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关税政策持续调整，定量分析电子产品
出口市场风险
——电子行业周报

强于大市 投资要点：

 本周（20250405-20250411）申万一级行业领涨行业分别为：农林牧渔（+3.3%），商贸
零售（+2.9%），国防军工（+0.3%），食品饮料（+0.2%），交通运输（-1.3%）。沪深
300 指数涨跌幅为（-2.9%），电子行业涨跌幅为（-3.9%），涨跌幅排名 13/31 位。本周
SW 电子三级行业涨跌幅榜靠前的分别是：集成电路制造（+0.7%），半导体设备（0.1%），
数字芯片设计（-5.4%），模拟芯片设计（-5.4%），电子化学品Ⅲ（-5.8%）。

 特朗普自 2025 年 1 月 20 日就任后，持续调整美国关税政策，目前对中国出口商品累计税率
已经达到 145%。虽然，特朗普政府后续将部分电子及半导体产品进行了关税豁免，但是豁
免期仍然存在较大不确定性，不排除后续对电子和半导体产品征加特殊关税的可能性。

 我们以中华人民共和国海关总署披露的典型电子产品为代表，通过对其海外出口金额的梳理，
对中国电子产品进出口情况进行了纵向和横向比较分析。2024 年中国海外出口额居前三的电
子产品分别是：集成电路（15994 亿美元）、智能手机（13255 亿美元）和自动数据处理设
备（10814 亿美元）；而 2024 年中国海外出口额较低的电子产品分别是：具有变流功能的
半导体模块（15 亿美元）、液晶平板显示模组（249 亿美元）、片式多层瓷介电容器（626
亿美元）。根据中国海关总署披露的数据，中国对美国出口额占中国总出口额的比例中，平
均排名前三的产品分别为平板电脑（33.25%）、智能手机（28.04%）、具有变流功能的半
导体模块（19.70%）。而平均排名后三的产品依次是集成电路（1.45%）、片式多层瓷介电
容器（2.32%）、印刷电路（3.64%）。

 2022 年-2025 年（1-2 月）中国出口海外金额相较于进口金额比值位居前三的产品分别是：
平板电脑（121.76）、智能手机（99.40）、自动数据处理设备（96.86）。2022 年-2025
年（1-2 月）中国平均出口海外金额相较于进口金额比值较低的 3 个产品分别是：具有变流
功能的半导体模块（0.25）、液晶平板显示模组（0.30）、集成电路（0.41）。2025 年 4
月 11 日，美国政府更新了对于电子产品及半导体产品的关税豁免名单，使得包括智能手机，
笔记本以及集成电路等主要电子产品都免于 125%的对等关税加征。但是，目前关于未来豁
免期的时间长度以及是否会有针对电子半导体产品的特殊关税尚无定论。我们认为，电子产
品的关税影响仍然具有较大的不确定性。

 投资建议：我们根据海关总署数据对主要电子产品出口情况进行了定量分析，并得到以下结
论：我们认为 2024 年中国海外出口金额居前三的电子产品：集成电路、智能手机和自动数
据处理设备受关税战影响较大；而中国海外出口额较低的电子产品：具有变流功能的半导体
模块、液晶平板显示模组、片式多层瓷介电容器等影响较小。此外，集成电路虽然出口金额
较大，其中出口至美国的部分占比不高。因此集成电路受到美国关税影响较小。

 风险提示：1）国际贸易摩擦加剧 2）下游需求不及预期 3）技术升级进度滞后。

一年内行业指数与沪深 300 指数对比走势：

资料来源：聚源数据，爱建证券研究所
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1.新一轮关税调整对具体电子产品的影
响分析
1.1 美国新一轮对等关税政策梳理

特朗普自 2025 年 1 月 20 日就任后，持续调整美国关税政策，目前对中国

出口商品累计税率已经达到 145%。

1、美国总统特朗普于 2025 年 2 月 1 日签署行政令，宣布将对原产于中国

的商品货物加征 10%的进口关税。2 月 27 日，据《华尔街日报》报道，特朗普

表示自 3 月 4 日起，将对中国再次加征 10%的关税，达到 20%。

2、2025 年 4 月 2 日，特朗普签署两项关于“对等关税”的行政令，宣布

对所有贸易伙伴设立 10%的“最低基准关税”，对中国额外征收 34%的“对等

关税”，总关税税率达到 54%。

图表 1：美国新一轮关税政策梳理

资料来源：央视新闻，CNBC,复旦发展研究院，新华网，观察者网，爱建证券研究所

3、4 月 9 日，美国白宫宣布对中国进口商品额外加征关税税率达 104%，

随后调整至 125%。

4、4 月 10 日，据财联社报道，特 朗 普 表 示 授 权 对 不 采 取 报 复 行 动 的

国家 实施 90 天的 关税 暂停 。

5、4 月 11 日，据美国媒体 CNBC 报道，美国对中国的关税达到 145%。
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1.2 电子产品进出口金额分析

我们 以中 华人 民共 和国 海关 总署 披露 的典 型电 子产 品为 代表 ，通过

对其 海外 出口 金额 的梳 理，从而 对中 国电 子产 品进 出口 情况 进行 了纵 向

和横 向比 较分 析。

2024 年 中 国 海 外 出 口 额 居 前 三 的 电 子 产 品 分 别 是 ： 集 成 电 路

（ 15994 亿 美 元 ） 、 智 能 手 机 （ 13255 亿 美 元 ） 和 自 动 数 据 处 理 设 备

（10814 亿 美 元 ） ； 而 24 年 中 国 海 外 出 口 额 较 低 的 电 子 产 品 分 别 是 ：

具 有 变 流 功 能 的 半 导 体 模 块 （ 15 亿 美 元 ） 、 液 晶 平 板 显 示 模 组 （ 249

亿美 元） 、片 式多 层瓷 介电 容器 （626 亿美 元） 。

图表 2：2024 年中国典型电子产品出口海外金额（单位：亿美元）

资料来源：海关总署，爱建证券研究所

2022-2024 年，出口 海外 电子 产品 金额 提升 幅度 较大 的是 集成 电路

（1943.4 亿美 元） 、智 能手 机（ 579.2 亿美 元） 、电 线及 电缆 （308.8

亿 美 元 ） ； 而 出 口 金 额 下 降 幅 度 较 大 的 产 品 则 有 自 动 数 据 处 理 设 备

（ -1435.3 亿 美 元 ） 、 二 极 管 及 类 似 半 导 体 器 件 （ -1260.9 亿 美 元 ） 、

平板 电脑 （-513.6 亿美 元） 。
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图表 3：2022-2024 年中国典型电子产品出口海外金额变化情况（单位：亿美元）

资料来源：海关总署，爱建证券研究所

2022 年 -2025 年 （ 1-2 月 ） 中 国 平 均 出 口 海 外 金 额 相 较 于 进 口 金

额比 值位 居前 三的 产品 分别 是：平板 电脑（121.76）、智能 手机（99.40）、

自动 数据 处理 设备 （96.86）。2022 年-2025 年（ 1-2 月 ）中国 平均 出

口海 外金 额相 较于 进口 金额 比值 较低 的 3 个产 品分 别是 ：具有 变流 功能

的半 导体 模块（0.25）、液晶 平板 显示 模组（0.30）、集成 电路（0.41）。

图表 4：22-25 年（1-2 月）中国典型电子产品出口海外金额较进口金额的比值

2022 2023 2024 2025（1-2 月） 平均
出口金额/进口金额 出口金额/进口金额 出口金额/进口金额 出口金额/进口金额 出口金额/进口金额

平板电脑 160.21 26.20 62.39 238.26 121.76
智能手机 85.93 109.79 124.13 77.76 99.40

自动数据处理设备 116.71 44.11 59.35 167.29 96.86
电线及电缆 4.73 5.18 6.26 7.04 5.80

中央处理部件 6.83 3.44 1.74 1.14 3.28
印刷电路 1.85 2.18 2.64 3.27 2.48

二极管及类似半导体器件 2.20 2.53 1.98 1.96 2.17
自动数据处理设备的零件、附件 1.51 1.83 1.44 1.53 1.58

储存部件 0.60 0.78 0.78 0.75 0.73

片式多层瓷介电容器 0.48 0.55 0.51 0.58 0.53
集成电路 0.37 0.39 0.41 0.45 0.41

液晶平板显示模组 0.28 0.30 0.22 0.40 0.30
具有变流功能的半导体模块 0.33 0.28 0.18 0.22 0.25

资料来源：海关总署，爱建证券研究所

由以 上数 据可 以得 到以 下结 论：

2022 年 -2025 年 （ 1-2 月 ） ， 平 板 电 脑 、 智 能 手 机 、 自 动 数 据 处

理器 设备 出口 金额 显著 大于 进口 进额 。我们 认为 在关 税的 冲击 下 ，这些

产品 受到 关税 政策 影响 较为 明显 ；而具 有变 流功 能的 半导 体模 块 、液晶

平板 显示 模组 、集 成电 路受 到关 税政 策影 响较 小。
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1.3 中国电子产品出口美国风险敞口分析

根据 中国 海关 总署 披露 的数 据 ，中国 对美 国出 口额 占中 国总 出口 额

的比 例中 ，平均 排名 前三 的产 品分 别为 平板 电脑（33.25%）、智能 手机

（28.04%） 、 具 有 变 流 功 能的 半 导 体 模 块 （ 19.70%） 。 而 平 均 排 名 后

三的 产品 依次 是集 成电 路（1.45%）、片式 多层 瓷介 电容 器（2.32%）、

印刷 电路 （3.64%）。

图表 5：22-25 年（1-2 月）中国典型电子产品对美出口占总出口的比值

2022 2023 2024 2025（1-2 月） 平均
对美出口/总出口 对美出口/总出口 对美出口/总出口 对美出口/总出口 对美出口/总出口

平板电脑 34.67% 38.91% 30.58% 28.86% 33.25%

智能手机 30.23% 28.09% 26.52% 27.32% 28.04%

具有变流功能的半导体模块 12.43% 52.11% 13.91% 0.37% 19.70%

液晶平板显示模组 24.52% 24.12% 16.07% 13.85% 19.64%

储存部件 13.89% 9.55% 18.42% 16.85% 14.68%

印刷电路 3.83% 3.81% 3.66% 3.27% 3.64%

片式多层瓷介电容器 2.70% 2.07% 2.30% 2.21% 2.32%

集成电路 1.47% 1.70% 1.39% 1.22% 1.45%

资料来源：海关总署，爱建证券研究所

平板 电脑 、智能 手机 、具有 变流 功能 的半 导体 模块 产品 出口 美国 商

品金 额风 险敞 口较 高。但是 从趋 势上 来看 ，平板 电脑 、智能 手机 、具有

变流 功能 的半 导体 模块 产品 出口 美国 金额 占比 正在 逐渐 下降 。

图表 6：中国平板电脑出口美国占出口全球的比例 图表 7：22-25 年中国平板电脑出口全球数值

资料来源：海关总署，爱建证券研究所 资料来源：海关总署，爱建证券研究所
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图表 8：中国智能手机出口美国占出口全球比例 图表 9：22-25 年中国智能手机出口全球数值

资料来源：海关总署，爱建证券研究所 资料来源：海关总署，爱建证券研究所

集成 电路 、片式 多层 瓷介 电容 器、印刷 电路 受到 美国 关税 政策 影响

较小 。从趋 势上 来看 ，集成 电路 、片式 多层 瓷介 电容 器、印刷 电路 出口

美国 的风 险敞 口较 为平 稳。

图表 10：中国集成电路出口美国占出口全球的比例 图表 11：22-25 年中国集成电路出口全球数值

资料来源：海关总署，爱建证券研究所 资料来源：海关总署，爱建证券研究所

集成电路虽然出口金额较大，其中出口至美国的部分占比不高。因此集成

电路受到美国关税影响较小。

1.4 电子产品关税仍具有不确定性

2025 年 4 月 11 日，美国 政府 更新 了对 于电 子产 品及 半导 体产 品的

关税 豁免 名单 ，使得 包括 智能 手机 ，笔记 本以 及集 成电 路等 主要 电子 产

品 都 免 于 125%的 对 等 关 税 加 征 。 但 是 ， 目 前关 于 未 来 豁 免 期 的 时 间 长

度以 及是 否会 有针 对电 子半 导体 产品 的特 殊关 税尚 无定 论。 我们 认为 ，

电子 产品 的关 税影 响仍 然具 有较 大的 不确 定性 。
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2.全球产业动态
2.1 面板行业友达、群创 Q1 业绩发布

友达 3 月 合并 营收 258.5 亿元 ，月增 5.1％ ，年增 21.9％。累计 第

一季 合并 营收 721.0 亿元 ，季 增 5.0％， 与去 年同 期相 比增 加 21.2％ 。

群创 3 月 合并 营收 187.65 亿元 ，月增 1.4％ ，年减 6.8％ 。3 月大

尺 寸合 并出 货量 共 计 853 万 片， 较 上 月减 少 0.2％ ，中 小 尺 寸合 并出 货

量共 计 2,945 万片 ，较 上月 减少 4.0％。

群 创 第 一 季 合 并 营 收 559.32 亿 元 ， 季 增 4.2％ ， 年 增 10.8％ 。 大

尺 寸 面 板 出 货 量 共 计 2,508 万 片 ， 季 减 2.7％ ， 中 小 尺 寸 面 板 出 货 量 共

计 8,506 万片 ，较 上季 增加 12.6％。

彩晶 3 月 合并 营收 10.02 亿元 ，月增 4.9％，年增 24.9％ 。3 月中

小尺 寸面 板出 货量 共 2,709 万片 ，月减 17.0％ ，大尺 寸及 自有 品牌 产品

出货 量共 计 29.8 万片 ，月增 163.8％。累计 第一 季 合并 营收 约 29 亿元 ，

年成 长 14.3％。

面板 厂先 前表 示 ，第一 季营 收表 现不 错 ，除受 惠电 视面 板涨 价之 外 ，

客户 出于 关税 上调的 考量 ，提 前拉 货也 带动 面板 需求 。

不过 随 着客户 提前 备货 告一 段落 ，且超 出预 期的 对等 关税 造成 整体

IT 供应 链很 大衝 击，第二 季目 前倾 向保 守看 待 。IT 产品 因为 供应 链都 在

亚洲 ，受到 影响 较大 ，电视 因有 刚性 需求 ，且几 个主 要电 视大 厂在 墨西

哥都 有设 厂， 因此 受到 的冲击 较小 。

4 月 电 视 面 板 需 求 放 缓 ， 且 美 国 关 税 措 施 波 及 市 场 需 求 ，

TrendForce 预期 ，电 视面 板涨 势 4 月告 终。

爱建观点：3 月友达、群创、彩晶等面板厂商营收提升主要得益于

面板价格上扬以及客户的提前囤货。受美国关税政策压力及 IT 产业客户

拉货需求停滞影响，根据 TrendForce 预测电视面板 Q2 市场需求呈现

下行趋势。

2.2 联发科举办天玑开发者大会 MDDC2025

4 月 11 日 ， MediaTek( 联 发 科 ) 举 办 天 玑 开 发 者 大 会 2025

（MDDC2025），大会 以“AI 随芯 ，应用 无界 ”为主 题，聚焦 AI 技术

和产 业变 革趋 势，探讨 智能 体 AI 体验 发展 和技 术新 范式 下的 共同 机遇 。

会 上 ，MediaTek 正 式 启 动 “天 玑 智 能 体化 体 验 领 航 计 划 ” ， 联 手

全球 产业 伙伴 共同 探索 智能 体 AI 体验 发展 与普 及之 路； 发布 了横 跨 AI

应 用 与 游 戏 的 一 站 式 可 视 化 智 能 开 发 工 具 — — 天 玑 开 发 工 具 集

（DimensityDevelopmentStudio）和全 新升 级的 天 玑 AI 开发 套件 2.0，

以 及 持 续 拓 展 的 天 玑 AI 生 态 圈 和 多 场 景 创 新 应 用 。 此 外 ， 大 会 还 展 示
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了 基 于 天 玑 星 速 引 擎 技 术 所 构 建 的 丰 富 游 戏 生 态 和 先 进 体 验 。

MediaTek 天玑 9400+旗舰 5G 智能 体 AI 移动 芯片 也正 式亮 相 ，以卓 越

的 第 二 代 全 大 核 架 构 设 计 和 突 破 性 的 AI 能 力 ， 为 终 端 设 备 体 验 跃 升 注

入强 大动 能。

为加 速产 业生 态融 合与 技术 共创 ，MediaTek 联合 阿里 云通 义千 问 、

传 音 、 面 壁 智 能 、 摩 托 罗 拉 、OPPO、 荣 耀 、 vivo、 微 软 、 小 米 共 同 启

动“ 天玑 智能 体化 体验 领航 计划 ”，携手 全球 合作 伙伴 和开 发者 ，共同

驱 动 智 能 体 AI 技 术 创 新 和 发 展 。 会 上 ， MediaTek 回 顾 了 过 往 天 玑 AI

先锋 计划 的丰 硕成 果，举办“ 天玑 AI 先锋 计划 锐意 创新 奖”颁奖 仪式 ，

以 表 彰 阿里 云 通 义 千 问 、Cocos、 抖 音 、酷 狗 音 乐 、 快 手、 美 图 、 面 壁

智 能 、 全 民 K 歌 、 腾 讯 GiiNEX、 腾 讯 会 议 、 腾 讯 混 元 、 携 程 旅 行 等 业

界 知 名 厂 商 在 AI 体 验 创 新 上 的 突 出 贡 献 ， 并 邀 请 业 界 头 部 应 用 厂 商 、

大 模 型 厂 商 和 手 机 厂 商 的 研 发 技 术 专 家 ， 分 享 天 玑 AI 开 发 套 件 在 端 侧

AI 部署 的应 用案 例和 商业 价值 。

此外 ，MediaTek 还推 出天 玑 AI 开发 套件 2.0，深度 赋能 开发 者布

局智 能体 AI 用户 体验 领域 。其中 ，Gen-AIModelHub 模型 库适 配的 模

型 数量 提 升至 3.3 倍 ，为 开 发者 提 供更 加多 样 化的 全 球主 流 模型 选 择；

推 出 开 源 弹 性 架 构 ， 助 力 开 发 者 自 由 选 择 模 型 并 加 速 部 署 。 天 玑 AI 开

发套 件 2.0 还率 先支 持 DeepSeek 四大 关键 技术 ：混合 专家 模型（MoE）、

多 Token 预 测 （ MTP ） 、 多 头 潜 在 注 意 力 （ MLA ） 和 FP8 推 理

（FP8Inferencing），token 产生 速度 可提 升 2 倍，内存 带宽 占用 量可

节省 50%。同时 ，通过 天玑 AI 开发 套件 2.0，端侧 LoRA 训练 速度 提升

可超 过 50 倍。

MediaTek 发 布了 天玑 旗 舰家 族 的新 成员 ： 天玑 9400+旗 舰 5G 智

能 体 AI 移 动 芯 片 。 天 玑 9400+可 提 供 卓 越 的 生 成 式 AI 和 智 能 体 化 AI

能力 ，整体 增强 的性 能可 高效 处理 各类 任务 ，以高 智能 、高性 能、高能

效、 低功 耗特 性， 带来 突破 性的 旗舰 新体 验。

此外 ，天玑 9400+将视 距内 手机 对手 机的 蓝牙 连接 扩展 到 10 公里 ，

连 接 距 离 是 天 玑 9400 的 6.6 倍 ， 还 新 增 支 持 北 斗 卫 星 轨 道 信 息 ， 即 使

没有 蜂窝 网络 连接 ，首 次定 位时 间（ TTFF）也 能加 速 33%。

爱建观点：联发科举办天玑开发者大会 2025，会上启动“天玑智

能体化体验领航计划”，联合众多产业伙伴推动智能体 AI 发展。

2.3 谷歌重磅发布第七代 TPUIronwood

2025 年 4 月 9 日，谷歌 在美 国举 行了“ GoogleCloudNext25”大

会 ， 正 式 发 布 专 为 AI 设 计 的 第 七 代 TPU（ TensorProcessingUnit） 加

速器 “Ironwood” 。

相较 于 2018 年的 第一 代 TPU，Ironwood 推理 性能 飙涨 3600 倍 ，
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效 率 提 升 29 倍 ， 第 七 代 全 新 TPU 的 性 能 是 世 界 第 一 大 超 算 的 24 倍 。

谷歌 将于 今年 晚些 时候 正式 推出 TPUv7。

Ironwood 的 每 颗 芯 片 具 备 192GB 的 高 频 宽 内 存 （ HBM） ， 峰 值

算力 可达 4614TFLOPs， 并且 支持 1.2Tbps 的芯 片间 互连 （ICI） 带宽 。

相 较 于 前 一 代 的 Trillium， Ironwood 在 能 效 表 现 上 提 升 了 两 倍 ， 这 使

得其 在处 理繁 重的 AI 工作 负载 时， 能够 维持 更高 的运 算效 能。

Ironwood 不 仅 能够 快 速 处理 推 理 任 务， 还 能 主动 生 成 见 解， 协 助

用 户 更 有 效 地 利 用 数 据 。 Google 表 示 ， Ironwood 的 设 计 理 念 是 从 传

统 的 反 应 式 AI 模 型 转 向 更 主 动 的 AI 智 能 体 ， 这 将 有 助 于 推 动 AI 技 术

的进 步。

Google 为其 客户 提供 了两 种不 同规 模 的 IronwoodTPUPod 配置 ，

分别 为 256 颗和 9216 颗芯 片， 后者 的总 运算 能力 高达 42.5Exaflops，

这 一 数 字 是 目 前 世 界 上 最 大 的 超 级 电 脑 ElCapitan 的 24 倍 以 上 。 这 意

味着 Google 的云 端服 务将 能够 支持 更为 复杂 和高 效的 AI 应用 。

爱 建 观 点 ： 在 GoogleCloudNext2025 ， 谷 歌 推 出 第 七 代 TPU

“Ironwood”，其推理性能较 2018 年初代 TPU 提升 3600 倍，能效

提升 29 倍，在处理复杂模型时延迟降低超 50%，运行成本降低 30%
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3. 本周市场回顾
3.1SW 一级行业涨跌幅一览

本周申万一级行业领涨行业分别为：农林牧渔（+3.3%），商贸零售（+2.9%），

国防军工（+0.3%），食品饮料（+0.2%），交通运输（-1.3%）。沪深 300 指数

涨跌幅为（-2.9%），电子行业涨跌幅为（-3.9%），涨跌幅排名 13/31 位。

图表 12：本周 SW 一级行业涨跌幅一览

资料来源：iFinD，爱建证券研究所

3.2SW 三级行业市场表现

本周 SW 电子三级行业涨跌幅榜靠前的分别是：集成电路制造（+0.7%），
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半导体设备（0.1%），数字芯片设计（-5.4%），模拟芯片设计（-5.4%），电子

化学品Ⅲ（-5.8%）。

图表 13：本周 SW 电子三级行业涨跌幅一览

资料来源：iFinD，爱建证券研究所

3.3SW 电子行业个股情况

本周 SW 电子行业涨跌幅排名前十的股票分别是：凯德石英（+52.9%），圣

邦股份（+24.6%），华岭股份（+21.2%），纳芯微（+21.1%），思瑞浦（+15.6%），

华峰测控（+14.3%），唯捷创芯（+13.1%），晶丰明源（+13.1%），杰华特（+13.0%），

富满微（+12.7%）；涨跌幅排名后十的股票分别是：宸展光电（-22.0%），致尚

科技（-20.0%），苏州天脉（-19.6%），精研科技（-18.9%），中石科技（-18.6%），

鸿合科技（-18.3%），光大同创（-17.5%），旭光电子（-16.9%），思泉新材（-16.9%），

翰博高新（-16.6%）。
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图表 14：SW 电子个股本周涨跌幅前十 图表 15：SW 电子个股本周涨跌幅后十

资料来源：iFinD，爱建证券研究所 资料来源：iFinD，爱建证券研究所

3.4 科技行业海外市场表现

费城半导体指数（SOX）本周涨跌幅为-0.01%。

恒生科技指数本周涨跌幅为-9.4%。

图表 16：费城半导体指数 图表 17：恒生科技指数

资料来源：iFinD，爱建证券研究所 资料来源：iFinD，爱建证券研究所

本周中国台湾电子指数各板块涨跌幅分别是：半导体（-6.1%），电子（-8.3%），

电脑及周边设备（-13.1%），光电（-15.0%），网路（-5.1%），电子零组件（-15.6%），

电子通路（-10.2%），咨询服务（-9.1%），其他电子（-14.2%）。
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图表 18：本周中国台湾电子指数涨跌幅一览

资料来源：iFinD，爱建证券研究所

4. 风险提示
1）国际贸易摩擦加剧

2）下游需求不及预期

3）技术升级进度滞后
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