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相关阅读

《政策延续，重视制造升级、出海、新
型城镇化等方向机会—机械设备行业点

评报告》2025.03.07
《1月挖机销量同比+1.1%，制造业 PMI
淡季 回落— 机械 设备行业 周报》
2025.02.17
《人形机器人催化频出，持续关注产业
新进展—机械设备行业周报》2025.01.20

摘要：

 2025年 4月 1日-2025年 4月 11日机械设备指数下跌 7.03%，在
一级行业分类中排名第 28位。受美国关税影响，各子行业均出现
下跌，其中自动化设备（-9.04%）、通用设备（-8.98%）跌幅居
前。我们认为，关税对机械设备行业影响整体有限，但出口板块
波动可能较大，短期可关注内需发力和自主可控两条主线，维持
行业“推荐”评级。可以关注:（一）自主可控—半导体设备、科
学仪器、人形机器人等；（二）内需发力—工程机械、农机、轨
交设备等。

 3月挖机销量同比+18.5%，内外销复苏较明显。2025年 3月销售
各类挖掘机 29590台，同比增长 18.5%。其中国内销量 19517台，
同比增长 28.5%；出口量 10073台，同比增长 2.87%。2025年 1-3
月，共销售挖掘机 61372台，同比增长 22.8%；其中国内销量 36562
台，同比增长 38.3%；出口 24810台，同比增长 5.49%。行业层
面，内需受益于新一轮集中换新周期到来，地产宽松政策效果逐
步显现、国家大规模换新政策催化作用显现等因素影响，有望恢
复增长。海外结构性景气，“一带一路” 沿线国家的基础设施建
设需求持续增长，带动出口增长。建议关注：徐工机械
（000425.SZ）、三一重工（600031.SH）、中联重科（000157.SZ）。

 制造业 PMI录得 50.5%，连续两月处于扩张区间。2025年 3月，
我国制造业 PMI 50.5%，同比-0.3pct，环比+0.3 pct；制造业新订
单 PMI 51.8%，同比-1.2pct，环比+0.7pct；制造业生产 PMI 52.6%，
同比+0.4pct，环比+0.1pct。工业母机是通用设备的主要品种，受
政策支持、宏观经济影响较大。我们认为，关税扰动背景下，政
府有望加大“两新”、“两重”项目支持力度，为机床工具行业
带来更多的增量需求，可逢低左侧布局顺周期复苏板块。2025年
建议关注：华中数控（300161.SZ）、纽威数控（688697.SH）、
海天精工（601882.SH）、豪迈科技（002595.SZ）、欧科亿
（688308.SH）等。

 “对等关税”影响下，科学仪器自主可控有望提速。2025年 4月
10日，美国政府宣布对中国输美商品征收“对等关税”的税率进一
步提高至 125%。科学仪器具备高科技属性，目前以进口品牌占
据主要地位，截至2021年底，我国高校院所大型质谱仪器中97.9%
为进口仪器，国产仪器数量仅 230套，占比 2.1%，超七成的质谱
仪器来自美国。我们认为，美国加大对华高端科学仪器的管制力
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度，倒逼质谱仪等高端仪器自主可控的进程提速，国内质谱仪龙
头有望受益。建议关注：莱伯泰科（688056.SH）、聚光科技
（300203.SZ）、禾信仪器（688622.SH）。

 风险提示：宏观经济景气度不及预期、固定资产投资不及预期、
原材料价格上涨风险、行业和市场竞争风险、产业政策变动风险、
第三方数据错误风险、关税扰动风险等。

表：重点关注公司及盈利预测

证券代码 证券简称 收盘

价

EPS（元） PE（倍） 评级

元 2022A 2023A 2024A/E 2025E 2026E 2022A 2023A 2024A/E 2025E 2026E

000425.SZ 徐工机械 8.76 0.36 0.45 0.56 0.65 0.75 22.0 17.8 14.4 12.4 10.6 增持

600031.SH 三一重工 19.31 0.51 0.53 0.72 0.96 1.23 11.2 27.3 26.6 19.9 15.6 未评级

000157.SZ 中联重科 7.52 0.27 0.43 0.41 0.71 0.85 7.5 24.6 18.3 10.4 8.7 未评级

688697.SH 纽威数控 17.53 0.80 0.97 0.97 1.41 -- 44.2 23.5 18.1 12.2 -- 未评级

300161.SZ 华中数控 26.58 0.08 0.14 0.29 0.63 0.95 145.4 424.6 89.2 41.7 27.6 未评级

601882.SH 海天精工 19.50 1.00 1.17 1.00 1.47 1.66 36.9 26.2 19.5 13.0 11.5 未评级

688056.SH 莱伯泰科 35.32 0.67 0.41 0.59 1.23 -- 39.2 50.5 59.9 26.7 -- 未评级

300203.SZ 聚光科技 23.99 -0.84 -0.72 0.45 0.68 0.95 -- -- 50.8 33.5 24.0 未评级

688622.SH 禾信仪器 89.86 -0.90 -1.37 -0.66 -- -- -- -- -- -- -- 未评级

数据来源：Wind，华龙证券研究所（收盘价为 2025年 4月 11日，中联重科、海天精工、纽威数控、莱伯泰科、

禾信仪器 2024年为已披露年报数据，未评级个股数据均来源于Wind一致预期）
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1 周市场表现

2025.04.01-2025.04.11机械设备行业下跌 7.03%，在一级 31个行业中
排名第 28位。子行业中轨交设备（-2.04%）、工程机械（-3.43%）、专用
设备（-7.53%）、通用设备（-8.98%）、自动化设备（-9.04%）。

重点覆盖个股中，涨幅前五的公司分别为兰石重装（+23.78%）、金
鹰重工（+17.21%）、普源精电（+15.23%）、华峰测控（+11.4%）、岱勒
新材（+8.36%）；跌幅前五的公司分别为浙江鼎力（-23.52%）、日发精
机（-23.16%）、赛腾股份（-20.99%）、巨星科技（-20.2%）、沃尔德（-18.9%）。

图 1：一级行业周涨跌幅一览（%） 图 2：机械各子板块周涨跌幅一览（%）

数据来源：Wind，华龙证券研究所 数据来源：Wind，华龙证券研究所

图 3：机械板块涨幅前五（%） 图 4：机械板块跌幅前五（%）

数据来源：Wind，华龙证券研究所 数据来源：Wind，华龙证券研究所

2 周内行业关键数据

截至 2025年 3月，我国制造业 PMI 50.5%，同比-0.3pct，环比+0.3 pct；
制造业新订单 PMI 51.8%，同比-1.2pct，环比+0.7pct；制造业生产 PMI 52.6%，
同比+0.4pct，环比+0.1pct。
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截至 2025年 2月，固定资产投资完成额累计值同比增加 4.1%，其中
制造业投资同比增加 9%，基建投资同比增加 9.95%，房地产投资完成额同
比下降 9.1%。

截至 2025年 2月，我国工业企业产成品存货 63697.1亿元，同比增加
4.2%；截至 2025年 3月，我国全部工业品 PPI同比下降 2.5%，环比下降
0.4%。

图 5：PMI/PMI生产/PMI新订单（%） 图 6：固定资产投资增速（%）

数据来源：Wind，华龙证券研究所 数据来源：Wind，华龙证券研究所

图 7：工业企业产成品存货（亿元）及累计同比（%） 图 8：全部工业品 PPI当月同比及环比（%）

数据来源：Wind，华龙证券研究所 数据来源：Wind，华龙证券研究所

2024年 12月，金属切削机床产量 8.1万台，同比增加 35%；2024年
12月金属成形机床产量 1.6万台，同比增加 14.3%。
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图 9：我国金属切削机床产量（万台）及同比（%） 图 10：我国金属成形机床产量（台）及同比（%）

数据来源：Wind，华龙证券研究所 数据来源：Wind，华龙证券研究所

2024年 12月，我国工业机器人产量 71382台，同比增加 36.7%；2025
年 2月，我国叉车销量 101451台，同比增加 49.1%。

图 11：我国工业机器人产量（台）及增速（%） 图 12：我国叉车销量（台）及增速（%）

数据来源：Wind，华龙证券研究所 数据来源：Wind，华龙证券研究所

2025年 2月，我国智能手机出货量 1860.6万部，同比增长 32.5%；2024
年第四季度全球智能手机出货 356百万部，同比增加 2.4%，增速连续六个
季度同比正增长，智能手机出货量复苏明显。
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图 13：中国智能手机出货量（万部）及同比（%） 图 14：全球智能手机出货量（百万部）及同比（%）

数据来源：Wind，华龙证券研究所 数据来源：Wind，华龙证券研究所

2024年 12 月，我国共生产挖掘机 28754 台，同比增长 30.5%；2025
年 2月共销售挖掘机 19270台，同比增长 52.8%；2025年 3月，共销售各
类挖掘机 29590台，同比增加 18.5%。2025年挖机销量快速增长，行业复
苏明显。

图 15：我国挖机产量（台）及增速（%） 图 16：我国挖机销量（台）及增速（%）

数据来源：Wind，华龙证券研究所 数据来源：Wind，华龙证券研究所

2025年 2月，我国挖机出口 7630台，同比增长 12.7%；2025年 3月，
我国挖机出口 10073台，同比增长 2.87%。2025年 2月我国挖掘机开工小
时数为 56.8时/月，同比增长 100.7%，开工复苏明显。
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图 17：我国挖机出口数量（台）及同比（%） 图 18：我国挖机开工小时（时/月）及同比（%）

数据来源：Wind，华龙证券研究所 数据来源：Wind，华龙证券研究所

2025年 2月，我国房地产新开工面积累计 6613.94万平方米，同比下
降 29.6%；2025 年 2 月地方政府专项债当月发行 11881亿元，1-2 月份累
计发行 16278亿元，同比增长 156.35%。

图 19：房屋新开工面积（万㎡）及同比（%） 图 20：中国地方政府专项债当月及累计值（亿元）

数据来源：Wind，华龙证券研究所 数据来源：Wind，华龙证券研究所

3 行业要闻

3.1 工程机械

2025年 3月工程机械行业主要产品销售快报:2025年 3月销售各类挖
掘机 29590台，同比增长 18.5%。其中国内销量 19517台，同比增长 28.5%；
出口量 10073台，同比增长 2.87%。2025年 1—3月，共销售挖掘机 61372
台，同比增长 22.8%；其中国内销量 36562台，同比增长 38.3%；出口 24810
台，同比增长 5.49%。2025年 3月销售各类装载机 13917台，同比增长 12.9%。
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其中国内销量 8168台，同比增长 23.2%；出口量 5749台，同比增长 0.95%。
2025年 1—3 月，共销售各类装载机 30567台，同比增长 14.8%。其中国
内销量 16379台，同比增长 24.7%；出口量 14188台，同比增长 5.21%。(工
程机械杂志)

头部企业密集回购 工程机械行业正在加速回暖。三一重工：3 月 19
日，三一重工股份有限公司（以下简称“三一重工”）公告，公司董事长
向文波提议公司以集中竞价交易方式回购股份，回购金额不低于 10亿元人
民币，不超过 20亿元人民币。徐工机械：公告，公司本次回购资金总额不
超过人民币 36亿元(含)，不低于人民币 18亿元(含)，回购价格区间不超过
人民币 13元/股(含)，回购股份用于实施股权激励或员工持股计划。山推股
份：2025年 4月 9日晚间公告，公司董事长李士振提议公司以 1.5亿元至
3亿元回购部分公司股票，并在未来适宜时机用于股权激励或员工持股计
划等。工程机械板块密集回购，增强投资者信心，彰显公司长期业绩增长
信心。（工程机械杂志）

3.2 通用设备

两会话机床：创新突破激发内生发展活力。机床工具行业正在迎来历
史最好的发展机遇，科技创新突破与政策持续助力的叠加效应正推动行业
不断攀登新的高峰。创新成为 2025年政府工作报告的关键词。2025年，
中国政府将以科技创新引领新质生产力发展，建设现代化产业体系，还将
推动科技创新和产业创新融合发展。同时，面对国际环境的复杂多变，外
部压力和内部挑战增多的严峻形势，机床工具行业作为国家基础性和战略
性产业，其重要性愈加凸显，政策扶持力度呈现不断加强趋势。可以预期，
2025年政府将加大“两新”、“两重”项目支持力度，为机床工具行业带
来更多的增量需求。（中国机床工具工业协会）

3.3 轨交设备

2025年首批“动集”招标。2025年 4月 11日，国铁发布三则“动集”
招标公告，采购时速 160 公里复兴号动力集中动车组，包括长编组、短编
组及高原型。（轨道世界）

3.4 仪器仪表

坚决反制！中国对美所有商品加征 125%关税。2025 年 4 月 10 日，
美国政府宣布对中国输美商品征收“对等关税”的税率进一步提高至 125%。
美方对华加征畸高关税，严重违反国际经贸规则，也违背基本的经济规律
和常识，完全是单边霸凌胁迫做法。

根据《中华人民共和国关税法》、《中华人民共和国海关法》、《中
华人民共和国对外贸易法》等法律法规和国际法基本原则，经国务院批准，
自 2025年 4月 12日起，调整对原产于美国的进口商品加征关税措施。调
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整《国务院关税税则委员会关于调整对原产于美国的进口商品加征关税措
施的公告》（税委会公告 2025 年第 5号）规定的加征关税税率，由 84%
提高至 125%。鉴于在目前关税水平下，美国输华商品已无市场接受可能
性，如果美方后续对中国输美商品继续加征关税，中方将不予理会。（央
视新闻）

3.5 农机

中共中央、国务院印发《加快建设农业强国规划（2024—2035年）》。
规划提出，到 2027年，农业强国建设取得明显进展。乡村全面振兴取得实
质性进展，农业农村现代化迈上新台阶。到 2035年，农业强国建设取得显
著成效。乡村全面振兴取得决定性进展，农业现代化基本实现，农村基本
具备现代生活条件。到本世纪中叶，农业强国全面建成。乡村全面振兴，
农业农村现代化全面实现。

规划提出，全方位夯实粮食安全根基，把中国人的饭碗端得更牢更稳；
全领域推进农业科技装备创新，加快实现高水平农业科技自立自强；全环
节完善现代农业经营体系，促进小农户和现代农业发展有机衔接；全链条
推进农业产业体系升级，提升农业综合效益；进一步深化农业对外合作，
培育农业国际竞争新优势；高质量推进宜居宜业和美乡村建设，提升农村
现代生活水平；促进城乡融合发展，缩小城乡差别。（新华社）

4 重点上市公司信息

【柳工】2025年一季报业绩预告，公司业绩：略增。预测业绩：净利
润约 62,236.73万元~67,215.66万元。较去年同期净利润 49,789.38 万元，
变化约为 25.00%~35.00%。

【华工科技】2024年年报正式披露，营业总收入 117.09亿元，同比去
年增长 13.57%，归母净利润为 12.21 亿元，同比去年增长 21.17%，基本
EPS为 1.21元，平均 ROE为 12.63%。

【杰瑞股份】2024年年报正式披露，营业总收入 133.55亿元，同比去
年下跌 4.00%，归母净利润为 26.27亿元，同比去年增长 7.03%，基本 EPS
为 2.59元，平均 ROE为 12.98%。

【北方华创】公司已于 2025-04-08 披露 2024年年报业绩快报：营业
总收入 298.38亿元，同比去年增长 35.14%，净利润 56.21亿元，同比去年
增长 44.17%，基本 EPS为 10.57元，加权平均 ROE为 24.83%。2025年一
季报业绩预告，公司业绩：预增。预测业绩：净利润约 142,000.00 万元
~174,000.00 万元。较去年同期净利润 113,881.78 万元，变化约为
24.69%~52.79%。

【东方精工】2025年一季报业绩预告，公司业绩：预增。预测业绩：
净利润约 26,785.00万元~29,018.00万元。较去年同期净利润 4,464.25万元，
变化约为 500.00%~550.00%。

【富瑞特装】2024年年报正式披露，营业总收入 33.22亿元，同比去
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年增长 9.34%，归母净利润为 2.19亿元，同比去年增长 49.02%，基本 EPS
为 0.38元，平均 ROE为 10.71%。

【苏试实验】2024年年报正式披露，营业总收入 20.26亿元，同比去
年下跌 4.31%，归母净利润为 2.29亿元，同比去年下跌 27.00%，基本 EPS
为 0.45元，平均 ROE为 8.88%。

【英博尔】2025年 4月 8日，英搏尔与广东高域科技有限公司签署了
《高域和英搏尔关于“低空经济立体出行”的战略合作协议》，双方的合
作，能够通过实现电机、控制器等部件的高度集成，为有效提升高域的飞
行汽车动力系统性能提供解决方案，使高域飞行汽车产品实现更加高效能、
轻量化、低成本。

【耐普矿机】2024年年报正式披露，营业总收入 11.22亿元，同比去
年增长 19.62%，归母净利润为 1.16亿元，同比去年增长 45.46%，基本 EPS
为 0.76元，平均 ROE为 8.00%。

【震裕科技】公司已于 2025-04-14 披露 2024年年报业绩快报：营业
总收入 71.24亿元，同比去年增长 18.37%，净利润 2.55亿元，同比去年增
长 495.99%，基本 EPS为 2.52元，加权平均 ROE为 9.46%。2025年一季
报业绩预告，公司业绩：略增。预测业绩：净利润约 6,900.00万元~7,500.00
万元。较去年同期净利润 5,245.72万元，变化约为 31.54%~42.97%。

【翔楼新材】2024年年报正式披露，营业总收入 14.85亿元，同比去
年增长 9.74%，归母净利润为 2.07亿元，同比去年增长 3.10%，基本 EPS
为 2.69元，平均 ROE为 12.85%。

【晋西车轴】2024年年报正式披露，营业总收入 13.14亿元，同比去
年增长 2.40%，归母净利润为 2307.58万元，同比去年增长 13.39%，基本
EPS为 0.02元，平均 ROE为 0.71%。2025年一季报业绩预告，公司业绩：
扭亏。预测业绩：净利润约 700.00万元~900.00万元。较去年同期净利润
-2,361.53万元，变化约为 129.64%~138.11%。

【安徽合力】2024年年报正式披露，营业总收入 173.25亿元，同比去
年增长 0.99%，归母净利润为 13.20亿元，同比去年增长 0.18%，基本 EPS
为 1.59元，平均 ROE为 14.64%。

【中国中车】2025年一季报业绩预告，公司业绩：预增。预测业绩：
净利润约 282,200.00万元~322,600.00万元。较去年同期净利润 100,800.00
万元，变化约为 180.00%~220.00%。

【宁波精达】增发证监会核准。本次拟增发股份 30,664,395股，预计
募集资金 1.8亿元，增发预案公告日：2024-04-30，增发股东大会公告日：
20241204，增发获准日：20250314。2024年年报正式披露，营业总收入 8.18
亿元，同比去年增长15.38%，归母净利润为 1.65亿元，同比去年增长3.37%，
基本 EPS为 0.38元，平均 ROE为 21.88%。

【应流股份】2024年年报正式披露，营业总收入 25.13亿元，同比去
年增长 4.21%，归母净利润为 2.86亿元，同比去年下跌 5.57%，基本 EPS
为 0.42元，平均 ROE为 6.30%。
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【柯力传感】公司已于 2025-04-12 披露 2024年年报业绩快报：营业
总收入 12.92亿元，同比去年增长 20.54%，净利润 2.61亿元，同比去年下
跌 16.60%，基本 EPS为 0.92元，加权平均 ROE为 9.97%。2025年一季报
业绩预告，公司业绩：预增。预测业绩：净利润约 6,818.00万元~8,250.00
万元。较去年同期净利润 4,302.17万元，变化约为 58.48%~91.76%。

5 行业周观点

2025年 4月 1日-2025年 4月 11日机械设备指数下跌 7.03%，在一级
行业分类中排名第 28位。受美国关税影响，各子行业均出现下跌，其中自
动化设备（-9.04%）、通用设备（-8.98%）跌幅居前。我们认为，关税对
机械设备行业影响整体有限，但出口板块波动可能较大，短期可关注内需
发力和自主可控两条主线，维持行业“推荐”评级。可以关注:（一）自主
可控—半导体设备、科学仪器、人形机器人等；（二）内需发力—工程机
械、农机、轨交设备等。

3月挖机销量同比+18.5%，内外销复苏较明显。2025年 3月销售各类
挖掘机29590台，同比增长18.5%。其中国内销量19517台，同比增长28.5%；
出口量 10073台，同比增长 2.87%。2025年 1-3 月，共销售挖掘机 61372
台，同比增长 22.8%；其中国内销量 36562台，同比增长 38.3%；出口 24810
台，同比增长 5.49%。行业层面，内需受益于新一轮集中换新周期到来，
地产宽松政策效果逐步显现、国家大规模换新政策催化作用显现等因素影
响，有望恢复增长。海外结构性景气，“一带一路” 沿线国家的基础设施
建设需求持续增长，带动出口增长。建议关注：徐工机械（000425.SZ）、
三一重工（600031.SH）、中联重科（000157.SZ）。

制造业 PMI录得 50.5%，连续两月处于扩张区间。2025年 3月，我
国制造业 PMI 50.5%，同比-0.3pct，环比+0.3 pct；制造业新订单 PMI 51.8%，
同比-1.2pct，环比+0.7pct；制造业生产 PMI 52.6%，同比+0.4pct，环比+0.1pct。
工业母机是通用设备的主要品种，受政策支持、宏观经济影响较大。我们
认为，关税扰动背景下，政府有望加大“两新”、“两重”项目支持力度，
为机床工具行业带来更多的增量需求，可逢低左侧布局顺周期复苏板块。
2025年建议关注：华中数控（300161.SZ）、纽威数控（688697.SH）、海
天精工（601882.SH）、豪迈科技（002595.SZ）、欧科亿（688308.SH）等。

“对等关税”影响下，科学仪器自主可控有望提速。2025年 4 月 10
日，美国政府宣布对中国输美商品征收“对等关税”的税率进一步提高至
125%。科学仪器具备高科技属性，目前以进口品牌占据主要地位，截至
2021年底，我国高校院所大型质谱仪器中 97.9%为进口仪器，国产仪器数
量仅 230套，占比 2.1%，超七成的质谱仪器来自美国。我们认为，美国加
大对华高端科学仪器的管制力度，倒逼质谱仪等高端仪器自主可控的进程
提速，国内质谱仪龙头有望受益。建议关注：莱伯泰科（688056.SH）、
聚光科技（300203.SZ）、禾信仪器（688622.SH）。
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表 1：重点关注公司盈利预测

证券代码 证券简称 收盘

价

EPS（元） PE（倍） 评级

元 2022A 2023A 2024A/E 2025E 2026E 2022A 2023A 2024A/E 2025E 2026E

000425.SZ 徐工机械 8.76 0.36 0.45 0.56 0.65 0.75 22.0 17.8 14.4 12.4 10.6 增持

600031.SH 三一重工 19.31 0.51 0.53 0.72 0.96 1.23 11.2 27.3 26.6 19.9 15.6 未评级

000157.SZ 中联重科 7.52 0.27 0.43 0.41 0.71 0.85 7.5 24.6 18.3 10.4 8.7 未评级

688697.SH 纽威数控 17.53 0.80 0.97 0.97 1.41 -- 44.2 23.5 18.1 12.2 -- 未评级

300161.SZ 华中数控 26.58 0.08 0.14 0.29 0.63 0.95 145.4 424.6 89.2 41.7 27.6 未评级

601882.SH 海天精工 19.50 1.00 1.17 1.00 1.47 1.66 36.9 26.2 19.5 13.0 11.5 未评级

688056.SH 莱伯泰科 35.32 0.67 0.41 0.59 1.23 -- 39.2 50.5 59.9 26.7 -- 未评级

300203.SZ 聚光科技 23.99 -0.84 -0.72 0.45 0.68 0.95 -- -- 50.8 33.5 24.0 未评级

688622.SH 禾信仪器 89.86 -0.90 -1.37 -0.66 -- -- -- -- -- -- -- 未评级

数据来源：Wind，华龙证券研究所（收盘价为 2025年 4月 11日，中联重科、海天精工、纽威数控、莱伯泰科、

禾信仪器 2024年为已披露年报数据，未评级个股数据均来源于Wind一致预期）

6 风险提示

6.1宏观经济景气度不及预期。机械行业具周期性，宏观经济周期性
波动可能会对所属行业公司业绩产生影响。

6.2固定资产投资不及预期。固定资产投资对机械行业影响较大，若
国内固定资产投资不及预期，可能会对行业产生不利影响。

6.3原材料价格大幅上涨形成的不确定性风险。机械行业属于典型的
制造业，需要大量、多品类的原材料，若原材料价格大幅波动，可能会对
相关公司产生影响。

6.4行业和市场竞争风险。行业竞争加剧，会对相关上市公司业绩产
生不利影响。

6.5产业政策变动风险。机械行业受国家产业政策影响较大，政策变
化会对相关行业产生不利影响。

6.6第三方数据错误风险。本报告数据来源于公开或已购买数据库，
若这些来源所发布数据出现错误，将可能对分析结果造成影响。

6.7关税扰动风险。近期市场行情受关税扰动较大，若关税对抗升级，
可能对相关板块产生不利影响。
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