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行业 

股价 

TMT 

443 港元 

 

市值 

总股本 

52 周高/低 

每股净资产 

4.21 万亿港元 

92.03 亿 

547 港元/303.4 港元 

114 港元 

 

股价表现 

         

 

腾讯控股（700.HK）：周报 

 

游戏：腾讯 3 月继续领跑手游市场 

腾讯在 2025 年 3 月的中国手游市场延续统治地位，旗下《王者荣耀》《和平精

英》《穿越火线》及《地下城与勇士：起源》包揽 App Store 手游收入榜前四名，

其中《穿越火线》凭借新版本更新推动收入增长排名第三，《地下城与勇士：起

源》则通过 3 月 26 日版本更新实现单日流水破纪录，收入环比增长 56%并升至第

四位。3 月流水首破 3000 万的游戏还有腾讯从字节跳动手中接盘的西幻卡牌游戏

《龙息：神寂》，在 12 天内实现国内全平台预估流水 1.6 亿+。腾讯通过“长青

IP 运营+新游爆发”策略巩固榜首，头部产品持续贡献收入，同时全球化布局与

AI 技术应用进一步强化竞争力。 

 

电商：微信小店灰度测试商品直链分享至朋友圈 

根据多方报道，该功能于 2025 年 4 月初开始小范围灰度测试，用户需满足特定

条件方可体验。测试期间，商品分享链路显示为“图片+文字直链”，点击后直接

跳转至商品详情页。腾讯高管在 24Q3 财报会议中提及“微信电商将整合社交生

态组件”，并强调“商品信息应成为原子化交易单元”，被解读为该功能的战略铺

垫。此外，微信支付商户平台近期更新的《社交电商合规指引》中，新增“直链

分享需标注商家资质”条款，侧面印证功能推进。该功能能通过“信任背书+精

准触达”提升转化率，也是微信小店生态融合的重要入口。该功能暂未于官方号

正式发布，可能源于微信对用户反馈的观望，推动商业价值与用户体验的平衡。 

 

投资：云鲸智能近日完成 1 亿美金融资，腾讯投资领投 

云鲸智能本轮融资总规模达 1 亿美元，由腾讯投资与北京机器人产业发展投资基

金联合领投，科幻基金与明势创投加码跟投。本轮资金将重点用于首款家庭具身

智能产品研发，计划 2 年内推出可一键解决家庭立体空间清洁与收纳的机器人产

品，实现从“工具”到“智能体”的跨越。同时加速全球市场扩张及多品类布局，

推进 Pre-IPO 轮融资进程。云鲸智能此轮融资标志着家庭机器人赛道进入“具身

智能”新阶段。腾讯目前暂未有具身智能硬件计划，投资和生态合作将是该阶段

战略重点。云鲸智能的具身智能技术与腾讯的物联网操作系统 TencentOS Tiny、

AI 开放平台形成技术互补，补全腾讯在家庭服务机器人领域的生态拼图。 

 

视频：腾讯视频 X 剧场荣膺豆瓣均分最高剧场称号 

最近腾讯视频《棋士》收官，豆瓣开分 7.5 分，CCTV-8 最高收视率 1.75%，腾讯

视频站内热度峰值 26376，创 X 剧场新纪录。X 剧场已播出的 5 部剧集豆瓣均分

达 7.9 分，超越爱奇艺“迷雾剧场”（6.8 分）、优酷“白夜剧场”（6.2 分）等竞

品，成为中国首个豆瓣均分最高的剧场厂牌。在微短剧分流用户注意力的背景下，

X 剧场以“短剧精品化”策略（单集时长 45-60 分钟）抢占用户心智。虽然单部

剧制作成本超 1.2 亿元，年制作 1-2 部，但精品化、大制作有益于打造平台口碑，

经营及拉新会员的重要渠道。X 剧场通过“宁缺毋滥”的精品策略，形成差异化

内容矩阵，与竞品形成区隔，长期来看有助于巩固用户对平台的忠诚度。 
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本报告由第一上海证券有限公司(“第一上海”)编制，仅供机构投资者一般审阅。未经第一上海

事先明确书面许可，就本报告之任何材料、内容或印本，不得以任何方式复制、摘录、引用、更

改、转移、传输或分发给任何其他人。本报告所载的数据、工具及材料只提供给阁下作参考之用，

并非作为或被视为出售或购买或认购证券或其它金融票据，或就其作出要约或要约邀请，也不构

成投资建议。阁下不可依赖本报告中的任何内容作出任何投资决策。本报告及任何资料、材料及
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