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1. 上周并购动态回顾

注：本报告所涉及个股/公司仅代表与产业或交易热点有关联，所引述资讯/数据/观点仅以展示为目的，不构成投资建议，个股层面请参照东吴证券研究所各行业组所推荐标的。

注：上周为4.7-4.13，（如无特殊说明）后文同
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数据来源：Wind，东吴证券研究所

✓ 广州市人民政府印发《广州市支持上市公司并购重组实现高质量发展的若干措施（2025-2027年）》，提
出推动设立产业并购基金，积极收购海内外符合企业发展战略的重大项目，加强产业链并购重组

一：政策更新

注：本报告所涉及个股/公司仅代表与产业或交易热点有关联，所引述资讯/数据/观点仅以展示为目的，不构成投资建议，个股层面请参照东吴证券研究所各行业组所推荐标的。

日期 主体 文件/会议/事件 主要内容

2025/04/11
中国人民银行、体育总局
、金融监管总局、中国证

监会

《关于金融支持体育产业高质量发
展的指导意见》

鼓励发展股权融资，提升体育产业直接融资比重。以全面实行股票发行注册制为契机，支持符合条件的、产品有竞争
力的体育企业通过发行上市、再融资、并购重组、新三板挂牌等方式融资发展。

2025/04/09 四川省国资委
《关于提高省属监管企业控股上市
公司质量的指导意见》

紧贴资本市场形势，从科学开展市值管理、加强并购重组和业务整合、完善公司治理体系、大力推进科技创新、强化
合规管理和风险防控等方面，通过内强质地、外塑形象、分类施策、精准发力，推动上市公司高质量发展，进一步增
强核心功能、提升核心竞争力。

2025/04/08 上海市国资委
印发《关于加强上海市国有控股上
市公司市值管理工作的若干意见》

从并购重组、股票回购增持、投资者回报、激励约束机制、信息披露、投资者关系管理等六方面，支持监管企业和上
市公司用好各类市值管理政策和工具

2025/04/08 广州市人民政府
《广州市支持上市公司并购重组实
现高质量发展的若干措施（2025-
2027年）》

以并促引赋能现代化产业向实向新发展，推动上市公司、大型企业集团围绕广州“12218”现代化产业体系开展并购
。分类推进优化资源配置，支持各类上市公司根据自身情况及需求开展并购重组。拓宽并购重组的融资渠道，支持银
行等金融机构创新组合融资工具，做大做强并购类基金。提升并购重组的监管包容性，依法依规对国有企业涉并购重
组事项进行包容审慎监管，健全完善国资股权投资基金绩效评价机制和尽职合规免责机制。规范上市公司并购重组的
市场行为，倡导上市公司在自身经营发展、财务稳健的前提下开展并购重组。

2025/04/07

深圳市发展和改革委员会
、深圳市卫生健康委员会
、深圳市市场监督管理局

、深圳市医疗保障局

《深圳市全链条支持医药和医疗器
械发展若干措施》

支持企业并购和风险投资。推动设立产业并购基金，积极收购海内外符合企业发展战略的重大项目，加强产业链并购
重组。支持龙头企业设立风险投资基金，链接顶尖高校院所和初创企业，投资和孵化一批顶尖创新成果。优化产业基
金业绩考核机制，着重考核产业基金整体业绩、长期回报和产业促进作用，加快培育大胆资本。

2025/04/03
山东证监局、山东省委金

融办、山东省国资委
“并购赋能 向新而行”专题交流活
动

本次活动旨在建立协作机制，协力推动各方提高站位，服务国家战略，抓住政策红利“窗口期”，用好并购重组这一
重要市场工具“向新而行”，积极培育发展新质生产力。同时，活动强调要共筑良好生态，秉持正确的并购重组理
念，开展符合商业逻辑的并购重组，切实规范并购重组行为，严防“三高”并购、盲目跨界并购和各类违法违规行为
。

2025/04/03 证监会 专题座谈会民营科技企业代表发言
改革优化股票发行上市、再融资和并购重组等制度，进一步增强制度包容性、适应性，提升投融资便利度和效率；进
一步完善科技企业发现培育、识别筛选和IPO支持机制，增强对未盈利科技型企业发行上市的包容度，完善信息披露
相关制度规则

2025/04/01 深圳证监局、市委金融办
“并购潮涌湾区 创新聚势龙岗”产
融共建并购重组生态大会

宣布与中国银行AIC等金融机构共建总规模20亿元的区级并购基金，并与3家上市公司签署战略合作框架协议，标志着
龙岗区正式构建“政策+资本+生态”三位一体的并购重组服务体系，以区政府投资基金为牵引，整合产业和金融资源
加速企业并购，助力传统产业加速升级改造、打造第二增长曲线，推动科创龙头企业做优做大做强，实现强链补链。

2025/03/31 国务院国资委党委
《民主与法制》周刊上发表署名文
章

加快发展战略性新兴产业。坚持问题导向、目标导向，更加突出分类施策，对于新一代移动通信、航空航天、轨道交
通、海工装备、电力装备等优势领域，推动国有企业加强集群式发展，更好促进产业聚集，提高产业链竞争力；对于
新能源汽车、集成电路等具有发展基础但未形成竞争优势的产业，推动国有企业加大布局力度，抓紧迎头赶上；对于
生物医药等产业基础比较薄弱的领域，鼓励国有企业运用并购重组、股权投资、产业基金等多种方式，加快形成产业
影响力
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数据来源：Wind，东吴证券研究所

✓ 4.7-4.13，以上市公司作为竞买方的并购事件中，共计2例为“失败”，剔除失败事件后，共发生并购重组事件83例
，重大并购重组24例；其中并购重组完成11例，重大并购重组完成0例

二：并购事件统计

注：本报告所涉及个股/公司仅代表与产业或交易热点有关联，所引述资讯/数据/观点仅以展示为目的，不构成投资建议，个股层面请参照东吴证券研究所各行业组所推荐标的。
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数据来源：Wind，东吴证券研究所

✓ 4.7-4.13，以上市公司为竞买方的并购事件整理：竞买方为国央企的共计5例

三：重大并购重组更新

注：本报告所涉及个股/公司仅代表与产业或交易热点有关联，所引述资讯/数据/观点仅以展示为目的，不构成投资建议，个股层面请参照东吴证券研究所各行业组所推荐标的。

最新披露日 竞买方属性 交易标的 首次披露日 最新事件进度
交易总价值
(本币/万元)

币种 标的方Wind二级行业

1 20250412 688206.SH 概伦电子 公众企业 锐成芯微100%股权;纳能微45.64%股权 20250328 董事会预案 -- 半导体与半导体生产设备;--

2 20250412 688339.SH 亿华通 民营企业 旭阳氢能100%股权 20250227 董事会预案 -- 资本货物

3 20250412 688195.SH 腾景科技 民营企业 迅特通信100%股权 20250227 董事会预案 -- 技术硬件与设备

4 20250412 000973.SZ 佛塑科技 地方国有企业 金力股份100%股权 20241101 董事会预案 -- 材料Ⅱ

5 20250412 000777.SZ 中核苏阀 中央国有企业 中核西仪98.88%股权 20241230 董事会预案 -- 资本货物

6 20250412 600724.SH 宁波富达 地方国有企业 晶鑫材料45%股权 20250117 达成转让意向 -- 技术硬件与设备

7 20250412 000422.SZ 湖北宜化 地方国有企业 宜昌新发投100%股权 20240831 董事会预案 320793.24 CNY 多元金融

8 20250411 603007.SH 花王股份 民营企业 尼威动力55.50%股权 20250315 董事会预案 66600 CNY 汽车与汽车零部件

9 20250411 300065.SZ 海兰信 民营企业 海兰寰宇100%股权 20250124 董事会预案 -- 软件与服务

10 20250411 300051.SZ 琏升科技 民营企业 兴储世纪51%股权;天津琏升18.9%股权 20250408 停牌筹划 -- 资本货物;软件与服务

11 20250410 002510.SZ 天汽模 民营企业 东实股份50%股权 20250410 达成转让意向 -- 汽车与汽车零部件

12 20250410 300956.SZ 英力股份 民营企业 优特利控制权 20250410 停牌筹划 -- 技术硬件与设备

13 20250410 688655.SH 迅捷兴 民营企业 嘉之宏100%股权 20250327 董事会预案 -- 技术硬件与设备

14 20250410 000958.SZ 电投产融 中央国有企业 电投核能控股100%股权 20240930 国资委批准 5712251.37 CNY 公用事业Ⅱ

15 20250410 300417.SZ 南华仪器 民营企业 嘉得力39.4745%股权(831992.NQ) 20241011 董事会预案 7638.32 CNY 资本货物

16 20250409 002456.SZ 欧菲光 民营企业
欧菲微电子部分股权;江西晶浩部分股

权
20250401 停牌筹划 --

技术硬件与设备;技术硬件与设

备

17 20250409 300757.SZ 罗博特科 民营企业
斐控泰克81.18%股权;FSG 6.97%股

权;FAG 6.97%股权
20230812 股东大会通过 101177.46 CNY

技术硬件与设备;半导体与半导

体生产设备;技术硬件与设备

18 20250409 688126.SH 沪硅产业 公众企业
新昇晶睿48.7805%股权;新昇晶投

46.7354%股权;新昇晶科49.1228%股权
20250222 董事会预案 --

技术硬件与设备;半导体与半导

体生产设备;半导体与半导体生

产设备

19 20250409 688625.SH 呈和科技 民营企业 映日科技51%股权 20250409 达成转让意向 -- 技术硬件与设备

20 20250408 688432.SH 有研硅 外资企业 高频北京60%股权 20250305 达成转让意向 -- 公用事业Ⅱ

21 20250408 000410.SZ 沈阳机床 中央国有企业
中捷厂100%股权,航空航天100%股权及

天津天锻78.45%股权
20230928 发审委通过 172415.27 CNY 资本货物;资本货物;资本货物

22 20250408 600539.SH 狮头股份 民营企业 利珀科技100%股权(851888.ZJE) 20250222 董事会预案 -- 软件与服务

23 20250408 000559.SZ 万向钱潮 民营企业 Wanxiang America100%股权 20240417 董事会预案 -- --

24 20250407 002379.SZ 宏创控股 民营企业 宏拓实业100%股权 20241223 董事会预案 -- 资本货物

以上市公司为竞买方的重大并购重组
交易竞买方
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数据来源：Wind，东吴证券研究所

✓ 上周发生2例并购失败事件，竞买方分别为美锦能源、华阳智能
✓ 4月11日晚间，美锦能源公告称，交易各方对本次交易进行协商和谈判后对相关商业条款未能达成一致，

为切实维护公司及全体股东利益，经公司充分审慎研究及与交易对方友好协商，公司及交易对方拟终止
本次交易，并授权管理层办理本次终止相关事宜。

✓ 4月11日晚间，华阳智能发布公告称，交易各方对本次重大资产重组交易方案进行了多次协商，并对标的

公司相关技术在智能控制、模组电机等领域的应用以及双方的业务协同关系进行了充分论证，但双方未
能就交易最终方案达成一致。为切实维护公司及全体股东利益，经公司充分审慎研究及与相关交易对方
友好协商，同意终止本次重大资产重组事项。

四：并购失败事件

注：本报告所涉及个股/公司仅代表与产业或交易热点有关联，所引述资讯/数据/观点仅以展示为目的，不构成投资建议，个股层面请参照东吴证券研究所各行业组所推荐标的。

最新披露日 竞买方属性 交易标的 首次披露日 最新事件进度
交易总价值
(本币/万元)

币种 标的方Wind二级行业

1 20250412 000723.SZ 美锦能源 民营企业
锦源煤矿51%股权;正旺煤业49%股权;及正城

煤业49%股权
20241010 失败 -- 能源Ⅱ;能源Ⅱ;能源Ⅱ

2 20250411 301502.SZ 华阳智能 民营企业 全安密灵部分股权 20250107 失败 -- 软件与服务

以上市公司为竞买方的并购重组失败动态
交易竞买方
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数据来源：Wind，东吴证券研究所

✓ 上周共计2家上市公司披露控制权变更

五：实控人变更

注：本报告所涉及个股/公司仅代表与产业或交易热点有关联，所引述资讯/数据/观点仅以展示为目的，不构成投资建议，个股层面请参照东吴证券研究所各行业组所推荐标的。

证券代码 证券名称 公司属性 所属SW二级行业 城市 发生日期 变更前实际控制人 变更后实际控制人 披露日期

1 000762.SZ 真视通 中央国有企业 能源金属 拉萨市 2025-04-08 王国红、王小刚 王国红 2025-04-09

2 001216.SZ 东阳光 民营企业 家居用品 醴陵市 2024-12-31 张寓帅 张寓帅、郭梅兰 2025-04-10
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数据来源：Wind，东吴证券研究所

✓ 4.7-4.13，重组指数跑输万得全A，超额为-0.76%；
✓ 中期维度看，重组指数与万得全A滚动20个交易日的收益差在负值区间收窄

六：市场表现

注：本报告所涉及个股/公司仅代表与产业或交易热点有关联，所引述资讯/数据/观点仅以展示为目的，不构成投资建议，个股层面请参照东吴证券研究所各行业组所推荐标的。
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2. 风险提示

注：本报告所涉及个股/公司仅代表与产业或交易热点有关联，所引述资讯/数据/观点仅以展示为目的，不构成投资建议，个股层面请参照东吴证券研究所各行业组所推荐标的。
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 国内经济复苏节奏不及预期：经济复苏节奏不及预期可能会加剧市场不确定性；

 海外降息节奏及特朗普政府对华政策不确定性风险：或对A股资金面造成负面影响；

 地缘政治事件“黑天鹅”：地缘政治风险或使国内外局势趋于紧张；

 行业基本面不确定性风险：行业供需波动、新技术突破进度和产业政策变化可能会影响公司业绩表现。

风险提示

注：本报告所涉及个股/公司仅代表与产业或交易热点有关联，所引述资讯/数据/观点仅以展示为目的，不构成投资建议，个股层面请参照东吴证券研究所各行业组所推荐标的。
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