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3月主要原材料价格多数环比下降

资料来源：同花顺，钢联数据，东海证券研究所

● 3月轮胎上游原材料价格：2025年3月丁二烯均价10995.71元 /吨，环比下降7.08%，同比下降2.60%；天然橡胶均价

2065.48美元 /吨，环比下降2.01%，同比上涨24.84%；丁苯橡胶均价14048.81元 /吨，环比下降6.59%，同比上涨6.40%；

炭黑均价7725.81元 /吨，环比上涨3.85%，同比减少13.68%；锦纶帘子布均价19500.00元 /吨，环比下降4.88%，同比减

少12.36%。

轮胎主要原材料价格月度变化

产品 单位 2025年3月 2025年2月 2024年3月 同比 环比

丁二烯（山东主流价） 元/吨 10995.71 11833.33 11289.29 -2.60% -7.08%

天然橡胶（泰国20#标胶） 美元/吨 2065.48 2107.89 1654.52 24.84% -2.01%

丁苯橡胶（齐鲁1502） 元/吨 14048.81 15039.29 13203.57 6.40% -6.59%

炭黑（N660） 元/吨 7725.81 7439.29 8950.00 -13.68% 3.85%

锦纶帘子布（1260D） 元/吨 19500.00 20500.00 22250.00 -12.36% -4.88%
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天然橡胶2月供应环比减少
中国天然橡胶月度产量（千吨）

中国天然橡月度胶消费量（千吨） 中国天然橡胶月度进口量（千吨）

ANRPC成员国天然橡胶合计月度产量（千吨）

● 2025年2月，ANRPC成员国天然橡胶

产量为72.62万吨，环比减少28.78%，

同比增长0.82%；

● 1-2月我国天然橡胶产量为19.7万吨，

同比增长1131%；

● 2月我国天然橡胶消费量为46.97万吨，

环比减少20.17%，同比减少1.43%；

● 2月我国进口天然橡胶数量为45.51万吨，

环比减少19.59%，同比增长35.49%。

资料来源：同花顺，东海证券研究所
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海运指数3月延续回落

资料来源：同花顺，东海证券研究所

● 2025年3月波罗的海货运指数 (FBX)均值为2196.9点，环比减少34.88%，同比减少24.65%。

● 2025年3月CCFI（美东航线）指数为1016.33，同比减少13.87%，环比减少16.92%；CCFI（美西航线）指数为888.01，同

比减少13.79%，环比减少18.40%。

中国出口集装箱运价指数（CCFI）波罗的海全球集装箱运价指数(FBX)

资料来源：同花顺，今日海运，东海证券研究所
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2025年3月轮胎产量环比高增，同比相对持平

资料来源：钢联数据，东海证券研究所

● 2024年12月，中国橡胶轮胎外胎产量10556.0万条，同比增长21.51%，环比增长2.04%；

● 2025年3月，全钢胎产量1369万条，环比增长29.15%，同比减少4.53%；

● 2025年3月，半钢胎产量5966万条，环比增长24.03%，同比增长4.05%。

中国半钢轮胎月度产量（万条）中国橡胶轮胎外胎月度产量（万条）

资料来源：同花顺，东海证券研究所

中国全钢轮胎月度产量（万条）

资料来源：钢联数据，东海证券研究所
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2025年3月开工率环比上升

资料来源：同花顺，东海证券研究所

● 2025年3月，中国半钢胎月度平均开工率83.01%，环比上升16.49pct，同比上升3.67pct；

● 2025年3月，全钢胎月度平均开工率68.77%，环比上升14.33pct，同比减少1.17pct。

国内轮胎全钢胎月度开工率（%）国内轮胎半钢胎月度开工率（%）

资料来源：同花顺，东海证券研究所
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2025年1-2月我国轮胎出口同比增长

资料来源：中国海关，东海证券研究所

● 2025年1-2月，中国出口新的充气橡胶轮胎10712万条，同比增长7.50%；

● 2025年1-2月，中国小客车胎对外出口5373.16万条，同比增长5.65%；中国卡客车胎对外出口1792.42万条，同比减少

0.64%。

2025年1-2月我国轮胎出口贸易流向（万条）中国新的充气橡胶轮胎月度出口量（万条）

资料来源：同花顺，东海证券研究所

小客车 卡客车

贸易伙伴名称 出口量 占比 贸易伙伴名称 出口量 占比

英国 318.69 5.93% 美国 109.40 6.10%

俄罗斯 296.65 5.52% 墨西哥 96.24 5.37%

沙特阿拉伯 271.37 5.05% 阿联酋 89.35 4.98%

德国 264.99 4.93% 沙特阿拉伯 87.06 4.86%

巴西 258.01 4.80% 澳大利亚 57.33 3.20%

日本 233.73 4.35% 尼日利亚 55.75 3.11%

荷兰 229.75 4.28% 俄罗斯 52.64 2.94%

阿联酋 213.22 3.97% 加拿大 46.68 2.60%

法国 182.81 3.40% 英国 42.51 2.37%

意大利 178.39 3.32% 伊拉克 39.03 2.18%
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资料来源：米其林官网，东海证券研究所

● 原厂配套方面，欧美市场受经济与地缘政治不确定因素影响，需求延续下降态势。全钢胎配套南美洲在2024年技术反弹后也略

有下滑。中国市场则在政府补贴和OEM库存建设的支持下，半钢胎需求同比大增。

● 替换市场方面，半钢胎市场上，北美略有下滑，欧洲需求坚挺，中国市场销售需求累计保持稳定。全钢胎替换全球市场（不包括

中国）略有下降。

米其林乘用车轮胎市场需求月度趋势（2月份） 米其林卡客车轮胎市场需求月度趋势（2月份）

米其林轮胎全球月度市场趋势

乘用车轮胎市场需求月度同比（2025年2月）

欧洲 北美&中美洲 中国 世界

配套市场 -15% -10% +23% +10%

替换市场 +3% -4% +26% +3%

乘用车轮胎市场需求年初至今同比（2025年1-2月）

配套市场 -13% -9% +13% +2%

替换市场 +5% -1% +0% +1%

卡客车轮胎市场需求月度同比（2025年2月）

欧洲 北美&中美洲 南美洲 世界（除中国）

配套市场 -15% -9% -5% -6%

替换市场 -1% -11% -4% -3%

卡客车轮胎市场需求年初至今同比（2025年1-2月）

配套市场 -17% -13% -4% -7%

替换市场 +0% -9% +0% -2%

资料来源：米其林官网，东海证券研究所
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资料来源：百川盈孚，东海证券研究所

● 2025年1-2月，中国汽油消费量为2513.38万吨，同比减少3.06%；中国柴油消费量为3025.64万吨，同比减少5.72%；

● 2025年2月，我国重卡市场销售约8.14万辆左右，环比增长12.74%，同比增长36.09%。

中国汽油月度消费量（万吨） 中国柴油月度消费量（万吨）

资料来源：第一商用车网，同花顺，东海证券研究所

中国重卡销售量当月值（辆）

资料来源：百川盈孚，东海证券研究所

中国：2025年2月重卡销量同环比增长，1-2月汽柴油消费量同比略降



13资料来源：同花顺，东海证券研究所

● 2025年3月，中国物流业景气指数为51.50%，环比增长2.2pct，同比持平；数据反映出，在节后市场平稳回升预期基础

上，供应链上下游复工复产如期推进，产业需求有序释放，全链条运行效率提升。

● 2025年3月份，由中国物流与采购联合会和林安物流集团联合调查的中国公路物流运价指数为104.7点，环比回落0.10%，

同比去年回升2.25%。一季度实现平稳开局，为二季度经济运行奠定较好基础。在此背景下，公路运输市场有望持续活跃，

运价指数可能企稳回升，或将继续小幅波动。

中国物流业景气指数 中国公路物流运价定基指数当月值

资料来源：同花顺，东海证券研究所

中国：2025年Q1物流情况实现平稳开局
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美国：2025年3月汽油消费量环比增长，柴油消费量环比减少

资料来源：EIA，东海证券研究所

● 据EIA统计，2025年3月，美国车用成品油消费量均值为8784千桶 /天，环比增长2.90%，同比减少1.86%；柴油消费量均

值为3806千桶 /天，环比减少5.66%，同比增长3.67%。

美国车用成品油预期消费量（千桶/天） 美国柴油预期消费量（千桶/天）

资料来源：EIA，东海证券研究所
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欧洲：2025年2月乘用车注册量同环比微降

资料来源：同花顺，东海证券研究所

欧洲乘用车注册量当月值（万辆）

资料来源：ETRMA，东海证券研究所 资料来源：ETRMA，东海证券研究所

欧洲乘用车替换胎销量（万条） 欧洲卡客车替换胎销量（万条）

● 2025年2月欧洲乘用车注册量为96.35万辆，环比下降3.19%，同比下降3.17%；

● 据ETRMA公布，2024年Q4欧洲乘用车替换胎销量5651.6万条，同比上涨13.06%，卡客车替换胎销量288.2万条，同比

上涨4.46%。从乘用车注册量及米其林市场需求观测值等数据来看，四季度欧洲海外轮胎需求整体继续改善。
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行业要闻

● 1）2025年前两个月美国进口轮胎数量同比下降1.7%

2025年前2个月美国进口轮胎共计4451万条，同比降1.7%。其中，乘用车胎进口同比降3%至2678万条；卡客车胎进口同比降

4%至969万条；航空器用胎同比降5%至4.1万条；摩托车用胎同比增14%至59万条；自行车用胎同比增2%至95万条。1-2月，美国

自中国进口轮胎数量共计435万条，同比降3.4%。其中，乘用车胎同比降22%至23万条；卡客车胎同比降13%至29万条。1-2月，

美国自泰国进口轮胎数量共计1154万条，同比增2.4%。其中，乘用车胎为722万条，同比增3.4%；卡客车胎为262万条，同比则降

16%。（来源：隆众资讯）

● 2）赛轮轮胎：实控人拟再度增持5亿元至10亿元

 4月8日午间，赛轮轮胎发布公告称，公司实际控制人袁仲雪先生之一致行动人瑞元鼎实拟自公告披露日6个月内以集中竞价方

式增持公司股份，预计增持总金额不低于5亿元（含），不超过10亿元（含），资金来源包括自有资金或自筹资金等。（来源：公司

公告）

● 3）通用股份：控股股东拟向苏豪控股转让24.5%股份  实控人变更为江苏省国资委

        通用股份 (601500)4月1日晚间公告，公司控股股东红豆集团与苏豪控股签订了《股份转让协议书》。根据协议内容，苏豪控

股受让红豆集团合计持有的3.89亿股公司股份，占公司总股本的24.5%，转让价格每股5.44元，转让价款合计21.18亿元。本次协议

转让完成后，红豆集团持有的公司股份比例由41.35%减少至16.85%；苏豪控股持有的公司股份比例为24.5%。上述权益变动完成

后，公司控股股东将由红豆集团变更为苏豪控股，实际控制人将由周海江、周海燕、顾萃、刘连红变更为江苏省国资委。公司股票将

于4月2日 (星期三 )开市起复牌。（来源：公司公告）
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行业要闻

● 4）大陆集团拆分康迪泰克将更专注于轮胎业务

        4月8日，大陆集团执行董事会宣布，将其康迪泰克子集团拆分并独立运营。此次调整后，康迪泰克子集团将作为一家专注

工业领域材料解决方案的公司独立运营。在获得必要决议批准的前提下，康迪泰克子集团可能在2026年完成独立运营。（来源：

中国化工报）

● 5）昊华轮胎改扩建项目第二次公示

4月11日，山东昊华轮胎有限公司改扩建项目环境影响评价，进行第二次公示。该项目名称，为“年产280万套全钢、年产

2000万套半钢子午线轮胎改扩建项目”。建设地点位于寿光市昊华轮胎现有西厂区内，不新增用地。项目在原全钢胎生产线基础

上，将原有蒸汽硫化工艺，提升为氮气硫化工艺。（来源：轮胎世界网）
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2025Q1国内轮胎市场需求稳定，关注关税落地影响

2025年3月产业链回顾 2025年4月产业链展望

成本端

原材料 原材料价格除炭黑均环比下降 开胶期供应增加，天胶价格有望下降

海运费 环比继续下降 贸易战影响不确定性增加，运费或继续回落

生产端 Q1累计产量维持稳定，开工进一步回升 海外需求不确定增加，或压制一定开工率

需求端

国内 Q1物流情况平稳开局 天气、物流等向好影响下，消化高开工带来的库存

海外 Q1欧美市场整体较弱 美国关税政策不确定性增加，海外贸易格局或变化

• 投资建议：随着天气转暖，基建、物流运输等环节逐步恢复，轮胎内需尤其是替换市场需求维持高水平稳定。4月随着特
朗普关税政策的影响，轮胎行业不确定性或增加。长期来看，全球化布局且贴近欧美主要消费市场布局仍是轮胎企业规避
贸易壁垒的有效方式，我国龙头胎企仍有望依靠自身的成本控制能力和不断提升的品牌影响力角逐国际竞争，建议关注赛
轮轮胎、通用股份、森麒麟、玲珑轮胎等。

资料来源：隆众石化，东海证券研究所
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风险提示

● 关税政策不确定性风险。美国的关税政策落地的税率、范围、时间、具体实施对象均有不确定性，或对全球轮胎贸易格局产

生影响；

● 轮胎行业产能投放超过下游需求风险。尤其是我国轮胎行业近年较大幅度扩产轮胎产能，若下游需求不及预期，或造成供需

失衡；

● 全球市场竞争风险。全球轮胎行业龙头普利司通、米其林、固特异等国际知名品牌拥有较高国际市场份额，我国轮胎产业在

与国际品牌竞争中亟需持续做优做强。
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