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2024年业绩表现良好，产品生态齐发力助推公司发展
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研究助理

事项：

公司发布2024年年报。2024年，公司实现营业收入10.44亿元，同比增长
31.49%；实现归母净利润3.62亿元，同比增长22.22%；实现扣非归母净利润
3.41亿元，同比增长24.14%。

平安观点：

公司2024年业绩表现良好。根据公司2024年年报：公司产品、技术和解
决方案获得市场充分认可，公司品牌知名度和影响力稳步提升，综合实

力显著增强，业绩表现良好。1）收入端：2024年，公司实现营业收入
10.44亿元，同比增长31.49%，公司2024年收入实现快速增长，一方面
受益于能源、交通等领域信息化建设的加速推进及相关采购的增长，软

件产品使用授权业务收入较上年同期增长22.79%；另一方面，公司积极
推进在实施项目的交付与验收，2024年数据及行业解决方案业务收入同
比增长204.51%。2）利润端：2024年，公司实现归母净利润3.62亿元，
同比增长22.22%；实现扣非归母净利润3.41亿元，同比增长24.14%。
2024年，公司利润端实现快速增长。费用方面，公司2024年期间费用率
为59.05%，较上年同期下降5.16个百分点，其中销售/管理/研发费用率
分别为32.03%/9.16%/19.79%，较上年同期分别变动-4.38/-0.23/-1.00个
百分点。

公司坚持自主创新，持续推动产品迭代升级。2024年，公司紧密结合场
景应用，推动产品持续迭代升级，不断完善产品技术体系。公司产品在

应用中改进、在服务中完善，不断提升产品性能，可靠性得到稳步提

升。同时，公司持续关注云计算、人工智能技术，注重云数据库、分布

式数据库等产品研发，加速“集群数据库”、“数据库一体机”等重要产品技
术攻坚。达梦数据库管理系统V8.4和分布式版DMDPC，均通过了中国
信息安全测评中心、国家保密科技测评中心“安全可靠测评”。DMV8.10
和达梦启云数据库云服务系统，荣获2024年湖北省首版次软件产品。“高
安全高可用自主可控数据库关键技术研发”入选“中国电子信息产业集团有

2023A 2024A 2025E 2026E 2027E
营业收入(百万元) 794 1,044 1,363 1,792 2,372
YOY(%) 15.4 31.5 30.5 31.5 32.4
净利润(百万元) 296 362 454 578 750
YOY(%) 10.1 22.2 25.4 27.5 29.7
毛利率(%) 95.8 89.6 89.5 89.4 89.3
净利率(%) 37.3 34.6 33.3 32.3 31.6
ROE(%) 21.0 11.2 12.5 13.9 15.6
EPS(摊薄/元) 3.90 4.76 5.97 7.61 9.87
P/E(倍) 89.1 72.9 58.1 45.6 35.2
P/B(倍) 18.7 8.1 7.2 6.3 5.5
资料来源：同花顺 iFinD，平安证券研究所
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限公司年度科技进步奖”一等奖。公司积极推进新型数据库技术的研究，借鉴已有关系型和非关系型系列产品研发经验，从
底层进行全新设计，研发全新的分布式原生多模数据库产品，用于同时支持图、关系、键值、向量等在内的多模数据的存

储和管理，目前已经取得多项技术突破。

公司积极适配兼容国内计算生态，凝聚产业合力。近年来数据库国产化替代进程不断加速，亟需构建数据库上下游产业

链，汇聚上下游产业链资源，在国内快速建立起更加专业的技术支撑体系。因此，需要政府、本土IT产业链上下游企业合
力打通上下游壁垒，加速产品间适配研发，加快自身生态打造。达梦数据库管理系统具备众多企业级特性，具有高兼容

性，支持X86等主流软硬件平台，支持SQL标准，支持主流编程语言接口和开发框架，应用迁移成本低。公司自设立以来，
积极与产业链上下游多家厂商完成兼容适配，全面兼容网信生态，并与重点行业TOP级ISV及渠道伙伴达成深度合作，凝聚
起强大的产业生态合力，是国家发展改革委创新和高技术发展司认定的国家企业技术中心。目前，公司已与产业链上下游

多家厂商完成11,000余款产品兼容适配，全面兼容网信生态，并与重点行业千余家TOP级ISV及渠道伙伴达成深度合作，凝
聚起强大的产业生态合力。

盈利预测与投资建议：根据公司2024年年报，我们调整业绩预测，预计公司2025-2027年归母净利润分别为4.54亿元（前
值为5.08亿元）、5.78亿元（前值为6.81亿元）、7.50亿元（新增）；EPS分别为5.97/7.61/9.87元，对应2025年4月15日
收盘价的PE分别为58.1/45.6/35.2倍。公司是国产数据库领先企业，已形成以数据库管理系统为核心，且全栈自主可控的完
备产品体系；同时，公司持续拓展渠道销售网络，并积极适配兼容国内计算产业生态。通过持续的产品深耕以及积极的生

态适配，公司主营业务景气度将持续高企，市场占有率有望进一步提升。我国数据库市场空间广阔，且信创工程在政策及

资金面的双轮驱动下，将加速推进。公司将深度受益于信创需求释放实现快速发展。我们看好公司的未来发展，维持“推
荐”评级。

风险提示：1）公司产品线拓展及迭代不及预期。公司数据库产品主要为关系型、集中式，若后续产品线的拓展或产品的迭
代更新无法满足下游客户的新增需求，则公司存在发展不及预期的风险。2）信创工程推进节奏不及预期。我国信创产业的
发展将按照“2+8+N”的落地体系逐步展开。若后续信创相关政策力度或下游行业相关投入不及预期，则公司存在发展不及预
期的风险。3）市场竞争加剧。当前，公司产品市占率位居中国数据库管理系统市场国内数据库厂商前列。但若后续国产数
据库市场竞争加剧，公司渠道建设或生态建设情况落后于国内同业，则公司存在发展不及预期的风险。

请通过合法途径获取本公司研究报告，如经由未经许可的渠道获得研究报告，请慎重使用并注意阅读研究报告尾页的声明内容



资料来源：同花顺 iFinD，平安证券研究所

达梦数据 公司年报点评

单位 : 百万元资产负债表

会计年度 2024A 2025E 2026E 2027E
流动资产 3465 4318 5131 6196
现金 2980 3407 3931 4606
应收票据及应收账款 431 644 846 1120
其他应收款 39 46 61 81
预付账款 11 13 17 23
存货 3 191 253 337
其他流动资产 0 17 22 30
非流动资产 323 307 285 258
长期投资 0 0 0 0
固定资产 47 70 87 99
无形资产 17 14 11 8
其他非流动资产 259 223 186 150
资产总计 3787 4625 5416 6453
流动负债 436 878 1164 1546
短期借款 0 0 0 0
应付票据及应付账款 53 174 231 307
其他流动负债 383 705 933 1240
非流动负债 88 86 83 81
长期借款 6 4 1 -2
其他非流动负债 82 82 82 82
负债合计 525 964 1247 1627
少数股东权益 25 21 15 7
股本 76 76 76 76
资本公积 1860 1860 1860 1860
留存收益 1302 1705 2218 2884
归属母公司股东权益 3238 3640 4154 4820
负债和股东权益 3787 4625 5416 6453

单位 : 百万元利润表

会计年度 2024A 2025E 2026E 2027E
营业收入 1044 1363 1792 2372
营业成本 108 143 190 253
税金及附加 13 17 23 30
营业费用 335 423 547 712
管理费用 96 123 161 214
研发费用 207 245 323 427
财务费用 -20 -11 -13 -15
资产减值损失 -0 -1 -1 -1
信用减值损失 -15 -19 -26 -34
其他收益 91 78 78 78
公允价值变动收益 0 0 0 0
投资净收益 0 0 0 0
资产处置收益 0 0 0 0
营业利润 382 481 613 795
营业外收入 4 2 2 2
营业外支出 0 2 2 2
利润总额 385 481 613 795
所得税 26 32 41 53
净利润 360 449 572 742
少数股东损益 -2 -5 -6 -8
归属母公司净利润 362 454 578 750
EBITDA 381 487 623 807
EPS（元） 4.76 5.97 7.61 9.87

单位 : 百万元现金流量表

会计年度 2024A 2025E 2026E 2027E
经营活动现金流 460 475 584 752
净利润 360 449 572 742
折旧摊销 15 17 22 27
财务费用 -20 -11 -13 -15
投资损失 0 0 0 0
营运资金变动 74 15 -4 -8
其他经营现金流 31 4 5 5
投资活动现金流 -132 -5 -5 -5
资本支出 114 0 -0 0
长期投资 0 0 0 0
其他投资现金流 -247 -5 -5 -5
筹资活动现金流 1527 -42 -55 -72
短期借款 0 0 0 0
长期借款 -9 -3 -3 -3
其他筹资现金流 1536 -40 -52 -69
现金净增加额 1854 427 524 675

主要财务比率

会计年度 2024A 2025E 2026E 2027E
成长能力

营业收入(%) 31.5 30.5 31.5 32.4
营业利润(%) 22.9 25.9 27.5 29.7
归属于母公司净利润(%) 22.2 25.4 27.5 29.7
获利能力

毛利率(%) 89.6 89.5 89.4 89.3
净利率(%) 34.6 33.3 32.3 31.6
ROE(%) 11.2 12.5 13.9 15.6
ROIC(%) 86.4 111.6 142.2 174.1
偿债能力

资产负债率(%) 13.8 20.9 23.0 25.2
净负债比率(%) -91.2 -93.0 -94.3 -95.4
流动比率 7.9 4.9 4.4 4.0
速动比率 7.9 4.7 4.2 3.8
营运能力

总资产周转率 0.3 0.3 0.3 0.4
应收账款周转率 2.5 2.1 2.1 2.1
应付账款周转率 2.05 0.83 0.83 0.83
每股指标（元）

每股收益(最新摊薄) 4.76 5.97 7.61 9.87
每股经营现金流(最新摊薄) 6.05 6.24 7.68 9.89
每股净资产(最新摊薄) 42.60 47.90 54.66 63.42
估值比率

P/E 72.9 58.1 45.6 35.2
P/B 8.1 7.2 6.3 5.5
EV/EBITDA 65 47 36 27
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