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投资摘要： 

镁，元素周期表中ⅡA 族的碱土金属，呈银白色且具有延展性。镁质量轻、密度小，其相对原子质量为 24.305，相对密度为

1.74g/cm3，熔点 648.8℃，沸点 1107℃。镁属于活泼金属，在干燥空气中较为稳定，但受热可与水作用，且能与大多数的

非金属，如卤素、氮、硫等作用，溶于酸会放出氢气，还原性较强。镁元素在地壳中分布较广，占地壳质量的 2.1%，在地

壳中各元素里排名第八。镁化学性质活泼，在自然界中仅以化合物状态存在，在已知的 1500 种矿物中，镁化合物有 200 多

种，占比 12%以上。 

中国镁资源储量丰富，资源禀赋较高。中国可供采选冶炼的镁资源主要分布于菱镁矿、白云石矿与盐湖资源中。据国务院发

展研究中心统计（2024 年），中国镁资源储量占全球 70%。菱镁矿方面，根据 USGS 统计数据，2024 年全球菱镁矿储量为

77 亿吨，且集中度较高，CR3 达到 54%。其中，俄罗斯（23 亿吨，占比 30%），斯洛伐克（12 亿吨，占比 15%）和中国

（6.8 亿吨，占比 9%）为全球前三大菱镁矿储量国。白云石矿方面，全球白云石储量主要分布在中国、意大利、西班牙、土

耳其等国家。其中，中国白云石资源储量已超过 200 亿吨，占全球的 80%以上。盐湖资源方面，中国盐湖镁卤水中的镁盐储

量达 48 亿吨，包含硫酸镁储量约 16 亿吨、氯化镁储量约 32 亿吨。  

全球原镁供给具有较大单一市场风险。从上游菱镁矿产量观察，根据 USGS 统计，2024 年全球菱镁矿产量合计 2200 万吨，

较 23 年持平；其中中国菱镁矿产量为 1300 万吨，较 23 年持平，占全球菱镁矿产量比例达 59%。全球原镁产出的集中度更

高：根据中国有色金属工业协会统计，2024 年全球原镁产量为 112 万吨，同比增长 12%；其中中国原镁产量+24.73%至 102.48

万吨，推动中国原镁全球产出占比从 23 年的 82%增长至 24 年的 92%。此外，根据 USGS 统计，2019-2024 年间，中国镁

锭产量占全球镁锭比例年均数值为 89%，至 2024 年该数值已升至 95%。 

行业供给侧结构性改革推进，中国镁行业集中度提升。2021 年，我国原镁行业集中度较低，CR3 约为 14%，CR10 约为 32%，

产量在 3 万吨以上的头部原镁冶炼生产企业共 13 家，合计市场占有率达 35.9%。近年来，由于环保政策不断收紧，小型镁

企难以满足能耗、产能等要求，行业供给侧结构性改革深入推进，镁行业落后产能逐步淘汰，行业集中度大幅提升。从头部

企业观察，宝武镁业原镁产能市占率由 23 年的 7.4%增至 24 年的 20.5%，根据其扩产计划，至 2025 年底，该数值或进一

步提升至 32%。 

环保及产业政策影响中国镁资源供应状态。从中国的镁行业政策角度观察，镁矿行业的政策监管的严格主要体现在资源开采

许可、出口控制和环境保护等方面。首先，企业获得采矿权需要通过复杂的审批程序并支付采矿权价款及使用费，这加大了

矿企的准入条件。其次，中国还对镁矿的出口实施了一定控制，以保障国内市场的供应和价格稳定。环保政策方面，镁矿企

业在开采、冶炼等过程中必须达到更高环保标准，意味着企业不仅需要投入大量资金进行环保设施的建设和改造，还需要引

进先进的环保技术和管理经验。环保部门对镁矿项目的审批和监管也越来越严格，对于不符合环保要求的企业将不予批准或

责令停产整治。环保与产业政策对镁生产商提出了更高的要求，亦对中国及全球的镁供给起到了限制作用。 

中国原镁行业已逐渐形成镁新型现代产业集群，规模效应提升或优化企业盈利能力。2024 年，陕西省榆林市颁布了《关于

支持兰炭、金属镁产业发展的若干政策措施》、安徽省发展改革委发布了《推动镁基新材料产业高质量发展若干措施》、新疆
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维吾尔自治区及河南省鹤壁市等地区亦发布了不同产业政策，引导和支持建设不同规模级别的原镁及镁合金冶炼骨干企业，

从而打造镁新型现代产业集群。产业集群的建立扩大了镁生产的规模效益，降低原镁生产成本，增强企业端盈利水平。 

全球原镁行业产能利用率有望提升，行业规模或进入良性扩张态势。镁行业产业集群化发展有助行业规模效益的提升及盈利

水平的修复，也意味着行业的发展将与新能源产业的发展形成有效共振。考虑到镁金属作为绿色及新质生产力产业发展的核

心生产要素，绿色化、智能化、移动化及轻量化在产品应用端的持续拓展将推动镁行业下游需求的有效扩张，这有助于改变

行业产能利用率偏低的现状并且进一步提升行业规模进入良性扩张态势。从行业供需平衡角度观察，考虑到企业端原镁产能

现有的建设规划与产能利用率的回升，我们认为 2024-2027 年间，全球原镁产量或由 112 万吨增至 200 万吨，其中中国原

镁产量或由 102.6 万吨增至 175 万吨。结合我们对镁需求的讨论与预测，我们认为 2025-2027 年间，全球原镁供需缺口或为

0.1/0.9/-0.1 吨，全球原镁供给的紧平衡状态同样暗示镁行业已经显现周期性的底部特征。 

相关公司：宝武镁业、星源卓镁。 

风险提示：镁供应超预期增长，下游需求行业发展不及预期，全球新能源汽车产量增速不及预期，全球流动性超预期紧缩，

利率超预期急剧上升，区域性冲突加剧及扩散。 
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1. 镁综述 

镁，元素符号 Mg，是元素周期表中ⅡA 族的碱土金属，呈银白色且具有延展性。镁质量轻、密度小，其相对

原子质量为 24.305，相对密度为 1.74g/cm3，熔点 648.8℃，沸点 1107℃。镁属于活泼金属，在干燥空气中

较为稳定，但受热可与水作用，且能与大多数的非金属，如卤素、氮、硫等作用，溶于酸会放出氢气，还原

性较强。  

镁元素分布广泛，应用范围丰富。镁元素在地壳中分布较广，占地壳质量的 2.1%，在地壳中各元素里排名第

八。镁化学性质活泼，在自然界中仅以化合物状态存在，在已知的 1500 种矿物中，镁化合物有 200 多种，

占比 12%以上。但镁的工业矿物主要以菱镁矿、白云石和光卤石为主，因其共同具有分布广及易选冶特点。

此外，还有大量的镁以氯化物和碳酸盐的形式存在于海水、盐湖水中，海水中镁含量大约占地壳中镁总量的

3.7%。工业上通过电解熔融氯化镁或光卤石，或用硅铁还原氧化镁制取原镁。镁主要用于制造轻质镁合金、

铝合金、球墨铸铁等，其生成的合金可用以制造汽车、飞机、科学仪器、脱硫剂、脱氢剂、烟火、闪光粉、

镁盐和格氏试剂等。镁亦可用以还原提取铍、钛、锆、铪和铀等金属。 

图1：镁展示图  图2：菱镁矿石展示图 

 

 

 

资料来源：宝武镁业官网，东兴证券研究所  资料来源：天元耐火官网，东兴证券研究所 

图3：镁产业链 

 

资料来源：科技外事处《我国镁资源开发利用现状及发展对策》，东兴证券研究所 
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2. 镁行业供给：原镁产能利用率或持续增长 

2.1 中国镁资源储量丰富 

中国镁资源储量丰富，资源禀赋较高。中国可供采选冶炼的镁资源主要分布于菱镁矿、白云石矿与盐湖资源

中。据国务院发展研究中心统计（2024 年），中国镁资源储量占全球 70%。 

菱镁矿方面，根据 USGS 统计数据，2024 年全球菱镁矿储量为 77 亿吨，且集中度较高，CR3 达到 54%。

其中，俄罗斯（23 亿吨，占比 30%），斯洛伐克（12 亿吨，占比 15%）和中国（6.8 亿吨，占比 9%）为全

球前三大菱镁矿储量国。菱镁矿在中国的分布亦呈现高集中度，约 91.2%的菱镁矿集中分布在辽宁省（6.2

亿吨）。而西藏（0.36 亿吨，占比 5.3%）、新疆（0.15 亿吨，占比 2.2%）等其他地区亦有部分菱镁矿分布。 

白云石矿方面，全球白云石储量主要分布在中国、意大利、西班牙、土耳其等国家。其中，中国白云石资源

储量已超过 200 亿吨，占全球的 80%以上。我国白云石产地遍布山西、河北、宁夏、吉林、河南、辽宁和内

蒙古等多个省份和自治区，其中山西冶镁白云石资源保有量领先全国，达到 45 亿吨。白云石主要成分为碳

酸钙与碳酸镁，其用途多样，可应用于冶金、化工、建材、环保等多个领域。我国多数白云石矿山中，矿石

氧化钙含量普遍高于 30%，氧化镁含量也稳定在 19%以上，杂质水平较低，因此我国白云石矿工业应用广

泛。而在其他国家和地区，由于开采成本等因素的影响，白云石产量相对较少。 

盐湖资源方面，全球含镁量较高的大型盐湖有以色列死海、中国察尔汗盐湖、及美国大盐湖等。中国盐湖镁

卤水中的镁盐储量达 48 亿吨，包含硫酸镁储量约 16 亿吨、氯化镁储量约 32 亿吨，镁盐主产区集中在西藏

北部和青海省柴达木盆地，两地合计储量占全国总量的 99％。其中，青海的察尔汗盐湖约有 40 亿吨镁盐储

量，为亚洲第一大盐湖，世界第二大盐湖。 

图4：2024 年全球菱镁矿储量分布（亿吨）  图5：2024 年中国菱镁矿储量分布（万吨） 

 

 

 

资料来源：iFinD，USGS，东兴证券研究所  资料来源：iFinD，自然资源部，东兴证券研究所 

 

2.2 全球原镁供给具有较大单一市场风险 

中国原镁产量占全球原镁产量已达 92%。从上游菱镁矿产量观察，根据 USGS 统计，2024 年全球菱镁矿产

量合计 2200 万吨，较 23 年持平；其中中国菱镁矿产量为 1300 万吨，较 23 年持平，占全球菱镁矿产量比

例达 59%。全球原镁产出的集中度更高：根据中国有色金属工业协会统计，2024 年全球原镁产量为 112 万

吨，同比增长 12%；其中中国原镁产量+24.73%至 102.48 万吨，推动中国原镁全球产出占比从 23 年的 82%
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增长至 24 年的 92%。此外，根据 USGS 统计，2019-2024 年间，中国镁锭产量占全球镁锭比例年均数值为

89%，至 2024 年该数值已升至 95%。 

图6：2024 年全球菱镁矿产量占比情况（万吨）  图7：2024 年全球镁锭产量占比情况 

 

 

 

资料来源：iFinD，USGS，东兴证券研究所  资料来源：iFinD，USGS，东兴证券研究所 

 

2024 年中国原镁产能占全球原镁产能 85%，但行业产能利用率偏低。从产能观察，中国是全球原镁及镁合

金供给的核心生产国。据中国有色金属工业协会统计，2024 年全球原镁产能为 175 万吨，而中国原镁产能

为 148.75 万吨，占全球原镁产能比例达 85%。根据国务院发展研究中心统计，中国拥有完整的镁行业配套

产业链，如拥有全球 90%金属镁产能、75%氧化镁产能、65%下游耐火材料产量，以及超过 50%的钢铁、

玻璃、水泥、陶瓷等基础制造业产量。然而，从实际产能利用率观察，镁行业产能利用率偏低。根据原镁产

能与产量数据计算，2024 年全球原镁产能利用率为 64%，而中国原镁产能利用率为 69%，环保因素制约（双

控）、生产成本增加（双废治理）、淘汰落后产能（整合及电炉升级）等对镁行业产能利用率形成压制。 

 

2.3 中国镁行业集中度持续提升 

行业供给侧结构性改革推进，中国镁行业集中度提升。2021 年，我国原镁行业集中度较低，CR3 约为 14%，

CR10 约为 32%，产量在 3 万吨以上的头部原镁冶炼生产企业共 13 家，合计市场占有率达 35.9%。近年来，

由于环保政策不断收紧，小型镁企难以满足能耗、产能等要求，行业供给侧结构性改革深入推进，镁行业落

后产能逐步淘汰，行业集中度大幅提升。从企业利润端观察，当前镁价约为 17800 元/吨，而据我们测算，

中国镁冶炼龙头宝武镁业生产一吨原镁的全维持成本约为 16500 元/吨，这意味着原镁冶炼头部厂商的毛利

率也仅为 8%，考虑到其规模效应、区位优势与生产技术优势，行业整体毛利率或相较更低，镁价的低迷或

促使更多小型镁企、生产能耗较高的冶炼厂商产能出清。另一方面，从头部企业观察，宝武镁业原镁产能市

占率由 23 年的 7.4%增至 24 年的 20.5%，根据其扩产计划，至 2025 年底，该数值或进一步提升至 32%。

宝武镁业具有央企属性，宝钢金属为其控股股东，国资委为其实际控制人。2024-2025 年间，宝武镁业与青

阳县国资委名下的青阳建设集团合作，或在安徽青阳建成全球最大的原镁及镁合金生产基地，规划产能达 30

万吨。央企平台的赋能，推动了我国镁产能的扩张与产能集中度的持续提升。 

 

2.4 环保及产业政策影响中国镁行业供给状态 



 

东兴证券深度报告 
镁行业深度（I）：供需或进入持续性紧平衡状态--全球供给显现单一市场风险 

P7 
 

 

敬请参阅报告结尾处的免责声明 东方财智 兴盛之源 

环保及产业政策影响中国镁资源供应状态。从中国的镁行业政策角度观察，镁矿行业的政策监管的严格主要

体现在资源开采许可、出口控制和环境保护等方面。首先，企业获得采矿权需要通过复杂的审批程序并支付

采矿权价款及使用费，这加大了矿企的准入条件。其次，中国还对镁矿的出口实施了一定控制，以保障国内

市场的供应和价格稳定。环保政策方面，镁矿企业在开采、冶炼等过程中必须达到更高环保标准，意味着企

业不仅需要投入大量资金进行环保设施的建设和改造，还需要引进先进的环保技术和管理经验。环保部门对

镁矿项目的审批和监管也越来越严格，对于不符合环保要求的企业将不予批准或责令停产整治。环保与产业

政策对镁生产商提出了更高的要求，亦对中国及全球的镁供给起到了限制作用。 

 

镁价易因环保政策执行而显现较大上行弹性。2021 年 9 月 11 日，国家发改委发布《完善能源消费强度和总

量双控制度方案》，要求以能源产出率为重要依据，优化能耗双控指标。为响应该方案，9 月 13 日，陕西省

榆林市发改委发出《关于确保完成 2021 年度能耗双控目标任务的通知》，要求自 9月份至年底，对部分重点

用能企业实施限产、停产等调控措施。其中，有 15家镁冶炼厂被要求停产，30 家左右企业被要求减产 50%。

由于榆林为中国原镁的主产区，这意味着我国近 60%的原镁供应受到影响。此外，9月 19日，陕西府谷县第

一批能耗双控重点调控企业采取停止供电措施，兰炭、金属镁行业企业均停止生产供电，府谷镁厂全部停产。

受能耗双控政策影响，镁供应大幅缩减，2021 年 9月镁价月度最高涨幅达到 134%，由月初的 30700 元/吨升

至最高 71750 元/吨。能耗双控政策亦导致煤炭、硅铁等高耗能行业电价上涨，至 2021 年 10 月 20 日，煤炭、

硅铁价格分别较年初+145%及+177%至 1991 元/吨和 16675 元/吨，推动原镁生产全维持成本较年初+119%至

36310 元/吨（仅测算煤炭及硅铁价格变化影响）。 

图8：“能耗双控”政策推出，镁价+134%  图9：2021 年原镁生产全维持成本最大涨幅+119% 

 

 

 

资料来源：iFinD，东兴证券研究所  资料来源：iFinD，东兴证券研究所 

表1：近年镁行业相关政策 
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资料来源：智研产业，东兴证券研究所 

 

2.5 全球原镁供给显现趋势性刚性化特征 

全球原镁供给呈现刚性化特征。从产量变化观察，全球及中国镁锭产量数据近年来持续收缩。2019-2024 年

间，全球镁锭产量由 2019 年的 112 万吨降至 2024 年的 100 万吨，期间 CAGR 为-2.2%；同期中国镁锭产

量由 19 年的 97 万吨降至 24 年的 95 万吨，期间 CAGR 为-0.4%，整体显示供给端显现趋势性偏刚性特征。 

图10：全球及中国原镁产能、产量（万吨，2023-2024）  图11：全球与中国镁锭产量（2019-2024 年） 

 

 

 

资料来源：iFinD，USGS，东兴证券研究所  资料来源：iFinD，USGS，东兴证券研究所 
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中国原镁行业已逐渐形成镁新型现代产业集群，规模效应提升或优化企业盈利能力。2024 年，陕西省榆林

市颁布了《关于支持兰炭、金属镁产业发展的若干政策措施》、安徽省发展改革委发布了《推动镁基新材料

产业高质量发展若干措施》、新疆维吾尔自治区及河南省鹤壁市等地区亦发布了不同产业政策，引导和支持

建设不同规模级别的原镁及镁合金冶炼骨干企业，从而打造镁新型现代产业集群。产业集群的建立扩大了镁

生产的规模效益，降低原镁生产成本，增强企业端盈利水平。从头部企业观察，宝武镁业作为国内原镁冶炼

市占率最高的厂商（24 年：20.5%），规模效应及高研发投入带来的低能耗优势帮助其生产成本达到行业最

低，也支持其产能持续扩张（2025 年底宝武镁业或于安徽青阳新建成 15 万吨原镁及镁合金产能，于山西五

台新建成 10 万吨原镁及镁合金产能），并在规模效应继续扩大后进一步强化成本优势，形成良性循环。 

 

全球原镁行业产能利用率有望提升，行业规模或进入良性扩张态势。镁行业产业集群化发展有助行业规模效

益的提升及盈利水平的修复，也意味着行业的发展将与新能源产业的发展形成有效共振。考虑到镁金属作为

绿色及新质生产力产业发展的核心生产要素，绿色化、智能化、移动化及轻量化在产品应用端的持续拓展将

推动镁行业下游需求的有效扩张，这有助于改变行业产能利用率偏低的现状并且进一步提升行业规模进入良

性扩张态势。从行业供需平衡角度观察，考虑到企业端原镁产能现有的建设规划与产能利用率的回升，我们

认为 2024-2027 年间，全球原镁产量或由 112 万吨增至 200 万吨，其中中国原镁产量或由 102.6 万吨增至

175 万吨。结合我们下一篇文章对镁需求的讨论与预测，我们认为 2025-2027 年间，全球原镁供需缺口或为

0.1/0.9/-0.1 吨，全球原镁供给的紧平衡状态同样暗示镁行业已经显现周期性的底部特征。 

 

表2：全球原镁供给预测（2024E-2027E） 

 

资料来源：iFinD，USGS，东兴证券研究所 

表3：全球原镁供给预测（2024E-2027E） 

 

资料来源：iFinD，USGS，EVTank，工信部《节能与新能源汽车技术路线图 2.0》，IFR，GGII，中国模版脚手架协会，东兴证券研究所 
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3. 相关公司 

3.1 宝武镁业 

央企平台赋能镁业龙头。公司成立于 1993 年，后于 2007 年在深交所上市。2018 年，宝钢金属有限公司入

股，成为公司战略股东；2020 年 8 月，宝钢成为公司第二大股东，公司于同年 10 月向宝钢定增募资不超过

11.1 亿元；2023 年 9 月，定向增发完成，宝钢成为公司控股股东，公司由南京云海特种金属股份有限公司

更名为宝武镁业科技股份有限公司。公司为中国镁行业一体化龙头企业，拥有“白云石开采-原镁冶炼-镁合金

熔炼-镁合金精密铸造、变形加工-镁合金再生回收”的完整镁产业链，并在铝合金材料的生产及深加工业务上

有所布局。公司主要产品为镁合金材料、镁合金制品、铝合金制品等，广泛应用于航空航天、大交通、新能

源汽车、绿色建筑、消费电子及新基建等领域。 

 

公司白云石资源储量雄厚。公司拥有镁矿石资源储量优势，合计拥有白云石储量约 19.7 亿吨，占中国白云

石已查明储量近 10%左右（2024 年中国白云石总储量约 200 亿吨）。其中，公司的参股公司（持股比例 45%）

安徽宝镁轻合金于安徽青阳拥有白云石储量 13 亿吨，控股子公司（持股比例 69.53%）巢湖云海镁业于安徽

巢湖拥有白云石储量 0.9 亿吨，全资子公司（持股比例 100%）五台云海镁业于山西五台拥有白云石储量 5.8

亿吨。从各矿山采矿证观察，巢湖云海采矿权于 2022 年整合升级，白云石年产能由 150 万吨提升至 300 万

吨；安徽宝镁采矿权于 2023 年 5 月 31 日生效，包含白云石年产能 4000 万吨；五台云海采矿权于 2025 年

3 月生效，包含白云石年产能 1000 万吨。至 2025 年 3 月，公司白云石合计年产能已达到 5300 万吨。公司

资产的白云石除原镁生产用途外，亦可满足建材、冶金、化工和轻工等应用需求。根据智研瞻产业研究院预

测，2023 年中国白云石行业市场规模约为 103 亿元，预计 2028 年将达到 182 亿元，年均复合增长率可达

12%。 

 

公司原镁产能已进入释放周期。公司前期原镁扩产项目已见成效，原镁产能由 23 年的 10 万吨增长至 24 年

底的 30 万吨，增幅达 200%。考虑到试产的进行及投达产节奏的推进，公司原镁业务已经进入加速成长期。

从产能分布角度观察，公司安徽青阳宝镁产能已达到 15 万吨/年，另有 15 万吨/年产能正在建设中。此外，

巢湖云海镁业原镁产能已达到 10 万吨/年，其中 5 万吨为新建产能并已于 2024 年下半年投产。五台宝镁的

原镁年产能将增至 15 万吨，其中 5 万吨为已有产能，10 万吨为在建产能，预计于 2025 年年底建成。从市

场占有率角度考虑，根据中国有色金属工业协会数据公布的中国原镁总产能测算（2023 年：136 万吨；2024

年：148.75 万吨），公司原镁产能市占率将由 23 年的 7.4%增至 24 年的 20.2%。以 2024 年中国原镁平均

69%的产能利用率并按近 18 个月原镁平均价格 18659 元/吨计算，24 年新建产能全部投产后，公司的原镁

业务规模或由 18.7 亿元增至 38.6 亿元，增长空间达到 107%。 

 

公司镁合金业务高市占率优势或持续扩大。公司当前镁合金业务国内市占率或已超 50%。公司 2023 年镁铝

合金合计产能为 35 万吨（镁合金 20 万吨，铝合金 15 万吨），合计产量约为 36 万吨，综合产能利用率达到

103%。以此推算，2023 年公司镁合金或实现满产，产量约为 20 万吨左右。从市占率观察，2023 年我国镁

合金产量为 34.52 万吨，公司镁合金产品当前市占率约为 58%，为国内镁合金产业龙头。2024 年，安徽宝

镁于青阳新建成 30 万吨镁合金产能，该项目为全球最大镁合金生产基地，推动公司镁合金产能由 23 年的
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20 万吨增长至 24 年的 50 万吨。目前，子公司五台云海亦有 10 万吨镁合金产能在建，预计于 25 年底建成。

至 2025 年底，公司镁合金产能将从 2023 年的 20 万吨增长至 60 万吨，增幅高达 200%，若全部达产，将

使公司镁合金产品市占率提升至 81%。然而，考虑到我国镁合金偏松的供需结构和已处低位的镁价，我们认

为公司镁合金实际产量的增幅或是渐进的、根据市场需求变化调整的过程，考虑到汽车轻量化、机器人、低

空经济等新质生产力领域带来的镁合金需求增量，公司镁合金产量的成长弹性或强化其与行业发展的共振。 

表4：宝武镁业白云石产能梳理 

 

资料来源：宝武镁业公司公告，东兴证券研究所 

表5：宝武镁业原镁产能梳理 

 

资料来源：宝武镁业公司公告，东兴证券研究所 

表6：宝武镁业镁合金产能梳理 

 

资料来源：宝武镁业公司公告，东兴证券研究所 

 

3.2 星源卓镁 

公司为我国镁合金压铸领域的龙头企业，具有技术研发优势。公司主要从事镁合金、铝合金精密压铸产品及

配套压铸模具的研发、生产和销售，产品主要应用于汽车行业，包括汽车显示系统零部件、新能源汽车动力

总成零部件、汽车中控台零部件、汽车座椅零部件、汽车车灯零部件、高清洁度自动驾驶模组零部件等。公

司产品最终应用于宝马、奥迪、保时捷、智己、蔚来、长城、奇瑞、极氪等国内外知名品牌汽车车型。公司

自 2009 年开始专注于镁合金压铸技术研发与市场开拓，已深耕行业十余年，完成针对镁合金压铸件模具开

发、压铸成型、后道处理、精密加工等全业务链条的技术积累。公司相关技术涵盖防开裂成型技术、局部加

压成型技术、顶出防变形控制技术、镁合金静电喷涂技术、镁合金熔化保护技术、镁灰去燃技术、镁合金粉

尘收集净化控制技术、大平面、薄壁易变形铸件加工技术、复杂刀具设计和应用技术等多项核心技术，且在

平衡产品性能、工艺参数与规模化生产、成本控制方面拥有专业的理解及成熟的经验。 

 

公司持续深化汽车类主营业务发展优势，非汽车类产品产销量显著提升。从产品结构分析，2024 年公司主

营汽车类产品业绩水平与盈利能力持续优化，对公司整体业绩贡献度进一步加强。2024 年公司汽车类产品营

业收入同比增长 18.92%至 3.66 亿元，占主营比例由 23 年的 87.30%提升至 89.49%；同期公司汽车类产品

毛利率由 23 年的 32.15%提升至 24 年的 33.42%，对应毛利润同比增长 23.65%至 1.22 亿元，毛利占比由

23 年的 78.65%提升至 83.2%。从产销量分析，公司非汽车类及模具类产品产销量显著提升，增强公司成长
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曲线。2024 年公司汽车类产品产量同比增长 0.53%至 688.5 万件，基本维持稳定；而同期公司非汽车类产

品产量同比增长31.41%至52.72万件，销量同比增长28.39%至42.19万件；模具类产品产量同比增长11.11%

至 70 万件，销量同比增长 54.84%至 48 万件，产销率同比提升了 20 个百分点至 69%。 

 

4. 风险提示 

镁供应超预期增长，下游需求行业发展不及预期，全球新能源汽车产量增速不及预期，全球流动性超预期紧

缩，利率超预期急剧上升，区域性冲突加剧及扩散。 
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