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税友股份（603171.SH）2024 年年报点评     

业绩保持韧性，AI 合规产品实现突破 
 

 2025 年 04 月 17 日 

 

➢ 事件：税友股份于 2025 年 4 月 17 日晚发布年报，2024 年公司实现营收

19.45 亿元，同比增长 6.38%；实现归母净利润 1.13 亿元，同比增长 35.01%；

实现扣非净利润 0.82 亿元，同比增长 35.65%。 

➢ 24Q4 业绩保持韧性。2024Q4 公司实现营收 6.62 亿元，同比增长 4.48%；

实现归母净利润-0.03 亿元，去年同期为-0.20 亿元；实现扣非净利润-0.24 亿

元，去年同期为-0.25 亿元。在 2024 年整体宏观环境有所承压的背景下，公司

依然保持了收入端的逆势增长，同时相较于去年同期亏损有所收窄。 

➢ To B 业务继续保持增长，用户数突破千万。2024 年公司数智财税业务加大

合规税优产品市场推广及服务支持团队投入，实现 To B 业务收入 11.77 亿元，

同比增长 8.46%；亿企赢平台用户数实现跨越式增长，截至 2024 年末平台活跃

企业用户 1070 万，同比增长 30%，付费用户数量 707 万，同比增长 25%，ARR

达到 11.2 亿元，同比增长 7%。 

➢ 全面拥抱 AI 转型，AI 产品收入占比超过 20%。税友全面拥抱 AI 转型，依

托“犀友”财税垂域大模型及混合架构技术，实现财税服务的财税实务、合规税

优、经营赋能的三层价值体系数智化升级。1）财税实务层，通过 AgenticAI 自

动化处理数电发票管理、智能记账报税等基础流程；2）在合规税优层，基于 

Agentic AI 提供风险预警、政策适配及定制化税优方案，并通过咨询顾问 

Copilot 协同专家服务，支持高价值服务规模化推广；3）在经营赋能层，通过大

模型驱动的财经分析 Agent，整合企业经营数据生成智能报告，辅助成本优化、

投融资决策等战略层面需求。AI 产品占数智财税业务收入比例已超过 20%。 

➢ AI 赋能，合规税优产品有望成为核心增长引擎。亿企赢通过合规 

Agent/Copilot 系列应用赋能财税专家，并联合财税服务机构客户开展合规助

手赋能、合规账、常年税务顾问等业务经营，助力中小微企业降低财税合规成本，

实现健康发展。2024 年亿企赢平台基础合规产品（风控预警 Agent、合规评估 

Agent 等）用户快速增长，截至 24 年末付费用户数 11.3 万家；进阶合规产品

（税优规划 Agent、咨询顾问 Copilot 等）实现从 0 到 1 的突破，截至 24

年末付费用户数近 2000 家。 

➢ 投资建议：预计公司 25-27 年归母净利润分别为 2.67、3.87、5.04 亿元，

同比增速分别为 137%/45%/30%，当前市值对应 25-27 年 PE 分别为 70/49/37

倍。考虑到在数字中国、数字经济宏伟蓝图的背景下，税友股份在 G 端和 B 端

均有望实现跃升式成长，维持“推荐“评级。 

➢ 风险提示：行业竞争加剧的风险；客户拓展不及预期；政府端信息化投入力

度不及预期。  

 
[Table_Forcast] 盈利预测与财务指标 

项目/年度 2024A 2025E 2026E 2027E 

营业收入（百万元） 1,945 2,263 2,655 3,139 

增长率（%） 6.4 16.3 17.3 18.2 

归属母公司股东净利润（百万元） 113 267 387 504 

增长率（%） 35.0 137.3 44.8 30.3 

每股收益（元） 0.28 0.66 0.95 1.24 

PE 167 70 49 37 

PB 7.5 7.0 6.4 5.7 

资料来源：Wind，民生证券研究院预测；（注：股价为 2025 年 4 月 17 日收盘价）   
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公司财务报表数据预测汇总  
[TABLE_FINANCE] 利润表（百万元） 2024A 2025E 2026E 2027E  主要财务指标 2024A 2025E 2026E 2027E 

营业总收入 1,945 2,263 2,655 3,139  成长能力（%）     

营业成本 871 882 989 1,120  营业收入增长率 6.38 16.35 17.30 18.24 

营业税金及附加 16 15 17 21  EBIT 增长率 2009.98 379.35 51.13 33.72 

销售费用 315 385 425 502  净利润增长率 35.01 137.26 44.81 30.33 

管理费用 219 226 265 314  盈利能力（%）     

研发费用 480 543 637 753  毛利率 55.21 61.03 62.73 64.31 

EBIT 44 212 321 429  净利润率 5.82 11.74 14.50 15.98 

财务费用 -35 -37 -51 -62  总资产收益率 ROA 2.71 6.10 7.97 9.25 

资产减值损失 0 -5 -7 -9  净资产收益率 ROE 4.51 9.98 13.15 15.30 

投资收益 7 23 27 31  偿债能力     

营业利润 115 280 405 528  流动比率 1.42 1.55 1.67 1.80 

营业外收支 -3 0 0 0  速动比率 1.30 1.41 1.53 1.65 

利润总额 112 280 405 528  现金比率 0.93 1.25 1.36 1.48 

所得税 -1 14 20 26  资产负债率（%） 39.75 38.78 39.32 39.56 

净利润 113 266 385 502  经营效率     

归属于母公司净利润 113 267 387 504  应收账款周转天数 32.39 30.00 30.00 30.00 

EBITDA 115 316 433 543  存货周转天数 68.46 90.00 90.00 90.00 

      总资产周转率 0.47 0.52 0.55 0.58 

资产负债表（百万元） 2024A 2025E 2026E 2027E  每股指标（元）     

货币资金 1,460 1,978 2,397 2,927  每股收益 0.28 0.66 0.95 1.24 

应收账款及票据 173 176 205 241  每股净资产 6.13 6.58 7.23 8.10 

预付款项 14 7 8 9  每股经营现金流 0.67 0.68 1.45 1.79 

存货 163 212 237 267  每股股利 0.00 0.20 0.30 0.37 

其他流动资产 414 91 104 119  估值分析     

流动资产合计 2,224 2,465 2,951 3,563  PE 167 70 49 37 

长期股权投资 32 32 32 32  PB 7.5 7.0 6.4 5.7 

固定资产 1,124 1,129 1,148 1,116  EV/EBITDA 151.39 53.68 38.29 29.61 

无形资产 187 182 176 169  股息收益率（%） 0.00 0.44 0.65 0.81 

非流动资产合计 1,925 1,916 1,902 1,888       

资产合计 4,149 4,381 4,853 5,452       

短期借款 115 115 115 115  现金流量表（百万元） 2024A 2025E 2026E 2027E 

应付账款及票据 238 109 122 138  净利润 113 266 385 502 

其他流动负债 1,213 1,362 1,528 1,731  折旧和摊销 71 104 112 114 

流动负债合计 1,566 1,586 1,765 1,983  营运资金变动 91 -93 92 110 

长期借款 0 30 60 90  经营活动现金流 274 275 590 729 

其他长期负债 83 83 83 83  资本开支 -160 -95 -98 -100 

非流动负债合计 83 113 143 173  投资 -11 375 0 0 

负债合计 1,649 1,699 1,908 2,157  投资活动现金流 -468 303 -71 -69 

股本 407 407 407 407  股权募资 12 0 0 0 

少数股东权益 6 4 3 0  债务募资 65 30 30 30 

股东权益合计 2,499 2,682 2,945 3,295  筹资活动现金流 -9 -60 -100 -131 

负债和股东权益合计 4,149 4,381 4,853 5,452  现金净流量 -204 519 419 529 

资料来源：公司公告、民生证券研究院预测   
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