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瑞可达（688800.SH） 

全年营收利润实现双增长，布局 AI、人形机器人等领域助力公司长

期发展 
  
财务指标 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E 

营业收入（百万元） 1,555 2,415 2,970 3,297 3,626 

增长率 yoy（%） -4.3 55.3 23.0 11.0 10.0 

归母净利润（百万元） 137 175 218 248 276 

增长率 yoy（%） -45.9 28.1 24.3 13.7 11.4 

ROE（%） 6.9 8.3 9.5 10.0 10.2 

EPS 最新摊薄（元） 0.86 1.11 1.37 1.56 1.74 

P/E（倍） 51.0 39.8 32.0 28.2 25.3 

P/B（倍） 3.6 3.3 3.1 2.8 2.6 
 
资料来源：公司财报，长城证券产业金融研究院 

事件。4月 15 日，公司发布 2024 年报。2024 年，公司实现营业收入 24.15

亿元，同比增长 55.29%；实现归母净利润 1.75 亿元，同比增长 28.11%；

实现扣非后归母净利润 1.63 亿元，同比增长 32.21%。 

营收增长保持强劲，加速拓展全球市场。2024 年新能源汽车市场渗透率进一

步提升，公司在汽车自动驾驶、工业机器人、新能源汽车等领域渗透率提高，

销量不断增加，带动公司业绩稳步增长。2024 年公司实现营业收入 24.15 亿

元，同比增长 55.29%；实现归母净利润约 1.75 亿元，同比增长 28.11%。

其中，24Q4 公司单季度营收 8.25 亿元，同比增长 60.42%，环比增长 30.71%；

单季度归母净利润 6930.65 万元，同比增长 69.05%，环比增长 69.05%。公

司积极布局全球市场，海外墨西哥及美国工厂产能爬坡，运营能力提升，市

场份额扩大；2024 年美国和墨西哥工厂正式运营，美国工厂销售额增长较大

并实现盈利，墨西哥工厂正式运营并小批量生产爬坡，目前还处于亏损阶段。

公司在美国及德国新增办事处拓展海外市场，欧洲和东南亚生产布局进入筹

备阶段。2024 年公司海外工厂实现营收 2.2 亿元，将持续提升海外工厂运营

能力，不断提升海外市场份额，满足客户需求。 

液冷超充与人形机器人技术突破，多领域产品量产供货。公司保持较高的研

发投入水平，不断提升业务实力，同时在连接器应用领域积极拓展。2024 年

公司发生研发投入 1.47 亿元，同比增长 26.91%，研发人员增至 443 人。公

司在深耕现有的汽车、通信、工业、储能业务之外，紧抓市场发展机遇，依

靠底层技术能力积极布局 AI、人形机器人、低空飞行器、医疗等应用领域。

在汽车业务方面，公司的车载高速连接器全系列开发完成并上市销售；新能

源汽车超充连接器 TSOK系列批量供货；同时，公司推进液冷快充技术研发，

发布油冷大功率直流充电座，为重卡、船舶、工程机械提供快速充电方案。

在 AI、人形机器人等新业务领域，公司自主研发的 AEC 等高速铜缆连接产品，

具备高带宽、低衰减等特性，正逐步推向市场；人形机器人产品主要是低压

连接器、电源连接器、Type-C 和以太网线束系列产品；报告期内，公司针对

人形机器人领域的连接器和线束开发完成，并成功与行业的头部客户进行合

作。客户方面公司不断扩大合作矩阵，持续与国内外现有头部战略客户进行
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深度绑定，与比亚迪、美国 T 公司、国内 H 公司、XM 公司、长安汽车、蔚

来、小鹏、理想、爱立信、中兴通讯等多行业头部公司保持合作。我们认为，

随着公司国内外基地建设不断完善，新业务领域持续发力，未来营收利润或

将保持稳健增长。 

盈利预测与投资评级。我们预计公司 2025-2027 年 归母净利润为

2.18/2.48/2.76 亿元，2025-2027 年 EPS 分别为 1.37/1.56/1.74 元，当前股

价对应 PE 分别为 32/28/25 倍。随着公司国内外业务加速拓展，连接器产品

加速创新升级，我们看好公司未来业绩发展，维持“买入”评级。 

风险提示：宏观经济波动风险；技术迭代风险；成本持续上升风险；产业集

中高度较高风险。 
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财务报表和主要财务比率 

  
资产负债表（百万元）       利润表（百万元）      

会计年度 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E  会计年度 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E 

流动资产 2350 3014 3231 3549 3802  营业收入 1555 2415 2970 3297 3626 

现金 963 1015 1865 1386 2288  营业成本 1165 1881 2287 2545 2800 

应收票据及应收账款 710 1019 379 1034 380  营业税金及附加 8 10 14 16 17 

其他应收款 16 7 22 11 25  销售费用 38 44 76 92 84 

预付账款 9 44 21 51 28  管理费用 86 117 137 153 163 

存货 405 607 623 746 760  研发费用 116 147 211 257 276 

其他流动资产 247 321 321 321 321  财务费用 -8 6 -19 17 -35 

非流动资产 1064 1307 1407 1423 1435  资产和信用减值损失 -28 -41 -39 -53 -58 

长期股权投资 0 0 1 1 2  其他收益 12 28 16 18 19 

固定资产 578 751 861 892 908  公允价值变动收益 0 -1 -0.2 -0.3 -0.3 

无形资产 119 114 129 147 161  投资净收益 10 3 3 99 28 

其他非流动资产 367 442 417 383 365  资产处置收益 0 0 0 0 0 

资产总计 3415 4321 4639 4972 5237  营业利润 144 200 244 279 311 

流动负债 1288 1929 2087 2221 2259  营业外收入 1 0 0 0 1 

短期借款 340 466 403 439 419  营业外支出 1 0 1 1 0 

应付票据及应付账款 827 1268 1549 1643 1703  利润总额 144 200 244 279 311 

其他流动负债 121 195 134 139 137  所得税 8 22 25 29 33 

非流动负债 152 261 235 207 178  净利润 137 178 219 249 278 

长期借款 24 141 115 87 58  少数股东损益 -0.3 2.61 1.08 1.47 2.37 

其他非流动负债 128 120 120 120 120  归属母公司净利润 137 175 218 248 276 

负债合计 1440 2190 2322 2428 2437  EBITDA 195 299 337 386 423 

少数股东权益 31 36 37 39 41  EPS（元/股） 0.86 1.11 1.37 1.56 1.74 

股本 158 158 206 206 206        

资本公积 1147 1147 1100 1100 1100  主要财务比率      

留存收益 671 830 1000 1195 1404  会计年度 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E 

归属母公司股东权益 1943 2095 2280 2505 2759  成长能力      

负债和股东权益 3415 4321 4639 4972 5237  营业收入（%） -4.3 55.3 23.0 11.0 10.0 

       营业利润（%） -49.0 38.8 22.4 14.3 11.3 

       归属母公司净利润（%） -45.9 28.1 24.3 13.7 11.4 

       获利能力      

       毛利率（%） 25.1 22.1 23.0 22.8 22.8 

现金流量表（百万元）       净利率（%） 8.8 7.4 7.4 7.6 7.7 

会计年度 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E  ROE（%） 6.9 8.3 9.5 10.0 10.2 

经营活动现金流 164 57 1236 -377 1091  ROIC（%） 5.5 6.4 7.2 7.5 7.8 

净利润 137 178 219 249 278  偿债能力      

折旧摊销 57 92 106 127 138  资产负债率（%） 42.2 50.7 50.0 48.8 46.5 

财务费用 -8 6 -19 17 -35  净负债比率（%） -26.3 -11.8 -54.4 -30.5 -62.9 

投资损失 -10 -3 -3 -99 -28  流动比率 1.8 1.6 1.5 1.6 1.7 

营运资金变动 -36 -254 895 -725 679  速动比率 1.5 1.2 1.2 1.2 1.3 

其他经营现金流 23 38 39 53 58  营运能力      

投资活动现金流 -480 -274 -203 -45 -122  总资产周转率 0.5 0.6 0.7 0.7 0.7 

资本支出 485 291 205 142 150  应收账款周转率 2.5 3.2 5.5 6.3 7.0 

长期投资 -20 0 -1 -1 -1  应付账款周转率 2.0 2.4 2.3 2.2 2.3 

其他投资现金流 25 17 3 98 28  每股指标（元）      

筹资活动现金流 185 266 -184 -62 -63  每股收益（最新摊薄） 0.86 1.11 1.37 1.56 1.74 

短期借款 260 126 -63 36 -20  每股经营现金流（最新摊薄） 1.04 0.36 7.80 -2.38 6.88 

长期借款 24 117 -26 -28 -29  每股净资产（最新摊薄） 12.27 13.23 14.25 15.51 16.91 

普通股增加 45 0 48 0 0  估值比率      

资本公积增加 -35 0 -48 0 0  P/E 51.0 39.8 32.0 28.2 25.3 

其他筹资现金流 -110 22 -95 -69 -14  P/B 3.6 3.3 3.1 2.8 2.6 

现金净增加额 -118 49 850 -484 906  EV/EBITDA 44.0 29.6 23.3 21.6 17.5  
资料来源：公司财报，长城证券产业金融研究院 
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