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公司研究|信息技术|软件与服务 证券研究报告 

国能日新(301162)公司点评报告 2025 年 04 月 18 日 

[Table_Title] 
业绩实现较快增长，“四可”要求打开成长空间 

——国能日新(301162.SZ)2024 年年度报告点评 
 

[Table_Summary] 事件： 

公司于 2025 年 4 月 11 日收盘后发布《2024 年年度报告》。 

点评： 

 各项业务持续发展，业绩实现较快增长 

2024 年，公司实现营业收入 54975.79 万元，同比增长 20.50%；实现归属

于上市公司股东的净利润 9358.84 万元，同比增长 11.09%。其中，母公司

实现营业收入 53672.23 万元，同比增长 17.51%；实现净利润 10876.66 万

元，同比增长 16.35%。公司非经常性损益对归属于上市公司股东的净利润

的影响金额为 1116.01 万元，主要为股权投资及闲置资金投资理财收益所

致。 

 功率预测业务优势显著，服务电站数量持续增长 

公司作为新能源行业数据开发与应用服务的先行领导企业，在功率预测领

域服务规模方面连续多年处于行业首位。2024 年，公司服务电站规模较期

初净增 755 家，截止年底，公司功率预测服务的新能源电站数量增至 4345

家，细分行业市占率保持领先。从历年数据来看，公司服务新能源电站规模

保持了稳定增长的良好态势，在功率预测服务领域的优势地位凸显。公司的

新能源发电功率预测服务、电力交易等相关产品及服务均为类 SaaS 化的

收费模式，其中功率预测市场经过多年行业竞争，市场格局已逐渐集中。 

 分布式电站“四可”要求普及，进一步打开各项业务市场空间 

根据 2025 年 1 月 17 日国家能源局发布的《分布式光伏发电开发建设管理

办法》正式稿，明确提到分布式新能源未来“可观、可测、可调、可控”的

“四可”管理要求。根据 2024 年 4 月国家发布的新国标文件要求，分布式

光伏电站接入电网应具备功率预测数据提报要求。未来公司功率预测及控

制类业务将在传统集中式光伏电站、风电电站基础上，新增分布式光伏类型

客户。展望未来，新能源发电行业依然将维持良好的发展态势，随着分布式

“四可”要求的全面落地，也将进一步打开公司新能源发电功率预测服务、

并网智能控制系统等各项产品的市场空间。 

 盈利预测与投资建议 

公司主要面向电力市场主体提供新能源信息化产品及相关服务，目前，我国

新能源产业发展迅速，公司已经迎来良好机遇，未来持续成长的空间较为广

阔。预测公司 2025-2027 年的营业收入为 6.79、8.21、9.76 亿元，归母净

利润为 1.22、1.56、1.92 亿元，EPS 为 1.21、1.56、1.92 元/股，对应的

PE 为 52.36、40.82、33.16 倍。考虑到行业的成长空间和公司业务的持续

成长性，维持“买入”评级。 

 风险提示 

行业政策变动风险；市场竞争风险；应收账款风险；业务和技术创新带来的

成本费用上升风险；劳动力成本上升风险；税收优惠及财政补贴政策变动的

风险；知识产权风险。 
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[Table_Finance]      附表：盈利预测      

财务数据和估值 2023 2024 2025E 2026E 2027E 

营业收入（百万元） 456.22 549.76 679.47 820.82 976.33 

收入同比(%) 26.89 20.50 23.59 20.80 18.94 

归母净利润（百万元） 84.25 93.59 121.69 156.10 192.15 

归母净利润同比(%) 25.59 11.09 30.02 28.28 23.10 

ROE(%) 7.86 8.09 9.88 11.57 12.86 

每股收益（元） 0.84 0.93 1.21 1.56 1.92 

市盈率(P/E) 75.63 68.08 52.36 40.82 33.16 

资料来源：Wind，国元证券研究所 
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[Table_FinanceDetail]             财务预测表             

资产负债表    单位： 百万元  利润表    单位： 百万元 

会计年度 2023 2024 2025E 2026E 2027E  会计年度 2023 2024 2025E 2026E 2027E 

流动资产 1158.61 1189.74 1351.44 1505.12 1716.23  营业收入 456.22 549.76 679.47 820.82 976.33 

现金 730.75 501.86 700.43 748.57 851.76  营业成本 148.04 187.36 230.72 277.90 329.75 

应收账款 283.55 349.92 427.92 504.36 582.74  营业税金及附加 3.79 4.02 4.89 5.83 6.83 

其他应收款 10.67 8.02 9.76 11.64 13.67  营业费用 118.00 145.15 176.59 209.80 244.28 

预付账款 4.97 3.94 4.82 5.78 6.83  管理费用 43.04 46.68 57.55 69.36 82.21 

存货 84.12 106.27 125.26 147.18 167.25  研发费用 87.42 85.32 94.98 106.18 122.68 

其他流动资产 44.55 219.72 83.25 87.60 93.98  财务费用 -9.30 -1.86 0.06 -1.35 -2.47 

非流动资产 239.99 603.92 543.11 515.60 491.00  资产减值损失 -0.26 -0.11 -0.05 -0.08 -0.12 

长期投资 77.34 93.54 98.75 100.32 102.57  公允价值变动收益 7.03 6.66 5.85 5.87 5.91 

固定资产 18.75 333.70 314.88 289.67 263.30  投资净收益 8.99 10.00 10.87 11.22 11.76 

无形资产 1.23 8.68 8.74 8.82 8.92  营业利润 83.37 96.57 125.59 161.13 198.40 

其他非流动资产 142.66 168.00 120.74 116.79 116.21  营业外收入 0.12 0.07 0.10 0.12 0.15 

资产总计 1398.60 1793.66 1894.55 2020.72 2207.23  营业外支出 0.03 0.01 0.03 0.04 0.06 

流动负债 293.37 451.04 474.91 483.13 522.28  利润总额 83.47 96.63 125.66 161.21 198.49 

短期借款 0.00 32.11 27.24 0.00 0.00  所得税 1.55 2.01 2.65 3.43 4.29 

应付账款 99.67 179.77 208.98 236.66 266.87  净利润 81.91 94.61 123.01 157.77 194.20 

其他流动负债 193.70 239.16 238.69 246.47 255.41  少数股东损益 -2.33 1.03 1.32 1.68 2.04 

非流动负债 32.07 149.45 150.37 150.13 149.81  归属母公司净利润 84.25 93.59 121.69 156.10 192.15 

长期借款 0.00 17.80 15.49 12.04 7.48  EBITDA 79.16 110.06 160.85 196.31 233.52 

其他非流动负债 32.07 131.65 134.88 138.09 142.33  EPS（元） 0.85 0.93 1.21 1.56 1.92 

负债合计 325.44 600.49 625.28 633.26 672.09        

少数股东权益 0.91 35.85 37.17 38.85 40.89 
 主要财务比率      

股本 99.25 100.15 100.18 100.18 100.18  会计年度 2023 2024 2025E 2026E 2027E 

资本公积 715.88 751.08 751.08 751.08 751.08  成长能力      

留存收益 251.28 300.21 374.82 491.22 636.74  营业收入(%) 26.89 20.50 23.59 20.80 18.94 

归属母公司股东权益 1072.25 1157.31 1232.09 1348.61 1494.25  营业利润(%) 27.15 15.83 30.05 28.30 23.13 

负债和股东权益 1398.60 1793.66 1894.55 2020.72 2207.23  归属母公司净利润(%) 25.59 11.09 30.02 28.28 23.10 

       获利能力      

现金流量表    单位： 百万元  
毛利率(%) 67.55 65.92 66.04 66.14 66.23 

会计年度 2023 2024 2025E 2026E 2027E 
 

净利率(%) 18.47 17.02 17.91 19.02 19.68 

经营活动现金流 67.26 68.15 75.91 107.13 144.23  ROE(%) 7.86 8.09 9.88 11.57 12.86 

净利润 81.91 94.61 123.01 157.77 194.20  ROIC(%) 37.97 21.03 25.53 30.20 34.55 

折旧摊销 5.09 15.34 35.20 36.53 37.59  偿债能力      

财务费用 -9.30 -1.86 0.06 -1.35 -2.47  资产负债率(%) 23.27 33.48 33.00 31.34 30.45 

投资损失 -8.99 -10.00 -10.87 -11.22 -11.76  净负债比率(%) 4.86 11.78 10.57 5.62 4.64 

营运资金变动 -40.68 -49.46 -73.88 -76.54 -75.69  流动比率 3.95 2.64 2.85 3.12 3.29 

其他经营现金流 39.24 19.50 2.39 1.93 2.36  速动比率 3.66 2.40 2.58 2.81 2.97 

投资活动现金流 -96.09 -288.54 175.56 9.83 7.48  营运能力      

资本支出 35.39 151.25 1.58 3.42 6.75  总资产周转率 0.35 0.34 0.37 0.42 0.46 

长期投资 63.65 117.97 -13.20 4.60 5.23  应收账款周转率 1.59 1.52 1.55 1.58 1.62 

其他投资现金流 2.95 -19.32 163.94 17.85 19.46  应付账款周转率 1.75 1.34 1.19 1.25 1.31 

筹资活动现金流 -45.20 -5.75 -52.90 -68.84 -48.51  每股指标（元）      

短期借款 0.00 32.11 -4.84 -27.27 0.00  每股收益(最新摊薄) 0.84 0.93 1.21 1.56 1.92 

长期借款 0.00 17.80 -2.31 -3.45 -4.56  每股经营现金流(最新摊薄) 0.67 0.68 0.76 1.07 1.44 

普通股增加 28.36 0.90 0.00 0.00 0.00  每股净资产(最新摊薄) 10.70 11.55 12.30 13.46 14.91 

资本公积增加 -6.80 35.20 0.00 0.00 0.00  估值比率      

其他筹资现金流 -66.76 -91.77 -45.75 -38.12 -43.95  P/E 75.63 68.08 52.36 40.82 33.16 

现金净增加额 -74.04 -226.15 198.57 48.12 103.20  P/B 5.94 5.51 5.17 4.72 4.26 

       EV/EBITDA 71.61 51.50 35.24 28.87 24.27 

资料来源：Wind，国元证券研究所        



  
  

      

 

 

投资评级说明 

（1）公司评级定义 （2）行业评级定义 

买入 股价涨幅优于基准指数 15%以上 推荐 行业指数表现优于基准指数 10%以上 

中性 行业指数表现相对基准指数介于-10%~10%之间 

回避 行业指数表现劣于基准指数 10%以上 
 

增持 股价涨幅相对基准指数介于 5%与 15%之间 

持有 股价涨幅相对基准指数介于-5%与 5%之间 

卖出 股价涨幅劣于基准指数 5%以上 

备注：评级标准为报告发布日后的 6 个月内公司股价（或行业指数）相对同期基准指数的相对市场表现，其中 A 股市场基准为沪深 300

指数，香港市场基准为恒生指数，美国市场基准为标普 500 指数或纳斯达克指数，新三板基准指数为三板成指（针对协议转让标的）

或三板做市指数（针对做市转让标的），北交所基准指数为北证 50 指数。 
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承诺报告所采用的数据均来自合规渠道，分析逻辑基于作者的职业操守和专业能力，本报告清晰准确地反映了本人的研究观点并通过

合理判断得出结论，结论不受任何第三方的授意、影响，特此声明。 
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