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客户战略进一步验证，AI 及大

数据业务增速亮眼   

 

核心观点 

4 月 12 日，公司发布 2024 年年度报告。2024 年，受银行 IT 行

业景气度影响，公司经营业绩短期承压，实现营收 46.36 亿元，

同比+9.29%；实现归母净利润 3.12 亿元，同比-10.36%；实现扣

非归母净利润 3.04 亿元，同比-7.48%。内生性增长动能稳健，经

营活动现金净流量为 2.61 亿元，去年同期为 1.31 亿元，同比增

长 99.25%；分业务看，AI 与大数据相关业务增速亮眼。分客户

看，长尾客群持续突破，客户战略进一步验证。公司前瞻布局人

工智能、大数据与数字货币，已实现规模化落地应用。公司作为

银行 IT 龙头企业，立足行业深耕以及大客户优势，积极拥抱 A I，

持续践行产品+客户+创新战略，有望受益 AI 应用以及数据要素

商业化落地机遇，给予“买入”评级。 

 

事件 

4 月 12 日，公司发布 2024 年年报告。2024 年，公司实现营业收

入 46.36 亿元，同比增长 9.29%；实现归母净利润 3.12 亿元，同

比下降 10.36%；实现扣非归母净利润 3.04 亿元，同比下降 7. 48%。

2024 年第四季度,公司实现营业收入 12.00 亿元，同比增长 7. 18%；

实现归母净利润 0.86 亿元，同比下降 12.91%；实现扣非归母净

利润 0.84 亿元，同比下降 11.86%。 

 

简评 

经营业绩短期承压，AI 与大数据相关业务增速亮眼。整体来

看，2024 年，受银行 IT 行业景气度影响，公司实现营收 46. 36 亿

元，同比+9.29%；实现归母净利润 3.12 亿元，同比-10.36%；实

现扣非归母净利润 3.04 亿元，同比-7.48%。经营活动现金净流量

为 2.61 亿元，去年同期为 1.31 亿元，同比增长 99.25%，内生性

增长动能稳健。分业务来看，1）软件及 IT 解决方案条线收入 30. 07

亿元，占比 64.87%；其中，金融科技解决方案产品线为 13. 0 亿

元，同比+9.41%；人工智能及大数据创新产品线为 0.80 亿元，同

比+65.29%；2）业务数字化运营条线为 16.29 亿元，同比+12. 18%；

其中，智慧客服及消费金融精准营销产品线为 8.20 亿元，同比

+37.46%。AI 与大数据相关业务表现亮眼，主要系数据要素与大

模型的提速发展所致。 
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主要数据 

股票价格绝对/相对市场表现（%）  
 

1 个月 3 个月 12 个月 

-7.15/-4.29 44.29/41.06 29.68/21.62 

12 月最高/最低价（元）  24.10/9.13 

总股本（万股）  61,977.69 

流通 A 股（万股）  60,246.04 

总市值（亿元）  116.70 

流通市值（亿元）  113.44 

近 3 月日均成交量（万）  2814.21 

主要股东   

拉萨永道投资管理有限责任公司  51.28% 
 

股价表现 
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长尾客群持续突破，客户战略进一步验证。公司始终坚持客户战略，在巩固并扩大核心客户市场份额的基

础上，加快挖掘中小银行、非银客户以及非金融客户。2024 年，公司非金融核心客群持续突破，客户战略得到

进一步验证。从客户数量来看，2024 年，公司新增法人客户 56 家，其中，中小银行客户 14 家，非银行金融机

构客户 29 家，非金融机构客户 13 家。从收入角度来看，中小银行客户贡献收入 4.47 亿元，同比+17.26%；非

银金融机构客户贡献收入 3.66 亿元，同比+23.42%；非金融业客户贡献 3.01 亿元，同比+23.77%。公司客群持续

突破，客户战略进一步得到验证，第二增长曲线加速上扬。  

前瞻布局人工智能、大数据与数字货币，已实现规模化落地应用。（1）AI方面，公司通过“技术研究-场

景适配-能力建设-案例沉淀”四步走策略，已经成功将大模型应用于智能投顾、文档自动化处理等众多场景，并

推出 AI 大模型算法服务平台、OCR智能识别平台、RPA 机器人流程自动化平台，AI 数字人系统，在银行、非

银金融机构、非金融领域均有大模型应用落地案例，在手订单持续交付。（2）大数据方面，聚焦数据资产治理、

数据分析及监管合规、大模型数据预处理等数据要素价值挖掘及应用方向，构建形成金融大数据治理体系。（ 3）

数字货币方面，全球贸易战硝烟再起，数字人民币以及数币桥推广应用有望迎来提速发展的新阶段，公司作为

多边央行数字货币桥的核心合作供应商，为银行提供跨境支付系统技术支持，有望核心受益。 

展望 2025 年：全面拥抱 AI，挖掘数据价值，持续践行产品+客户+创新战略。2025 年，公司立足于行业深

耕以及大客户优势，积极把握 2025 年 AI 应用商业化落地机遇，加大对人工智能方向投入，组建 AI 研发及交

付团队，深入挖掘 AI 技术、数据要素与金融该业务场景深度融合，并持续践行产品+客户+创新三大战略，重塑

公司核心业务。（1）产品战略方面，加大研发投入，通过丰富 AI 产品矩阵持续赋能银行业务；基于客户业务

场景，构建面向未来的 AI Agent。（2）客户战略方面，深化与核心客户的合作范围，挖掘长尾客户市场。（3）

创新战略方面，立足行业深耕经验，探索 AI+信创一体机、定制化 AI 解决方案等新商业模式。 

投资建议：经营业绩短暂承压，客户战略进一步验证，AI及大数据业务增速亮眼。2024 年，受银行 IT 行

业景气度影响，公司经营业绩短暂承压，AI 与大数据相关业务表现相对亮眼。公司作为银行 IT 龙头企业，立足

行业深耕以及大客户优势，积极拥抱 AI，持续践行产品+客户+创新战略，有望受益 AI 应用以及数据要素商业

化落地机遇。预计 2025-2027 营业收入分别为 51.67/57.82/64.89 亿元，同比分别增长 11.44%/11.90%/12.23%，归

母净利润为 3.67/4.34/5.17 亿元，同比分别增长 17.69%/18.41%/19.08%，对应 PE 30.03/25.36/21.30 倍，给予“买

入”评级。 
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表 1:公司盈利预测简表 

 2023 2024 2025E 2026E 2027E 

营业收入(百万元) 4,242.01 4,636.17 5,166.65 5,781.51 6,488.86 

YoY(%) 15.48 9.29 11.44 11.90 12.23 

归母净利润(百万元) 347.63 311.62 366.75 434.28 517.16 

YoY(%)  25.48 -10.36 17.69 18.41 19.08 

毛利率(%) 23.32 22.40 22.70 23.30 23.84 

净利率(%) 8.19 6.72 7.10 7.51 7.97 

ROE(%) 13.65 11.10 11.70 12.33 12.99 

EPS(摊薄/元) 0.56 0.50 0.59 0.70 0.83 

P/E(倍) 31.68 35.34 30.03 25.36 21.30 

P/B(倍) 4.33 3.92 3.51 3.13 2.77 

资料来源：iFinD，中信建投 

 

风险分析 

（1）市场竞争风险。随着金融业竞争的不断加剧和专业化分工的逐渐强化，金融 IT 市场规模将持续增长，这

将导致同行业竞争对手不断扩大规模，新进入者不断增多，竞争日趋激烈。若公司不能紧跟市场发展趋势，满

足客户需求变化，在人才储备、技术研发和客户服务等方面进一步增强实力，将面临市场竞争加剧的风险。 

（2）客户相对集中风险。公司来自国有大行的营收占比较高，客户主要来自于国有大型商业银行，公司面临客

户相对集中的风险。 

（3）业务量不均衡的风险。公司主要围绕银行开展服务，业务量的变化与银行业务量的波动息息相关。受春节

节假日时间较长的影响，银行第一季度业务量通常较少，公司业务量随之降低；而第四季度银行业务量通常规

模较大，需求增多，公司业务量随之增加。 

（4）结算量不均衡的风险。银行等金融机构通常在年底前集中向供应商付款，因此公司第四季度回款金额大，

其它季度回款金额较少。  
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评级说明  
 

投资评级标准  评级 说明 

报告中投资建议涉及的评级标准为报告发布日后6

个月内的相对市场表现，也即报告发布日后的 6 个

月内公司股价（或行业指数）相对同期相关证券市

场代表性指数的涨跌幅作为基准。A 股市场以沪深

300 指数作为基准；新三板市场以三板成指为基准；

香港市场以恒生指数作为基准；美国市场以标普 

500 指数为基准。 

股票评级 
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增持 相对涨幅 5%—15％ 
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减持 相对跌幅 5%—15％ 

卖出 相对跌幅 15％以上 

行业评级 

强于大市 相对涨幅 10%以上 
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弱于大市 相对跌幅 10%以上 
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