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乐观预期 25Q1 营业利润表现 
  
我们预计伴随规模效应提升公司盈利有望加速释放  

我们认为，教育行业天然具备较强规模效应，特别是伴随学生留存，逐步
摊薄招生成本，带动学生人均利润向上；同时，用户增长可充分释放规模
效应，带动净利率增长。此外，伴随 AI 工具逐步成熟，带动公司降本增效，
也同样利好毛利率增长及费用率减少。综合来看，我们乐观预期 25Q1 公
司收入以及利润端表现。 

AI 赋能教育高途的“解题方程式” 

AI 技术正重塑教育模式，个性化学习与效率提升成刚需。随着技术迭代，
教育场景从“经验驱动”转向“数据驱动”，精准教学成为可能。AI 不仅
能够实时解答学生问题，还能通过数据分析生成个性化学习建议，真正实
现“因材施教”。 

正如数学需要精准的解题步骤，教育中的效率难题也需 AI 技术拆解。过去
3 年间，高途一直对机器学习和 AI 大模型应用进行探索和场景覆盖。目前，
无论是作业批改、口语对练等课堂教学场景，还是社群转化、私域运营等
用户运营场景，抑或是智能择校、职业规划等用户沟通场景，都已经在 AI
的赋能之下实现了效率和体验的显著提升。今年与 DeepSeek 技术的打通
有助于为高途带来更大的提升空间。 

未来，高途将全面推进 DeepSeek 在教育场景的深度应用，重点聚焦教学
教研创新、用户体验优化、运营效率提升三大领域。 

打造个性化教学竞技精神与教育价值的双向赋能 

随着教育理念从“标准化”向“因材施教”转变，个性化教学已成为全球
教育改革的核心议题。教育应关注每个学习者的独特需求，为其提供适配
的成长路径。这一背景下，高途通过定制化课程体系和精准反馈机制，让
个性化教学从理念走向规模化实践。 

以体育教育为例，运动员的成长需要竞技能力与文化素养的双重提升。去
年，高途与中国国家跳水队启动战略合作，围绕年轻运动员的英语能力、
人文素养和心理建设等需求，开发了贯穿训练周期的定制化课程。 

合作中，高途教师团队深度融入运动员日常训练场景：通过文学经典感悟
文字之美；历史与政治课程则通过案例或时事分析，培养辩证思维与价值
观塑造。针对跳水队频繁出国参赛的特点，高途正在开发英语口语对练功
能，支持运动员在训练间隙通过小程序完成口语练习，提升学习效率。 

这些课程不仅丰富了运动员的知识储备，也为他们未来的竞技生涯和人生
发展奠定了坚实基础。 

维持盈利预测，维持“买入”评级  

我们预计 FY24-26 年收入分别为 46 亿人民币、58 亿人民币、74 亿人民币； 

净利分别为-10.5 亿人民币、-3.3 亿人民币、1.5 亿人民币； 

EPS 分别为-4.1 元人民币/股、-1.3 元人民币/股、0.6 元人民币/股。 

风险提示：流量成本加大；市场竞争激烈；核心高管流失等。 
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 弱于大市  预期行业指数涨幅-5%以下  

 

天风证券研究 
 

北京  海口  上海  深圳  

北京市西城区德胜国际中心

B 座 11 层 

邮编：100088 

邮箱：research@tfzq.com 

海南省海口市美兰区国兴大

道 3 号互联网金融大厦 

A 栋 23 层 2301 房 

邮编：570102 

电话：(0898)-65365390 

邮箱：research@tfzq.com 

上海市虹口区北外滩国际 

客运中心 6 号楼 4 层 

邮编：200086 

电话：(8621)-65055515 

传真：(8621)-61069806 

邮箱：research@tfzq.com 

深圳市福田区益田路 5033 号 

平安金融中心 71 楼 

邮编：518000 

电话：(86755)-23915663 

传真：(86755)-82571995 

邮箱：research@tfzq.com 
 
 


