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鼎通科技（688668.SH）2024 年年报&2025 年一季报点评     

业绩持续超预期，通信产品增长显著 
 

 2025 年 04 月 19 日 

 

➢ 事件： 2025 年 4 月 18 日，鼎通科技发布 2024 年年报与 2025 年一季报，

公司 2024 年实现营业收入 10.32 亿元，同比+51.12%，归母净利润 1.1 亿元，

同比+65.74%；2025 年一季度实现营业收入 3.79 亿元，同比+95.25%；归属

于上市公司股东的净利润为 5289.63 万元，同比+190.12%。 

➢ 公司业绩持续超预期，通信连接器增长显著。分业务来看，2024 年公司通

信连接器业务实现营业收入 5.97 亿元，同比+71.63%，毛利率水平达 31.71%，

较 2024 年增长 0.62pcts；新能源汽车连接器实现营业收入 2.66 亿元，同比

+25.21%，毛利率水平达 23.50%，较 2024 年增长 2.51pcts；精密模具实现营

业收入 5631.40 万元，同比+41.75%；模具零件实现营业收入 1698.65 万元，

同比+31.75%； 

➢ AI 发展带来算力效率需求提升，公司高速产品持续迭代显著受益。公司高

速通讯连接器产品主要包括背板连接器、I/O 连接器、铜缆连接器等，主要在大

型数据中心、服务器等设备中使用。现有客户群体主要为安费诺、莫仕、泰科电

子、中航光电、立讯精密等，公司 I/O 连接器产品传输速度由 56G-112G-224G 

升级，56G 系列产品保持稳定需求，112G 产品在 2024Q2 逐渐实现量产，并在

2024 年下半年需求量不断增加。公司背板连接器、铜缆连接器产品主要涵盖 

Wafer/Housing/信号 Pin 等连接器部件，随着英伟达提出铜互联技术的迭代，

通讯市场对高速数据传输的铜缆连接器及背板连接器日益增加，公司与安费诺、

莫仕等客户开发的 OVERPASS、ULTRAPASS、BIPASS 等系列产品逐渐承认并

快速试产，于 2024Q4 开始量产交付。 

➢ 新能源车领域产品矩阵持续优化，与大客户合作不断深化。2024 年公司逐

步剔除了部分亏损的项目，专注于电控连接器、高压连接器以及 BMS 项目的研

发和大规模生产，使得收入体量进一步提升，盈利能力得到优化。目前公司车载

领域客户覆盖比亚迪、中国一汽、长安汽车等领军品牌，同时已在长春、南京、

成都、深圳等地设立了的营销中心深度服务重点客户。 

➢ 投资建议：我们预计伴随公司通信主业在 AI 驱动下需求的持续增长，同时

叠加公司车载业务客户开拓及新产品布局，公司有望在 2025~2027 年实现高质

量增长，我们预计公司 2025~2027 年营业收入有望分别达 14.71 亿元、19.62

亿元、24.82 亿元，归母净利润有望分别达 2.23 亿元、2.97 亿元、3.69 亿元，

对应 PE 分别为 26/19/16X，我们认为行业高速发展的同时公司有望凭借自身技

术优势快速成长，维持“推荐”评级。 

➢ 风险提示：公司产品海外需求不及预期；AI 技术发展不及预期；新能源车

销量不及预期。  

 
[Table_Forcast] 盈利预测与财务指标 

项目/年度 2024A 2025E 2026E 2027E 

营业收入（百万元） 1,032  1,471  1,962  2,482  

增长率（%） 51.1  42.6  33.4  26.5  

归属母公司股东净利润（百万元） 110  223  297  369  

增长率（%） 65.7  102.2  32.9  24.5  

每股收益（元） 0.80  1.61  2.14  2.66  

PE 52  26  19  16  

PB 3.2  2.9  2.6  2.3  

资料来源：Wind，民生证券研究院预测；（注：股价为 2025 年 4 月 18 日收盘价）   
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公司财务报表数据预测汇总  
[TABLE_FINANCE] 利润表（百万元） 2024A 2025E 2026E 2027E   主要财务指标 2024A 2025E 2026E 2027E 

营业总收入 1,032  1,471  1,962  2,482   成长能力（%）     

营业成本 749  1,008  1,336  1,685   营业收入增长率 51.12  42.57  33.41  26.50  

营业税金及附加 10  14  18  23   EBIT 增长率 161.84  118.22  32.97  24.17  

销售费用 13  19  25  30   净利润增长率 65.74  102.22  32.94  24.48  

管理费用 76  103  137  174   盈利能力（%）     

研发费用 92  132  186  248   毛利率 27.41  31.49  31.93  32.12  

EBIT 101  220  292  363   净利润率 10.69  15.17  15.12  14.88  

财务费用 -4  -1  -2  -1   总资产收益率 ROA 5.07  9.42  10.85  11.79  

资产减值损失 -5  0  0  0   净资产收益率 ROE 6.11  11.44  13.67  14.73  

投资收益 11  9  13  18   偿债能力         

营业利润 115  229  306  381   流动比率 4.52  3.96  3.22  3.34  

营业外收支 -0  0  0  0   速动比率 1.94  1.59  1.50  1.48  

利润总额 115  229  306  381   现金比率 0.23  0.31  0.17  0.24  

所得税 5  6  10  11   资产负债率（%） 17.09  17.73  20.58  19.97  

净利润 110  223  297  369   经营效率     

归属于母公司净利润 110  223  297  369   应收账款周转天数 117.32  90.00  80.00  80.00  

EBITDA 175  319  408  496   存货周转天数 144.80  130.00  110.00  110.00  

           总资产周转率 0.50  0.65  0.77  0.85  

资产负债表（百万元） 2024A 2025E 2026E 2027E  每股指标（元）     

货币资金 63  102  78  125   每股收益 0.80  1.61  2.14  2.66  

应收账款及票据 400  336  536  568   每股净资产 13.01  14.05  15.64  18.07  

预付款项 2  3  3  4   每股经营现金流 0.84  2.63  2.17  2.38  

存货 334  393  423  607   每股股利 0.50  0.57  0.61  0.68  

其他流动资产 456  457  469  472   估值分析         

流动资产合计 1,254  1,292  1,509  1,776   PE 52  26  19  16  

长期股权投资 0  0  0  0   PB 3.2  2.9  2.6  2.3  

固定资产 589  674  749  815   EV/EBITDA 32.47  17.80  13.94  11.45  

无形资产 133  167  204  243   股息收益率（%） 1.21  1.37  1.47  1.65  

非流动资产合计 922  1,078  1,224  1,356            

资产合计 2,176  2,370  2,733  3,132             

短期借款 0  0  0  0   现金流量表（百万元） 2024A 2025E 2026E 2027E 

应付账款及票据 214  245  362  400   净利润 110  223  297  369  

其他流动负债 64  81  106  131   折旧和摊销 74  99  115  133  

流动负债合计 278  326  468  531   营运资金变动 -65  50  -100  -156  

长期借款 0  0  0  0   经营活动现金流 116  364  301  330  

其他长期负债 94  94  94  94   资本开支 -245  -256  -262  -267  

非流动负债合计 94  94  94  94   投资 18  0  0  0  

负债合计 372  420  562  625   投资活动现金流 -223  -247  -249  -249  

股本 139  140  140  140   股权募资 6  1  0  0  

少数股东权益 0  0  0  0   债务募资 0  0  0  0  

股东权益合计 1,804  1,950  2,170  2,507   筹资活动现金流 -53  -78  -85  -95  

负债和股东权益合计 2,176  2,370  2,733  3,132   现金净流量 -158  39  -24  48  

资料来源：公司公告、民生证券研究院预测   
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