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核心观点|政策注重稳预期稳经济※

• 上周美股下跌，A股有相对韧性。海外方面，市场仍然担忧关税政策以及对经济影响的不确定性，叠加美联储主席鲍威尔表态偏克制，上

周美股继续下跌，标普500指数下跌1.5%，纳指下跌2.6%，国际金价则继续上涨。国内方面，一季度经济、外贸和金融数据均显示国内经

济开局良好，A股表现有韧性，上周上证指数上涨1.2%；结构上，大盘价值相对占优，上证50指数上涨1.5%；31个申万一级行业有23个实

现上涨，银行、房地产、煤炭、石油石化等行业涨幅居前；农林牧渔、国防军工等行业表现相对较弱。

• 海外方面，关税影响下美国出现“抢消费”迹象，鲍威尔否认准备救市，欧央行如期降息25bp。关税政策的不确定性仍然是影响海外经

济和货币政策节奏的重要因素。一是美国消费出现前置迹象，3月零售销售环比增长1.4%，是近26个月最大环比增幅，高于预期的1.3%和

前值0.2%，其中，汽车零售增速较高（5.7%）。二是鲍威尔发言重申美联储将在观察关税的实际影响后再决定是否行动，当地时间4月16

日，美联储主席鲍威尔在芝加哥经济俱乐部的讲话中表示，关税上调可能推高通胀并抑制经济增长，暗示在通胀和就业双重目标冲突时

美联储可能优先考虑通胀目标，并且认为美联储没有必要干预上周剧烈波动的市场。三是欧央行如期降息25bp，当地时间4月17日，欧央

行在政策声明中指出，贸易紧张局势加剧可能降低家庭和企业信心，市场负反馈也可能带来融资条件收紧，这都将影响增长前景。

• 国内方面，一季度经济数据显示产需两端进一步恢复，政策注重稳预期、稳就业、稳经济。基本面来看，一季度经济实现“开门红”，

消费进一步回暖，先进制造业高景气延续。其中，一季度实际GDP同比增长5.4%，高于去年同期的5.3%。需求端，社零增速进一步加快

至3月的5.9%，消费品以旧换新政策效果明显；投资增速回升至4.2%，制造业和基建投资增速均有所回升，地产投资降幅较去年全年有所

收窄，同时，商品房销售降幅也进一步收窄；外贸方面，3月出口增长加快但进口增速有所回落。生产端，3月工业增加值增速升至7.7%，

高技术产业增加值增速升至10.7%；新能源汽车、工业机器人等产量增长较快，一季度同比增速分别为45%、26%。政策方面，国务院多

个会议释放积极政策信号，注重稳预期、稳就业、稳经济。4月17日，李强总理主持国务院第十三次专题学习，强调要加强预期管理，要

把握政策力度，必要时敢于打破常规，打好“组合拳”；要加快重大战略和改革举措落实落地，引导形成明确稳定的市场预期，实现改

革深化和预期强化的正向互动。4月18日，国常会明确指出面对复杂严峻的外部环境，要加大逆周期调节力度，做强国内大循环，研究稳

就业稳经济推动高质量发展的若干举措，同时也指出要持续稳定股市，持续推动房地产市场平稳健康发展。与此同时，市场监管总局、

商务部等多部委持续落实支持民营企业发展、提振服务消费等相关政策。

• 综合来看，我们认为短期权益市场仍在震荡整固期，在国内政策呵护及内需韧性的支撑下有望保持相对海外市场的优势；中期AI等科技

革命将持续引领新一轮大国博弈，科技竞争与自主可控逻辑不改。结构上关注两条主线：一是国产科技自主可控（新质生产力/先进制造

/国防军工等）；二是受益于扩内需政策支持，基本面预期修复且具备估值性价比的内循环消费优质资产。

• 风险提示：1）宏观经济修复不及预期；2）货币政策超预期收紧；3）海外资本市场波动加大。
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近期动态|宏观数据： 一季度实际GDP同比增长5.4%1

2025年一季度实际GDP同比增长5.4%（%）

资料来源：Wind，平安证券研究所
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25/03 25/02 24/12 24/11 24/10 24/09 24/08 24/07 24/06 24/05 24/04 24/03 24/02 23/12

▲ 1.8 7.7 5.9 6.2 5.4 5.3 5.4 4.5 5.1 5.3 5.6 6.7 4.5 7.0 6.8

其中： 采矿业 ▲ 5.0 9.3 4.3 2.4 4.2 4.6 3.7 3.7 4.6 4.4 3.6 2.0 0.2 2.3 4.7

制造业 ▲ 1.0 7.9 6.9 7.4 6.0 5.4 5.2 4.3 5.3 5.5 6.0 7.5 5.1 7.7 7.1

电燃水生产供应业 ▲ 2.4 3.5 1.1 1.1 1.6 5.4 10.1 6.8 4.0 4.8 4.3 5.8 4.9 7.9 7.3

高技术产业 ▲ 1.6 10.7 9.1 7.9 7.8 9.4 10.1 8.6 10.0 8.8 10.0 11.3 7.6 7.5 6.4

▲ 1.9 5.9 4.0 3.7 3.0 4.8 3.2 2.1 2.7 2.0 3.7 2.3 3.1 5.5 7.4

其中： 商品零售 ▲ 2.0 5.9 3.9 3.9 2.8 5.0 3.3 1.9 2.7 1.5 3.6 2.0 2.7 4.6 4.8

餐饮收入 ▲ 1.3 5.6 4.3 2.7 4.0 3.2 3.1 3.3 3.0 5.4 5.0 4.4 6.9 12.5 30.0

▲ 0.1 4.2 4.1 3.2 3.3 3.4 3.4 3.4 3.6 3.9 4.0 4.2 4.5 4.2 3.0

其中： 制造业 ▲ 0.1 9.1 9.0 9.2 9.3 9.3 9.2 9.1 9.3 9.5 9.6 9.7 9.9 9.4 6.5

房地产 ▼ -0.1 -9.9 -9.8 -10.6 -10.4 -10.3 -10.1 -10.2 -10.2 -10.1 -10.1 -9.8 -9.5 -9.0 -9.6

基建 ▲ 1.6 11.5 10.0 9.2 9.4 9.4 9.3 7.9 8.1 7.7 6.7 7.8 8.8 9.0 8.2

▲ 0.4 0.4 0.0 -0.1 -0.4 -0.3 -0.2 -0.2 0.0 0.1 0.1 0.3 0.5 0.4 -0.4

▲ 2.1 -3.0 -5.1 -12.9 -14.3 -15.8 -17.1 -18.0 -18.6 -19.0 -20.3 -20.2 -19.4 -20.5 -8.5

▲ 0.5 -2.1 -2.6 -17.1 -19.2 -20.9 -22.7 -23.6 -24.3 -25.0 -27.9 -28.3 -27.6 -29.3 -6.5

▲ 5.2 -24.4 -29.6 -23.0 -23.0 -22.6 -22.2 -22.5 -23.2 -23.7 -24.2 -24.6 -27.8 -29.7 -20.4

-- 0.0 -0.1 -0.1 -0.1 -0.2 -0.5 -0.7 -0.7 -0.6 -0.7 -0.7 -0.6 -0.3 -0.4 -0.4

▲ 0.1 -0.2 -0.3 -0.3 -0.3 -0.5 -0.9 -0.9 -0.8 -0.9 -1.0 -0.9 -0.5 -0.6 -0.8

投
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民间固定投资:累计同比
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产

商品房销售面积:累计同比

商品房销售额:累计同比

房屋新开工面积:累计同比

70大中城市:新房价格:环比

70大中城市:二手房价格:环比

月度数据 较上期变化
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近期动态|宏观数据： 3月出口当月同比增长12.4%1

2025年3月出口当月同比增长12.4%

资料来源：Wind，平安证券研究所

25/03 25/02 25/01 24/12 24/11 24/10 24/09 24/08 24/07 24/06 24/05 24/04 24/03

▲ 3.6 5.8 2.2 6.0 5.9 5.4 5.2 4.4 4.7 4.1 3.7 2.7 1.4 1.5

▲ 15.4 12.4 -3.0 6.0 10.7 6.6 12.7 2.4 8.6 6.9 8.5 7.4 1.3 -7.7

分地区： 美国 ▲ 18.9 9.1 -9.8 12.1 15.6 8.0 8.1 2.2 4.9 8.1 6.6 3.6 -2.8 -15.9

欧盟 ▲ 21.8 10.3 -11.5 10.8 8.8 7.2 12.7 1.3 13.4 8.0 4.1 -1.0 -3.6 -14.9

东盟 ▲ 2.8 11.6 8.8 3.2 18.9 14.9 15.8 5.5 9.0 12.2 15.0 22.5 8.1 -6.3

日本 ▲ 6.2 6.7 0.5 0.8 -4.2 6.3 6.8 -7.1 0.5 -6.0 0.9 -1.6 -10.9 -7.8

韩国 ▲ 1.8 -0.9 -2.8 -2.7 4.0 -2.6 5.0 -9.2 3.4 0.8 4.1 3.6 -6.1 -12.1

分商品： 高新技术产品 ▼ -0.6 7.9 8.5 2.9 4.4 6.5 9.3 -0.7 9.6 12.1 6.8 8.6 4.5 -0.8

机电产品 ▲ 15.2 14.0 -1.2 8.1 12.3 8.1 14.1 3.8 12.4 10.4 8.1 8.3 3.8 -5.2

        家用电器 ▲ 12.8 12.9 0.1 10.9 14.1 10.2 23.2 5.2 12.3 17.4 18.7 19.6 13.9 -0.6

        手机 ▼ -1.3 9.4 10.7 -12.8 -15.8 -0.3 -0.4 -4.9 17.1 5.7 2.7 8.1 7.7 2.1

        集成电路 ▼ -13.1 8.5 21.6 4.0 5.5 11.1 17.9 6.5 18.6 28.7 24.0 30.4 18.9 13.3

        自动数据处理设备及零部件 ▼ -8.6 0.9 9.5 11.3 9.8 16.5 15.8 4.7 11.6 19.9 10.4 7.0 9.2 6.3

        汽车（包括底盘） ▲ 5.3 1.6 -3.7 7.8 12.1 -7.7 4.0 25.7 32.6 13.8 12.6 16.7 28.8 29.1

25/03 25/02 25/01 24/12 24/11 24/10 24/09 24/08 24/07 24/06 24/05 24/04 24/03

▲ 1.4 -7.0 -8.4 -16.4 1.1 1.1 1.6 2.1 2.4 2.7 2.1 3.0 3.3 1.6

▼ -5.7 -4.3 1.4 -16.4 0.9 -3.9 -2.3 0.2 0.1 6.7 -2.6 2.1 8.3 -2.0

分地区： 美国 ▼ -19.2 -9.5 9.7 -5.4 2.6 -11.2 6.6 6.7 12.2 24.1 -1.7 -7.8 9.3 -14.3

欧盟 ▼ -15.6 -7.5 8.0 -16.4 -4.9 -6.6 -6.1 -3.5 -5.3 7.1 -6.8 -6.8 2.5 -7.3

东盟 ▲ 0.8 9.8 8.9 -8.8 5.4 -3.0 -7.3 4.2 5.0 11.1 -4.8 6.1 5.3 -3.9

日本 ▼ -9.9 -3.1 6.9 -15.6 6.3 -2.5 0.8 -7.1 -1.3 -4.9 -10.6 1.6 3.9 -8.5

韩国 ▼ -7.5 -1.8 5.7 -5.7 19.7 7.1 14.5 2.6 12.2 21.0 6.3 18.8 18.4 8.4

分商品： 农产品 ▼ -7.7 -18.0 -10.3 -17.9 -12.0 -15.0 -4.9 3.5 3.5 -4.9 -13.6 -12.2 -5.3 -16.3

原油 ▲ 2.8 -4.6 -7.4 -13.5 -13.8 -4.6 -25.3 -11.5 -5.4 6.4 -1.2 -2.3 14.0 -3.6

高新技术产品 ▼ -2.6 13.7 16.3 -1.4 13.0 2.6 9.1 10.5 13.7 18.6 6.5 13.3 16.7 6.5

机电产品 ▼ -4.0 8.1 12.1 -6.1 6.8 -1.5 2.5 5.4 9.1 15.6 0.5 9.7 13.2 3.5

        集成电路 ▼ -0.8 3.7 4.5 1.2 9.8 3.8 10.3 11.2 11.7 15.2 1.1 18.0 16.5 3.0

▲ 709 1026 317 1386 1051 972 956 817 915 854 990 814 720 584

进口：累计同比

进口：当月同比

贸易差额：当月值（亿美元）

出口金额（按美元计）增速（%） 较上月变化

出口：累计同比

出口：当月同比

进口金额（按美元计）增速（%） 较上月变化
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近期动态|宏观数据： 3月社融新增5.89万亿元1

3月社融新增5.89万亿元，同比多增1.06万亿元

资料来源：Wind，平安证券研究所

25/03 25/02 25/01 24/12 24/11 24/10 24/03 24/02 24/01 23/12 23/11 23/10

▲ 10559 58894 22375 70546 28507 23288 14120 48335 14959 64734 19326 24554 18441

其中： 人民币贷款 ▲ 5314 38234 6528 52194 8402 5216 2965 32920 9773 48401 11092 11120 4837

未贴现银行承兑汇票 ▲ 80 3632 -2987 4654 -1332 910 -1396 3552 -3686 5636 -1865 202 -2536

企业债券融资 ▼ -5142 -905 1702 4454 -159 2381 987 4237 1423 4320 -2741 1388 1178

非金融企业境内股票融资 ▲ 185 412 76 473 484 428 284 227 114 422 508 359 321

政府债券 ▲ 10240 14866 16939 6933 17566 13089 10495 4626 6011 2947 9324 11512 15638

▲ 5500 36400 10100 51300 9900 5800 5000 30900 14500 49200 11700 10900 7384

其中： 居民部门 ▲ 447 9853 -3891 4438 3500 2700 1600 9406 -5907 9801 2221 2925 -346

        居民短贷 ▼ -67 4841 -2741 -497 588 -370 490 4908 -4868 3528 759 594 -1053

        居民中长贷 ▲ 531 5047 -1150 4935 3000 3000 1100 4516 -1038 6272 1462 2331 707

企业部门 ▲ 5000 28400 10400 47800 4900 2500 1300 23400 15700 38600 8916 8221 5163

        企业短贷 ▲ 4600 14400 3300 17400 -200 -100 -1900 9800 5300 14600 -635 1705 -1770

        企业中长贷 ▼ -200 15800 5400 34600 400 2100 1700 16000 12900 33100 8612 4460 3828

        企业票据融资 ▲ 514 -1986 1693 -5149 4500 1223 1694 -2500 -2767 -9733 1497 2092 3176

▼ -5500 42500 44200 43200 -14000 21700 6000 48000 9600 54800 868 25300 6446

其中： 居民部门 ▲ 2600 30900 6100 55200 21900 7900 -5700 28300 32000 25300 19780 9089 -6369

非金融企业 ▲ 7675 28400 -8940 -2060 18057 7400 -7300 20725 -29900 11400 3165 2487 -8652

财政存款 ▼ -49 -7710 12576 3324 -16725 1400 5952 -7661 -3798 8604 -9221 -3293 13700

非银金融机构 ▼ -12610 -14110 28300 -11100 -31700 1800 10800 -1500 11574 5526 -5326 15700 5068

25/03 25/02 25/01 24/12 24/11 24/10 24/09 24/08 24/07 24/06 24/05 24/04

▲ 0.2 8.4 8.2 8.0 8.0 7.8 7.8 8.0 8.1 8.2 8.1 8.4 8.3

▲ 0.1 7.4 7.3 7.5 7.6 7.7 8.0 8.1 8.5 8.7 8.8 9.3 9.6

▼ -0.3 6.7 7.0 5.8 6.3 6.9 7.0 7.1 6.6 6.3 6.1 6.7 6.6

▲ 1.5 1.6 0.1 0.4 1.2 -0.7 -2.3 -3.3 -3.0 -2.6 -1.7 -0.8 0.6

-- 0.0 7.0 7.0 7.0 7.3 7.1 7.5 6.8 6.3 6.3 6.2 7.0 7.2

▼ -1.5 5.4 6.9 6.6 6.1 7.8 9.8 10.1 9.3 8.9 7.9 7.8 6.6

金融机构人民币存款余额：同比

M1：同比

M2：同比

M2同比-M1同比剪刀差

近一年

累计同比增速（%） 环比变化

社会融资规模存量：同比

金融机构人民币贷款余额：同比

社融：当月新增

金融机构：新增人民币贷款

金融机构：新增人民币存款

近六个月 上年同期

新增规模（亿元） 同比变化
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近期动态|政策跟踪：国常会研究稳就业稳经济推动高质量发展的若干举措1

近一周重要政策梳理

资料来源：Wind，中国政府网，商务部，金融监管总局，商务部，人民银行，平安证券研究所

日期 部门/会议 会议/通知/文件 主要内容

2025/4/14
民政部、国家

邮政局
《关于加强地邮协作助力乡村振兴

的通知》

民政部、国家邮政局发布《关于加强地邮协作助力乡村振兴的通知》，其中提及，推进“地名+邮政快递”利农惠农服务。推动乡村
地名信息服务与寄递物流下乡、农村电商、普惠金融等深度融合，促进城乡资源要素双向流动。积极推广“地名+”模式，支持在乡
村产业品牌宣传塑造中融入地名元素，在邮政电商平台宣传推广“乡字号”、“土字号”等带有地名标识的土特产品。

2025/4/15 市场监管总局
《贯彻落实民营企业座谈会精神重

点举措清单》
市场监管总局出台37条重点举措支持民营企业发展。在破除壁垒、推动公平竞争方面，从增强透明度、健全分类分级审查制度、提高
便利度等方面，帮助民营企业更精准地识别竞争合规风险，激发民营经营主体投资并购活力。

2025/4/15 住建部
《关于开展城镇住宅工程质量问题

重点整治的通知》
住建部发布《关于开展城镇住宅工程质量问题重点整治的通知》，将聚焦城镇住宅工程隔声、串味、渗漏等质量问题，开展重点整治。

2025/4/15
国家发改委、

国家能源局
《新一代煤电升级专项行动实施方

案（2025-2027年）》
国家发改委、国家能源局印发《新一代煤电升级专项行动实施方案（2025-2027年）》明确，鼓励完善电力现货市场 、辅助服务市场和
煤电容量电价机制，合理体现煤电机组高效调节价值和环境价值。

2025/4/16 央行等四部门
《金融“五篇大文章”总体统计制

度（试行）》
央行等四部门联合印发《金融“五篇大文章”总体统计制度（试行）》。《制度》实现了对金融“五篇大文章”领域统计对象和业务
的全覆盖；实现了重点统计指标及其标准和口径的统一、协同；建立了统筹一致、分工协作的工作机制。

2025/4/16
国家金融监督

管理总局
《信托公司管理办法（修订征求意

见稿）》

资产规模达27万亿元的信托行业将迎新的管理办法。近日，国家金融监督管理总局发布《信托公司管理办法（修订征求意见稿）》，
对已实施18年的监管框架进行了全面修订完善。受访业内人士普遍认为，《办法》体现了政策导向的前瞻性与系统性，对行业发展意
义重大。《办法》明确了信托公司的主责主业，使之真正回归“受人之托、代人理财”的本源定位，并促使行业迈向更加专业化、精
细化的高质量发展之路。

2025/4/17 国务院 国务院第十三次专题学习
国务院总理李强在主持国务院第十三次专题学习时指出，在一些关键的时间窗口，推动各方面政策措施早出手、快出手；要把握政策
力度，必要时敢于打破常规，打好“组合拳”。

2025/4/17
商务部等九部

门
《服务消费提质惠民行动2025年工

作方案》
商务部等九部门联合印发《服务消费提质惠民行动2025年工作方案》，提出48条具体任务举措，既涵盖了餐饮、住宿、健康、文化娱
乐、旅游休闲、体育赛事等主要行业领域，也包括了旅游列车、空中游览、跳伞飞行、超高清电视、微短剧等新业态、新场景。

2025/4/18 央行等六部门
《促进和规范金融业数据跨境流动

合规指南》
央行等六部门联合印发《促进和规范金融业数据跨境流动合规指南》，围绕个人信息和重要数据出境，明晰金融业数据跨境流动规则
指引。

2025/4/18 中证协 《证券公司并表管理指引（试行）》
中证协制定发布《证券公司并表管理指引（试行）》，引导证券公司完善并表管理架构和模式，加强对子公司及业务条线的“垂直化”
管理，不断提升证券公司核心竞争力及行业整体风险管理水平。

2025/4/18 商务部
《关于加快推进服务业扩大开放综

合试点工作方案》

商务部印发加快推进服务业扩大开放综合试点工作方案，支持电信服务及相关数字产业开放发展。扩大增值电信业务对外开放，加大
软件和信息服务业对外开放力度，推动人工智能加快产业化应用。加强数据资源开发利用、数据交易、数据安全等创新探索,完善配套
市场服务体系，鼓励发展关联业务和业态。

2025/4/18 国务院 国务院常务会议

会议指出要优化强化宏观政策，加大宏观调控力度，既要根据已出台政策的施行情况狠抓落实、加快进度，也要研究推出一批操作性
强、效果好、让群众和企业可感可及的增量政策举措。要突出重点破解难题，创新思路和办法，集中资源力量攻关，在扩大国内需求、
培育壮大新兴产业和未来产业、推进高水平对外开放等方面取得更多实质性突破。要进一步稳预期强信心，依靠实打实的政策举措和
改革行动，释放更多积极信号。要深入学习贯彻党的二十届三中全会精神，加快落实各项改革任务，以改革为动力促进稳增长、调结
构、防风险，着力推动高质量发展。
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上周市场表现|全球：美股走弱，黄金走强2

资料来源：Wind，平安证券研究所
注：本页市场数据统计截至日期为2025/4/18，历史分位数统计区间为近十年

近两周全球重要商品期货结算价周度涨跌幅近一周A股主要宽基指数市场表现

近两周全球主要市场指数周度涨跌幅
（%）

周涨跌幅

（%）
历史分位

日均成交额

环比变化率

（%）

历史分位
日均换手

率（%）
历史分位 PE_TTM

历史分

位
PB_LF 历史分位

上证指数 1.19 70.2% -33.63 0.6% 0.85 73.3% 14.06 56.4% 1.31 21.8%

深证成指 -0.54 40.6% -30.06 1.2% 1.23 37.1% 23.95 28.2% 2.10 11.0%

创业板指 -0.64 42.7% -33.96 0.4% 1.56 38.7% 28.91 11.0% 3.60 10.4%

科创50 -0.31 48.9% -45.92 0.0% 0.72 7.8% 99.77 97.7% 4.60 41.0%

沪深300 0.59 58.8% -45.92 0.2% 0.42 41.1% 12.26 44.4% 1.31 14.5%

中证500 -0.37 42.0% -37.50 0.4% 1.14 36.9% 27.36 59.2% 1.75 25.0%

上证50 1.45 72.9% -45.46 0.8% 0.24 59.7% 10.78 67.9% 1.21 36.6%

上证180 0.82 63.1% -45.31 0.6% 0.33 40.1% 10.88 51.3% 1.16 24.2%

中证1000 -0.52 40.8% -29.89 1.0% 1.91 50.9% 36.37 39.7% 1.99 12.5%

指数

市场表现 PE估值 PB估值
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周结算价涨跌幅（%，截至2025/04/18）
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上周市场表现|A股：银行、房地产等行业领涨2

近一周申万一级行业市场表现（截至2025/4/18）
• 上周A股缩量上涨，大盘价值表现相对占优。上

证指数全周上涨1.19%，上证50、沪深300指数分

别上涨1.5%、0.6%，创业板指、科创50指数分别

下跌0.6%、0.3%，中证1000指数下跌0.5%。全A

日均成交额1.1万亿元，环比下降31%；全周股票

型ETF净流入347.3亿元，结构上以沪深300ETF

为代表的宽基ETF获得较多资金净流入。

• 行业表现方面，31个申万一级行业中共23个行业

收涨。其中，银行、房地产、煤炭、石油石化等

板块相对占优，涨幅在2%-5%左右；农林牧渔、

国防军工等行业下跌2%以上。概念方面，水电、

射频及天线、一级地产商、央企银行等概念指数

涨幅靠前，涨幅在5%-7%左右。

资料来源：Wind，平安证券研究所
注：本页数据统计截至日期为2025/4/18，历史分位数统计区间为近十年

周涨跌

幅（%）

历史分

位

周成交

占比

历史分

位

日均换

手率

历史分

位

PE_TT

M

历史分

位
PB_LF

历史分

位

银行 4.04 92.5% 2.22 50.1% 0.25 82.8% 6.15 37.8% 0.55 28.6%

房地产 3.40 84.5% 1.42 11.2% 1.55 73.8% 35.72 96.2% 0.72 10.2%

综合 3.01 82.0% 0.27 24.1% 2.29 75.7% 42.91 37.9% 1.47 24.7%

煤炭 2.71 77.8% 0.58 11.0% 0.87 46.0% 10.99 57.0% 1.20 29.0%

石油石化 2.26 78.4% 0.67 7.8% 0.32 55.8% 14.99 36.5% 1.15 1.7%

传媒 1.91 70.4% 2.49 15.1% 2.03 54.2% 38.17 57.0% 2.42 41.6%

公用事业 1.77 76.9% 2.58 52.6% 1.00 65.9% 17.10 4.5% 1.50 26.7%

纺织服饰 1.57 74.5% 1.09 64.0% 2.30 84.3% 19.64 10.8% 1.60 7.6%

轻工制造 1.35 66.9% 1.42 25.8% 2.27 77.3% 23.71 31.7% 1.63 9.5%

建筑装饰 1.25 68.8% 1.50 13.7% 0.95 42.9% 9.52 31.0% 0.71 4.0%

有色金属 0.91 59.4% 4.64 50.5% 1.81 57.9% 19.17 18.8% 2.08 21.8%

非银金融 0.80 61.8% 3.02 11.4% 0.76 44.6% 13.83 19.5% 1.22 22.1%

通信 0.53 55.9% 3.42 55.6% 1.29 18.6% 30.21 16.6% 2.46 43.9%

美容护理 0.43 57.5% 0.63 93.0% 5.02 99.6% 34.82 38.6% 3.11 20.8%

基础化工 0.31 51.8% 5.92 38.2% 2.14 84.7% 23.28 51.2% 1.73 10.5%

建筑材料 0.26 50.6% 0.69 4.3% 1.23 22.5% 26.15 70.9% 1.10 5.7%

食品饮料 0.24 51.0% 3.73 59.7% 3.04 96.7% 21.23 7.1% 4.44 23.4%

商贸零售 0.24 55.3% 3.45 97.7% 4.10 95.9% 35.50 70.6% 1.71 43.7%

家用电器 0.18 51.0% 1.83 60.7% 1.93 78.5% 14.34 25.4% 2.36 10.3%

钢铁 0.16 53.1% 0.70 34.4% 0.72 40.7% 29.66 79.0% 0.95 25.6%

社会服务 0.14 49.8% 1.79 98.2% 4.39 94.3% 41.96 34.0% 2.95 15.7%

交通运输 0.04 52.7% 2.80 77.3% 1.07 86.1% 15.76 31.9% 1.28 10.1%

环保 0.04 50.6% 1.08 54.4% 1.54 67.5% 22.50 47.3% 1.39 9.8%

医药生物 -0.36 44.1% 5.82 30.9% 1.57 60.7% 29.56 28.7% 2.43 5.1%

电力设备 -0.37 43.7% 5.72 52.8% 1.59 48.7% 27.74 23.6% 2.11 16.1%

电子 -0.64 39.8% 14.00 85.5% 2.08 47.9% 51.98 69.1% 3.40 44.0%

机械设备 -0.73 38.0% 7.41 89.0% 2.28 81.2% 30.19 48.9% 2.34 39.5%

汽车 -0.79 37.1% 5.14 78.9% 1.76 66.6% 24.28 51.4% 2.39 64.7%

计算机 -0.84 40.6% 8.29 65.8% 2.85 67.6% 74.67 86.2% 3.64 34.3%

农林牧渔 -2.15 22.7% 2.55 74.4% 3.62 93.0% 18.59 8.0% 2.36 5.1%

国防军工 -2.55 22.0% 3.13 76.9% 1.63 67.1% 68.10 57.1% 2.90 35.9%

行业

市场表现 PE估值 PB估值
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上周市场表现|A股：水电、射频及天线等概念指数表现居前2

近一周重要市场指标表现（截至2025/4/18）

资料来源：Wind，平安证券研究所
注：本页市场数据统计截至日期为2025/4/18，流动性指标除融资余额截至日期为2025/4/17，历史分位数统计区间为近十年

近一周涨幅排名前三十概念指数涨跌幅

指标 2025/4/18 最新历史分位 相比前值变化 2025Q1以来表现

上证综指 1.19 70.2% ↑ 
创业板指 -0.64 42.7% ↑ 
上证综指 14.06 56.4% ↑ 
创业板指 28.91 11.0% ↓ 

10Y国债到期收益率（%） 1.65 0.8% ↓ 
3Y中短票AA信用利差（bp） 48.81 6.0% ↑ 

美元兑人民币 7.30 98.1% ↑ 
日均成交额（亿元） 11086.57 84.1% ↓ 

日均成交额环比变化率（%） -31.24 0.6% ↓ 
公募基金 新成立偏股型基金份额（亿份） 84.77 55.6% ↓ 

融资余额（亿元） 17937.01 94.1% ↑ 
融资余额环比变化率（%） 0.03 47.4% ↑ 

类别

流动性

全市场

A股市场

杠杆资金

市场涨跌（%）

市场估值PE_TTM

-15 -10 -5 0 5 10

华鲲振宇指数

首发经济指数

社保重仓指数

城投概念股指数

天然气指数

PEEK材料指数

黄金珠宝指数

小红书平台指数

新型城镇化指数

近端次新股指数

钴矿指数

Kimi指数

两岸融合指数

人造肉

火电指数

次新股指数

央企煤炭指数

预制菜指数

ST板块指数

电子商务指数

保险精选指数

南京市国资指数

银行精选指数

跨境电商指数

房地产精选指数

城中村改造指数

央企银行指数

一级地产商指数

射频及天线指数

水电指数

周涨跌幅（%，截至2025-04-18） 周涨跌幅（%，截至2025-04-11）
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下周重点关注|G20财政及央行部长级会议3

下周重点关注日历

资料来源：Wind，华尔街见闻，平安证券研究所

周一 周二 周三 周四 周五 周六

4月21日 4月22日 4月23日 4月24日 4月25日 4月26日

国内 • LPR / / / • 3月服务贸易差额 /

海外 /
• 欧盟4月消费者信心
指数

• 20国集团(G20)财政
及央行部长级会议举
行，至4月24日

• 美联储公布经济状况
褐皮书

/ /
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风险提示※

1）宏观经济修复不及预期，上市公司企业盈利将相应遭受负面影响；

2）货币政策超预期收紧，市场流动性将面临过度收紧的风险；

3）海外资本市场波动加大，对外开放加大A股市场也会相应承压。
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