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基本数据 2025-04-18 

当前股价（元） 20.48 

总市值（亿元） 3233 

总股本（百万股） 15786 

流通股本（百万股） 13359 

52 周价格范围（元） 9.96-30 

日均成交额（百万元） 10793.99 
 

市场表现 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研究 

 

相关研究 
  

   
 

 

▌   AI+金融战略深化驱动长期增长， 2024 年营收

净利双增创历史新高 

东方财富 2024 年实现营收 116.04 亿元，同比增长 4.72%，

归母净利润 96.1 亿元，同比增长 17.29%，Q4 单季净利润 
35.68 亿元，同比增长 79.66%。公司作为国内领先的互联网
金融服务平台综合运营商，构建以“东方财富网”为核心的
互联网财富管理生态圈，聚集了海量用户资源和用户黏性优
势，在垂直财经领域始终保持领先地位，为公司进一步拓展
业务领域、完善服务链条奠定了坚实基础。东方财富 2024 年
度证券股基交易额 24.24 万亿元，经纪业务市场份额持续提
升，信用业务稳健发展，资产管理规模大幅增长；固定收益
业务业绩快速增长，市场影响力稳步提升。 

▌  “妙想”大模型构建垂直壁垒，数据模型双轮驱

动商业化落地 

“妙想”金融大模型作为国内首批通过网信办备案的金融垂
类大模型，凭借强大的数据底座、业务背景、技术实力与算
法优势，对金融业务有深层次的理解与处理能力，真正做到
了懂业务、强推理、能反思。截止 2024年 12月，妙想已覆盖
2亿+的资讯舆情，4亿+的宏观数据、6亿+的行业数据、10亿
+的企业数据、百亿+的市场数据，以及百亿+的股吧、财富号
等独家内容，涵盖上万种数据品类，建立了目前国内品类最
全、质量最高的金融数据库；在底座模型层面，灵活组合几
十亿到上干亿参数规模不等的大、小模型族群，面向应用场
景选择最佳的模型，实现投研分析到交易决策全链条智能
化。大模型已深度集成至智能金融终端——妙想投研助理，

帮助投研人员完成从“操作多个工具”到“交给一个助理”
的工作范式转变。2025年 3月 21日，东方财富宣布妙想大模
型已正式向所有用户开放，并全面登陆东方财富APP，开启智
能投资时代。 

▌  AI 产业化拐点确立，打造互联网财富管理生态

圈 

公司相比其他券商的核心优势在于，依托强大的研发技术优
势，构建以“东方财富网”为核心的互联网财富管理生态
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圈，聚集海量用户资源和用户黏性，为公司持续健康发展奠
定了坚实基础。同时，公司凭借互联网财富管理生态体系，
为海量用户提供集财经资讯、证券、基金、期货、社交服务
等一站式互联网财富管理服务，能够一站式满足投资者不同
需求，形成了公司独特的业务场景优势，为公司持续发展构
筑了深厚的护城河。AI 发展浪潮下，公司作为金融科技企
业，始终致力于以科技赋能金融，密切跟踪行业前沿技术发
展，抢抓人工智能时代发展机遇，推动金融智能领域的研究
与实践，持续构建和完善互联网财富管理生态圈，助力金融
产业升级，巩固和提升公司市场地位。公司将继续深化“AI+
金融”战略布局，加强 AI 研发力度，自主研发的“妙想”金
融大模型在多模态衍生、金融智能体构建等技术领域取得一

系列成果。未来，公司将持续加大研发投入，提升长期竞争
力，进一步巩固和提升核心竞争优势。 

▌ 盈利预测 

预测公司 2025-2027 年收入分别为 132.65、146.53、164.85
亿元，EPS 分别为 0.66、0.73、0.80 元，当前股价对应 PE 分
别为 30.9、27.9、25.5 倍，基于公司在 AI 赋能上的业务增
长，首次覆盖，给予“买入”评级。 

 

▌ 风险提示 

宏观经济波动，软件行业竞争加剧，客户扩展不及预期，其

AI应用对业绩的贡献存在不确定性。 
  

预测指标 2024A 2025E 2026E 2027E 

主营收入（百万元） 11,604 13,265 14,653 16,485 

增长率（%） 4.7% 14.3% 10.5% 12.5% 

归母净利润（百万元） 9,610 10,470 11,575 12,703 

增长率（%） 17.3% 8.9% 10.6% 9.7% 

摊薄每股收益（元） 0.61 0.66 0.73 0.80 

ROE（%） 11.9% 11.7% 11.8% 11.7% 
 
资料来源：Wind、华鑫证券研究 
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公司盈利预测（百万元）  
资产负债表 2024A 2025E 2026E 2027E 

流动资产: 

现金及现金等价物 101,259 110,116 104,317 103,319 

应收款 9,932 13,459 15,880 16,234 

存货 2 2 2 2 

其他流动资产 165,797 162,235 175,169 186,372 

流动资产合计 276,990 285,812 295,368 305,927 

非流动资产: 

金融类资产 95,395 95,395 95,395 95,395 

固定资产 2,316 2,105 1,909 1,732 

在建工程 804 804 804 804 

无形资产 145 138 131 124 

长期股权投资 323 325 330 340 

其他非流动资产 25,722 25,722 25,722 25,722 

非流动资产合计 29,311 29,094 28,896 28,722 

资产总计 154,017 314,906 324,264 334,649 

流动负债: 

短期借款 5,531 5,531 5,531 5,531 

应付账款、票据 247 354 364 412 

其他流动负债 200,679 200,512 200,512 200,512 

流动负债合计 206,457 206,579 206,607 206,681 

非流动负债: 

长期借款 18,851 18,851 18,851 18,851 

其他非流动负债 334 334 334 334 

非流动负债合计 19,185 19,185 19,185 19,185 

负债合计 38,370 225,764 225,792 225,866 

所有者权益 

股本 15,786 15,786 15,786 15,786 

股东权益 80,727 89,142 98,472 108,783 

负债和所有者权益 154,017 314,906 324,264 334,649 
 
  

现金流量表 2024A 2025E 2026E 2027E 

净利润 9610 10470 11575 12703 

少数股东权益 0 0 0 0 

折旧摊销 369 239 217 197 

公允价值变动 205 205 205 205 

营运资金变动 34403 225 -15326 -11483 

经营活动现金净流量 44588 11139 -3329 1623 

投资活动现金净流量 -6392 210 190 167 

筹资活动现金净流量 -29339 -2055 -2245 -2392 

现金流量净额 8,857 9,294 -5,384 -602  

 
 
利润表 2024A 2025E 2026E 2027E 

营业收入 11,604 13,265 14,653 16,485 

营业成本 496 603 651 701 

营业税金及附加 114 126 139 157 

销售费用 322 66 88 132 

管理费用 2,330 1,990 2,051 2,473 

财务费用 -151 0 0 0 

研发费用 1,143 1,459 1,758 1,813 

费用合计 3,643 3,515 3,898 4,418 

资产减值损失 -48 -1 -1 -1 

公允价值变动 205 205 205 205 

投资收益 3,166 2,295 2,515 2,659 

营业利润 11,068 11,911 13,138 14,486 

加:营业外收入 8 0 0 0 

减:营业外支出 39 0 0 0 

利润总额 11,037 11,911 13,138 14,486 

所得税费用 1,426 1,441 1,563 1,783 

净利润 9,610 10,470 11,575 12,703 

少数股东损益 0 0 0 0 

归母净利润 9,610 10,470 11,575 12,703 
 
  
主要财务指标 2024A 2025E 2026E 2027E 

成长性 

营业收入增长率 4.7% 14.3% 10.5% 12.5% 

归母净利润增长率 17.3% 8.9% 10.6% 9.7% 

盈利能力 

毛利率 95.7% 95.5% 95.6% 95.8% 

四项费用/营收 31.4% 26.5% 26.6% 26.8% 

净利率 82.8% 78.9% 79.0% 77.1% 

ROE 11.9% 11.7% 11.8% 11.7% 

偿债能力 

资产负债率 73.7% 71.7% 69.6% 67.5% 

营运能力 

总资产周转率 0.0 0.0 0.0 0.0 

应收账款周转率 1.2 1.0 0.9 1.0 

存货周转率 365.0 365.0 365.0 365.0 

每股数据(元/股) 

EPS 0.61 0.66 0.73 0.80 

P/E 33.6 30.9 27.9 25.5 

P/S 27.9 24.4 22.1 19.6 

P/B 4.0 3.6 3.3 3.0  
资料来源：Wind、华鑫证券研究 
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 ▌ 计算机&AI&互联网组介绍 
 

宝幼琛：本硕毕业于上海交通大学，多次新财富、水晶球最佳分析师团队成

员，7年证券从业经验，2021年 11月加盟华鑫证券研究所，目前主要负责计算

机与中小盘行业上市公司研究。擅长领域包括：云计算、网络安全、人工智

能、区块链等。 

谢孟津：伦敦政治经济学院硕士，2023 年加入华鑫证券。 

费强：曼彻斯特大学硕士，2023年加入华鑫证券研究所。 
 

 

▌ 证券分析师承诺 

本报告署名分析师具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为

证券分析师，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确

地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推

荐意见或观点而直接或间接收到任何形式的补偿。 

 

▌ 证券投资评级说明 

股票投资评级说明： 

 投资建议 预测个股相对同期证券市场代表性指数涨幅 

1 买入 > 20% 

2 增持 10% — 20% 

3 中性 -10% — 10% 

4 卖出 < -10% 

行业投资评级说明： 

 投资建议 行业指数相对同期证券市场代表性指数涨幅 

1 推荐 > 10% 

2 中性 -10% — 10% 

3 回避 < -10% 

以报告日后的 12 个月内，预测个股或行业指数相对于相关证券市场主要指数的

涨跌幅为标准。 

相关证券市场代表性指数说明：A股市场以沪深 300指数为基准；新三板市场以

三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针对做市转让标的）为基

准；香港市场以恒生指数为基准；美国市场以道琼斯指数为基准。 

 

▌ 免责条款 
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华鑫证券有限责任公司（以下简称“华鑫证券”）具有中国证监会核准的证券

投资咨询业务资格。本报告由华鑫证券制作，仅供华鑫证券的客户使用。本公

司不会因接收人收到本报告而视其为客户。 

本报告中的信息均来源于公开资料，华鑫证券研究部门及相关研究人员力求准

确可靠，但对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。我们已力求报告内容

客观、公正，但报告中的信息与所表达的观点不构成所述证券买卖的出价或询

价的依据，该等信息、意见并未考虑到获取本报告人员的具体投资目的、财务

状况以及特定需求，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。投资者应当对

本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同时结合各自的投资目的、财务状

况和特定需求，必要时就财务、法律、商业、税收等方面咨询专业顾问的意

见。对依据或者使用本报告所造成的一切后果，华鑫证券及/或其关联人员均不

承担任何法律责任。本公司或关联机构可能会持有报告中所提到的公司所发行

的证券头寸并进行交易，还可能为这些公司提供或争取提供投资银行、财务顾

问或者金融产品等服务。本公司在知晓范围内依法合规地履行披露。 

本报告中的资料、意见、预测均只反映报告初次发布时的判断，可能会随时调

整。该等意见、评估及预测无需通知即可随时更改。在不同时期，华鑫证券可

能会发出与本报告所载意见、评估及预测不一致的研究报告。华鑫证券没有将

此意见及建议向报告所有接收者进行更新的义务。 

本报告版权仅为华鑫证券所有，未经华鑫证券书面授权，任何机构和个人不得

以任何形式刊载、翻版、复制、发布、转发或引用本报告的任何部分。若华鑫

证券以外的机构向其客户发放本报告，则由该机构独自为此发送行为负责，华

鑫证券对此等行为不承担任何责任。本报告同时不构成华鑫证券向发送本报告

的机构之客户提供的投资建议。如未经华鑫证券授权，私自转载或者转发本报

告，所引起的一切后果及法律责任由私自转载或转发者承担。华鑫证券将保留

随时追究其法律责任的权利。请投资者慎重使用未经授权刊载或者转发的华鑫

证券研究报告。 

 

 

报告编码：HX-250420213541 


