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市场走势

资料来源：Wind、国信证券经济研究所整理

相关研究报告

《汽车行业周报（25 年第 15 周）-欧盟或撤销对华电动汽车关税，

关注上海车展和财报行情》 ——2025-04-15

《人形机器人行业周报（第十期）-长城汽车与宇树科技达成战

略合作，建议关注财报行情》 ——2025-04-15

《汽车行业 2025 年 4 月投资策略-加征关税或重塑汽车产业链，

关注上海车展和财报行情》 ——2025-04-10

《人形机器人行业周报（第九期）-特斯拉更新机器人行走视频，

宇树发布全新灵巧手方案》 ——2025-04-07

《低空经济点评-亿航智能运营合格证落地，低空经济从试点迈

向商业化运营阶段》 ——2025-03-31

市场表现：本周（4.14-4.18）我们构建的国信人形机器人指数下跌0.07%，

弱于沪深300指数0.65pct，弱于上证综合指数1.26pct，年初至今上涨6.5%。

拓普集团下跌5.23%，三花智控下跌3.87%，中鼎股份下跌1.04%，银轮股份

下跌4.97%，北特科技上涨2.82%，双林股份上涨1.38%，贝斯特上涨0.5%，

浙江荣泰上涨2.72%，祥鑫科技下跌4.18%，双环传动下跌4.25%，斯菱股份

下跌5.13%，豪能股份下跌0.99%，精锻科技下跌1.65%，蓝黛科技上涨2.8%，

凌云股份下跌2.98%，旭升集团下跌0.17%，肇民科技上涨4.29%，爱柯迪下

跌2.97%。均胜电子下跌2.86%。征和工业下跌5.1%，美力科技下跌7.69%。

行业动态：1）特斯拉发布新一代人形机器人概念图 Mr.Roboto；2）北

京亦庄半程马拉松暨人形机器人半程马拉松举行；3）众擎机器人正式量

产上市；4）视触觉传感器厂商戴盟机器人发布产品；5）小鹏宣布其人

形机器人将于 2026 年实现量产；6）腾讯增持智元机器人；7）乐聚夸父

人形机器人进一汽红旗打工；政府新闻：1）工信部：将全力推进人工智

能赋能新型工业化，着重“两手抓”；2）杭州市发布《杭州市建设人工

智能产业发展高地实施方案（2025 年版）（征求意见稿）》；3）全国

人大常委会副委员长张庆伟调研优必选；4）首个人形机器人数据集地方

标准进入征求意见阶段；融资动态：1)动易科技完成天使+轮融资，天使

轮累计融资额超亿元；2）纬钛机器人完成近亿元天使轮及天使+轮融资，

小米战投领投；3）灵猴机器人完成 A 轮融资，智元为投资方；4）诺仕

机器人完成天使+轮融资，上汽创投为投资方；5）影身智能完成数千万

元种子+轮融资；6）云鲸智能完成 1 亿美元战略融资；7）Hugging Face

收购法国人形机器人公司 Pollen Robotics；公告方面：1）精锻科技：

推进智能关节模组业务的研发和开拓；2）信质集团：人形机器人电机相

关产品已进入头部企业小规模交付测试；3）双林股份：公司实现滚柱丝

杠产业链上游环节的延伸与资源整合，解决设备端“卡脖子”环节，极

大地降低设备的采购成本。

核心观点：特斯拉人形机器人 Optimus 量产节奏逐步清晰，叠加海内外

相关巨头的持续布局（Figure、英伟达、华为、宇树、智元等），人形

机器人产业有望加速落地，2025 年有望成为行业爆发的起点，看好人形

机器人发展带来的产业升级机遇。

投资建议：总成环节：拓普集团、三花智控；减速器环节：双环传动、

精锻科技等；其他相关：银轮股份、均胜电子、瑞鹄模具、爱柯迪、美力科

技等。

风险提示：机器人量产节奏不及预期，技术发展不及预期的风险。

重点公司盈利预测及投资评级

公司 公司 投资 昨收盘 总市值 EPS PE

代码 名称 评级 （元） （亿元） 2024E 2025E 2024E 2025E

601689.SH 拓普集团 优于大市 46.95 816 1.75 2.30 27 20

002050.SZ 三花智控 优于大市 24.08 899 0.83 1.09 29 22

002472.SZ 双环传动 优于大市 29.95 254 1.22 1.50 25 20

002126.SZ 银轮股份 优于大市 23.12 193 1.04 1.34 22 17

资料来源：Wind、国信证券经济研究所预测 注：收盘价为 2025 年 4 月 11 日数据
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本周行情回顾

相关标的/板块涨跌幅

本周（4.14-4.18）我们构建的国信人形机器人指数下跌 0.07%，弱于沪深 300 指

数0.65pct，弱于上证综合指数1.26pct，年初至今上涨6.5%。拓普集团下跌5.23%，

三花智控下跌 3.87%，中鼎股份下跌 1.04%，银轮股份下跌 4.97%，北特科技上涨

2.82%，双林股份上涨 1.38%，贝斯特上涨 0.5%，浙江荣泰上涨 2.72%，祥鑫科技

下跌 4.18%，双环传动下跌 4.25%，斯菱股份下跌 5.13%，豪能股份下跌 0.99%，

精锻科技下跌 1.65%，蓝黛科技上涨 2.8%，凌云股份下跌 2.98%，旭升集团下跌

0.17%，肇民科技上涨 4.29%，爱柯迪下跌 2.97%。均胜电子下跌 2.86%。征和工

业下跌 5.1%，美力科技下跌 7.69%。

图1：市场板块行情对比 图2：国信人形机器人指数走势

资料来源：wind，国信证券经济研究所整理 注：机器人股票指数

所选择公司为 50 家在公告或公开发布的投资者交流记录或交易所

互动平台信息中披露机器人相关业务的公司，如拓普集团、三花智

控、北特科技、鸣志电器等，并以 23/1/1 为 100 基点进行设置，

按照市值加权，后续本指数股票池会保持更新、调整。

资料来源：wind，国信证券经济研究所整理 注：机器人股票指数所

选择公司为50家在公告或公开发布的投资者交流记录或交易所互动

平台信息中披露机器人相关业务的公司，如拓普集团、三花智控、

北特科技、鸣志电器等，并以 23/1/1 为 100 基点进行设置，按照市

值加权，后续本指数股票池会保持更新、调整。

图3：市场板块周涨跌幅对比 图4：市场板块年涨跌幅对比

资料来源：wind，国信证券经济研究所整理 资料来源：wind，国信证券经济研究所整理
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表1：相关标的近一周市场表现

相关环节 代码 指数 本周收盘价 一周变动（%） 一月内变动（%）二月内变动（%） 三月内变动（%） 年初至今(%)

总成
601689.SH 拓普集团 46.95 -5.23 -24.16 -18.16 4.33 -4.18

002050.SZ 三花智控 24.08 -3.87 -23.09 -13.61 1.37 2.42

丝杠

603009.SH 北特科技 39.33 2.82 -16.67 -10.54 -8.33 0.64

300100.SZ 双林股份 67.39 1.38 23.02 62.45 69.72 143.81

300580.SZ 贝斯特 25.98 0.50 -22.77 11.08 19.26 13.20

603119.SH 浙江荣泰 35.85 2.72 -1.59 18.28 66.44 60.12

减速器

002472.SZ 双环传动 29.95 -4.25 -20.64 -2.56 5.95 -2.19

301550.SZ 斯菱股份 86.22 -5.13 -30.59 -3.45 30.77 18.45

603809.SH 豪能股份 14.93 -0.99 -17.47 -3.83 19.29 28.37

300258.SZ 精锻科技 11.34 -1.65 -27.68 23.00 52.87 27.27

002765.SZ 蓝黛科技 13.57 2.80 -4.10 35.47 44.29 58.63

000887.SZ 中鼎股份 16.13 -1.04 -28.15 14.10 40.82 22.94

其他

003033.SZ 征和工业 36.85 -5.10 -17.06 37.66 66.64 37.24

002126.SZ 银轮股份 23.12 -4.97 -22.49 16.43 35.64 23.50

002965.SZ 祥鑫科技 43.55 -4.18 -27.37 2.74 41.17 27.23

600480.SH 凌云股份 14.67 -2.98 -10.11 9.30 41.75 35.71

603305.SH 旭升集团 11.88 -0.17 -23.40 -19.17 -8.09 -9.66

301000.SZ 肇民科技 38.63 4.29 5.78 7.45 41.64 52.03

600933.SH 爱柯迪 14.04 -2.97 -31.88 -8.11 -7.38 -13.87

688071.SH 华依科技 30.48 -6.45 -29.56 -4.60 22.53 13.10

301005.SZ 超捷股份 26.82 -1.22 -30.98 8.80 13.15 -8.31

600699.SH 均胜电子 14.96 -2.86 -21.96 -10.70 7.55 -4.53

300680.SZ 隆盛科技 34.55 -3.46 -26.75 17.18 67.76 44.20

300611.SZ 美力科技 24.49 -7.69 -25.77 169.63 193.36 131.69

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

行业动态

1、行业新闻

特斯拉发布新一代人形机器人概念图 Mr.Roboto

4 月 17 日，特斯拉发布新一代人形机器人概念图 Mr.Roboto，配备了头盔和护目

镜。

北京亦庄半程马拉松暨人形机器人半程马拉松举行

4月19日，北京亦庄半程马拉松暨人形机器人半程马拉松在南海子公园南门开跑。

这是全球首个人形机器人半程马拉松，20 支人形机器人赛队与跑步爱好者一起冲

出起跑线，在 21.0975 公里长的赛道上挑战极限。 参赛机器人包括天工 Ultra、

宇树 G1、乐聚“夸父”、松延动力旗下 N2、小巨人等 18 个产品型号。天工 Ultra

最先抵达终点。

众擎机器人正式量产上市

4 月 15 日，众擎机器人宣布其机器人产品正式量产上市，其中 PM01 教育版售价

为 18.8 万元，SA01 售价为 4.2 万元，PM01 商业版 8.8 万元（预约）。

图5：众擎机器人正式量产上市
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资料来源：京东，国信证券经济研究所整理

视触觉传感器厂商戴盟机器人发布产品

4 月 16 日，戴盟机器人正式发布革命性家族产品——全球首款多维高分辨率高频

率视触觉传感器 DM-Tac W、多维触觉感知五指灵巧手 DM-Hand1、便携穿戴式遥操

作数据采集系统 DM-EXton。戴盟家族式产品实现机器人“感知-操作-学习”全链

路贯通，为行业提供颠覆性的具身智能一站式解决方案，加速具身智能产业化进

程。戴盟本次发布的 DM-Tac W、DM-Hand1、DM-EXton 系列家族产品，贯通机器人

“感知-操作-学习”技术核心，构建了具身智能全链路解决方案。该解决方案真

正攻克具身智能落地过程中的“卡脖子”难关——触觉感知，并运用含触觉的大

规模高质量数据，通过机器人学习训练，最终实现机器人灵巧操作的商业化落地。

现阶段，戴盟系列产品已在具身智能、智慧物流、智能制造、实验室自动化等场

景实现小规模应用。目前，该系列产品已面向全球开发者公开销售。2025 年，

DM-Tac F、DM-Hand2 等同样惊艳的产品系列将陆续发布。

小鹏宣布其人形机器人将于 2026 年实现量产

4 月 15 日，小鹏汽车宣布，已在广州工厂实现 Iron 人形机器人实训落地，将于

明年实现量产。

腾讯增持智元机器人
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4 月 17 日，智元机器人（AgiBot）关联公司上海智元新创技术有限公司发生工商

变更，广西腾讯创业投资有限公司持股比例由约 2.06%增加至约 2.7%。

乐聚夸父人形机器人进一汽红旗打工

4 月 14 日，乐聚夸父视频号发布视频，乐聚夸父人形机器人进一汽红旗打工，视

频中多台夸父机器人完成搬运箱子、拿放零件、按按钮、质量检测、混合拣选等

工作。连续稳定作业时间长，平均 28s 搬运一个箱子

广交会上众多机器人亮相

4 月 15 日，第 137 届广交会开幕。广交会现场，宇树科技 G1 和 H1、魔法原子的

机器人“小麦”、广州里工实业有限公司的“里掂 F1”（轮式人形机器人）和“里

掂 D1”、天链机器人 T1 Pro、钛虎机器人“瑶光”和“墨翟”等机器人产品亮相。

汉威科技与智元机器人达成合作

汉威科技在互动平台回复投资者提问，表明公司已与智元机器人展开了良好的合

作，更多机器人公司合作正在有序推进当中，具体进展请以公司公开披露信息为

准。由于机器人行业产业规模仍处于前期阶段，目前该业务在公司营收端占比较

低，对公司业绩暂不构成重大影响。

2、政府新闻

工信部：将全力推进人工智能赋能新型工业化，着重“两手抓”

4 月 18 日，国新办召开新闻发布会，介绍 2025 年一季度工业和信息化发展情况。

工业和信息化部总工程师谢少锋表示，制造业是人工智能技术产品落地应用的重

要领域。下一步，工信部将全力推进人工智能赋能新型工业化，一手抓供给，组

织人工智能赋能新型工业化“揭榜挂帅”攻关，加强通用大模型和行业大模型的

研发布局，加快建设工业领域高质量的数据集，夯实基础底座，推动“智能产业

化”；一手抓应用，推动制造业的全流程、重点行业、重点产品的智能升级，加

快下一步超级智能终端的产业化、商业化进程。持续开展赋能“深度行”和典型

案例的征集，遴选“十大行业、百大场景、千家标杆”，要推动“产业智能化”。

同时，要建生态，引导耐心资本加大支持力度，加快培育一批行业龙头企业和专

精特新中小企业。建设人工智能开源社区，发挥人工智能标准化技术委员会的作

用，加快关键急需标准的研制，加强人才引育，伦理治理和国际合作，持续营造

良好的产业生态。

杭州市发布《杭州市建设人工智能产业发展高地实施方案（2025 年版）（征求意

见稿）》

4 月 14 日，杭州市发展和改革委员会发布了《杭州市建设人工智能产业发展高地

实施方案（2025 年版）（征求意见稿）》，其中明确提到：目标到 2025 年，全

市投向人工智能的产业基金组建规模突破 1000 亿元。为加强产业基金支持，《征

求意见稿》还提出“组建润苗直投基金，重点支持具备硬科技属性的本地人工智

能初创企业”、“支持符合条件的人工智能优质企业纳入证券交易所知名成熟发

行人名单，接入交易所债券发行绿色通道”。

全国人大常委会副委员长张庆伟调研优必选

4 月 14 日，中共二十届中央委员、十四届全国人大常委会副委员长张庆伟率领全

国人大调研组莅临优必选调研。此次全国人大调研组赴深调研，聚焦新质生产力
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发展，重点关注战略性新兴产业和未来产业发展情况，特别是人工智能及人形机

器人发展情况。优必选创始人、董事会主席兼 CEO 周剑接待调研组。

首个人形机器人数据集地方标准进入征求意见阶段

为贯彻落实《上海市促进智能机器人产业高质量创新发展行动方案（2023-2025

年）》等政策要求，推动上海市人形机器人数据互联互通，2024 年 12 月上海市

地方标准第四批计划下达，由人形机器人（上海）有限公司和上海机器人产业技

术研究院有限公司共同牵头的上海市地方标准《人形机器人数据集管理规范》已

完成征求意见稿，现公开对外征求意见。标准规定了人形机器人数据集管理的总

则、相关方要求，以及人形机器人数据集中数据采集、预处理、标注、数据格式、

存储、使用管理、流通、销毁、数据集说明、质量管理的要求。标准适用于规范

各类（训练、测试、验证）人形机器人数据集的相关活动，也适用于主管监管部

门、第三方评估机构等组织对数据集进行监督、管理和评估。

3、融资动态

动易科技完成天使+轮融资，天使轮累计融资额超亿元

4 月 17 日，通用人形机器人公司动易科技完成了天使+轮融资，天使轮累计融资

额超亿元。天使+轮融资由清智资本领投，普超资本跟投，老股东峰瑞资本、Z 基

金（智谱生态基金）追投，麟阁创投、信雅达、银杏谷资本、水木清华校友种子

基金持续加码。

纬钛机器人完成近亿元天使轮及天使+轮融资，小米战投领投

4 月 15 日，视触觉传感器公司上海纬钛科技有限公司（纬钛机器人，ViTai

Robotics）宣布连续完成近亿元天使及天使+轮融资。其中天使轮由小米战投领投，

宽桥恒松、雅瑞资本、iCANX Fund、梅花创投、微光创投及老股东跟投；天使+

轮由祥峰投资、雅瑞资本、iCANX Fund、梅花创投、微光创投联合投资，万甲资

本担任独家财务顾问。雅瑞资本、iCANX Fund、梅花创投和微光创投连续参与了

两轮投资。本轮融资将用于推进基于视觉的触觉传感技术、手眼协同算法研发及

商业化落地，打造通用类人机器人末端感知系统、手眼协同算法以及场景解决方

案，同时加速拓展海外市场，构建全球竞争力。

灵猴机器人完成 A 轮融资，智元为投资方

4 月 14 日，灵猴机器人完成 A 轮融资，投资方包括智元机器人、讯飞创投、郁笙

电子，此次增资后灵猴机器人注册资本增至约 1.1 亿元人民币。苏州灵猴机器人

成立于 2015 年，是博众精工持股 39.9%的子公司，专注于工业机械手、机器视觉

系统及核心零部件的研发生产，客户覆盖汽车、半导体、新能源等领域。

诺仕机器人完成天使+轮融资，上汽创投为投资方

上汽集团旗下专业投资子公司上汽创投在人形机器人上游核心零部件领域落子首

笔投资，独家参与了深圳市诺仕机器人有限公司的天使+轮融资，助力诺仕机器人

C5 级行星滚柱丝杠产品量产落地。诺仕机器人成立于 2023 年 7 月，脱胎于一家

拥有 30 余年丝杠制造经验的家族企业，公司专注行星滚柱丝杠及配套执行器模组

的设计、生产和制造，已开发出全球最小行星滚柱丝杠并获头部客户商业验证，

在深圳设立研发中心并建有上海生产制造基地，以保障核心零部件的生产效率和

质量稳定性。

影身智能完成数千万元种子+轮融资
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4 月 16 日，杭州影身智能技术有限公司完成数千万元种子+轮融资，由卓源亚洲、

杭州西湖科创投等投资。影身智能成立于 2024 年，专注具身智能技术研发与应用，

基于其自主研发的空间大模型和工业场景机器人，为企业提供低成本、高可靠、

模块化的软硬件协同方案，以从轻工业柔性工序逐渐切入，落地服务业及多种 C

端场景。

云鲸智能完成 1 亿美元战略融资

4 月 14 日，云鲸智能已完成 1亿美元战略融资，并启动 Pre-IPO 轮融资。本轮由

腾讯投资与北京市机器人产业基金联合领投，科幻基金与明势创投跟投，庚辛资

本担任独家财务顾问。云鲸融资所得将重点投向家庭具身智能产品的研发，由创

始人张峻彬亲自带队研发，预期将在 2 年内发布。该产品旨在通过自研机械臂与

三维双目视觉系统，实现家庭立体空间的智能清洁与收纳管理。

Hugging Face 收购法国人形机器人公司 Pollen Robotics

4 月 15 日消息，人工智能开发平台 Hugging Face 宣布收购总部位于法国的人

形机器人初创公司 Pollen Robotics，交易金额未公开。此次收购标志着 Hugging

Face 正式进军实体机器人领域，是其业务范围从软件和模型库向机器人领域拓展

的重要一步。

相关公告

近期（20250414-20250418），部分公司公告如下。

表2：部分公司公告

股票代码 股票简称 日期 公告类型 公告摘要

300258 精锻科技 4月 18 日 年报

积极推进机器人智能关节模组业务的研发和市场开拓；公司内部已组织专业团队，外部也

在积极寻求合作，当前相关工作已按预期在顺利开展，新设子公司江苏太平洋智能关节有

限公司已完成工商登记注册，未来业务进展公司将适时公告。

002664 信质集团 4月 18 日
投资者交流活动

记录

目前，公司人形机器人电机相关产品已进入头部企业小规模交付测试，并持续和客户合作

推进产品迭代升级。和人形机器人无框力矩电机、微型无刷电机、旋转关节总成的业务发

展，加大海外其他市场和新兴业务市场的拓展力度。

301000 双林股份 4月 16 日 年报

（1）人形机器人用行星滚柱丝杠：公司已经成功开发出人形机器人用上肢和下肢直线运

动关节模组中反向式行星滚柱丝杠产品，并已经于 2024 年底建立了年产 12000 套行星

滚柱丝杠产品的试制产线。当前已经对接国内两家头部新势力车企就人形机器人用反向式

行星滚柱丝杠项目进行开发，第一批样件订单预计于 2025 年 4 月份进行交付。同时，

已经向 YS、TP 等客户进行了送样。截止目前上述产品尚未实现营业收入。

(2)人形机器人用滚珠丝杠：公司已经成功开发出了人形机器人灵巧手应用 0301 规格的

滚珠丝杠产品，并成功向 YS、ZWJD 等客户送样。同步正在开发 TB 及国内两家头部新势

力车企等客户的灵巧手中应用的微型滚珠丝杠产品。目前公司已经建立了完整的微型滚

珠丝杠加工能力和生产线。截止目前上述产品尚未实现营业收入。

（3）人形机器人用关节模组：公司具备人形机器人用线性关节模组总成的全流程产品开

发能力，涵盖设计、仿真、制造及试验验证等环节。产品性能达到国内领先、国际先进水

平，其核心零部件（反向式行星滚柱丝杠、无框力矩电机、电机驱动器）均为自主研发。

目前，公司已成功研制人形机器人上肢与下肢直线作动关节模组总成，且核心部件均实现

自主可控。现正为国内两家头部新势力车企定制开发同款线性关节模组总成，首批样件订

单预计于 2025 年 4 月交付。

（4）2025 年 1 月，公司收购无锡市科之鑫机械科技有限公司（以下简称“科之鑫”）

100%股权，该公司专注于研究内外圈磨削技术、内螺纹磨削技术、外螺纹磨削技术，其数

控螺纹磨床技术已达到国际领先水平，内螺纹磨床加工精度可达 C3、C2 级，外螺纹床加

工精度可达 P3、P2 级。通过收购科之鑫，公司实现了滚柱丝杠产业链上游环节的延伸与

资源整合，解决了设备端“卡脖子”环节，极大地降低了设备的采购成本。

601689 拓普集团 4月 16 日 对外投资

宁波拓普集团股份有限公司拟在泰国投资不超过 3 亿美元建设汽车零部件生产基地，并

将根据订单需求和业务进展分阶段实施上述投资计划，实际投资金额以中国及当地主管部

门批准的金额为准。
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000559 万向钱潮 4月 15 日
投资者交流活动

记录

在机器人方面的布局主要方向是人形机器人用轴承和工业机器人用轴承两大类。业务拓展

方向主要是针对工业机器人对运动精度和寿命的要求，开发低摩擦、高刚性、长寿命的轴

承产品，例如陶瓷混合轴承、静音轴承等，同时，拓展特种机器人市场，开发耐高温、耐

腐蚀、防辐射或真空环境下工作的轴承。公司在材料与热处理技术、精密加工设备及工艺

等方面有技术积累。

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理
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重点公司盈利预测及估值

表3：重点公司盈利预测及估值

公司 公司 投资 2025/4/18 总市值 EPS PE

代码 名称 评级 收盘（元） （亿元） 2023A 2024E 2025E 2023A 2024E 2025E

601689.SH 拓普集团 优于大市 46.95 816 1.95 1.75 2.30 24 27 20

002050.SZ 三花智控 优于大市 24.08 899 0.78 0.83 1.09 31 29 22

002472.SZ 双环传动 优于大市 29.95 254 0.96 1.22 1.50 31 25 20

300258.SZ 精锻科技 优于大市 11.34 58 0.49 0.47 0.59 23 24 19

600933.SH 爱柯迪 优于大市 14.04 138 1.02 1.15 1.44 14 12 10

002126.SZ 银轮股份 优于大市 23.12 193 0.76 1.04 1.34 30 22 17

600699.SH 均胜电子 优于大市 14.96 211 0.77 0.93 1.12 19 16 13

002997.SZ 瑞鹄模具 优于大市 36.02 75 1.02 1.71 2.17 35 21 17

300611.SZ 美力科技 优于大市 24.49 52 0.19 0.51 1.87 129 48 13

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理及预测
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