
请认真阅读文后免责条款

低空经济 报告日期：2025年 04月 20日

消博会设立低空经济展区，中航成飞无人机续航破纪录

——低空经济双周报 04

华龙证券研究所

投资评级：推荐（维持）

最近一年走势

分析师：杨阳

执业证书编号：S0230523110001

邮箱：yangy@hlzq.com

分析师：许紫荆

执业证书编号：S0230524080001

邮箱：xuzj@hlzq.com

相关阅读

《低空消费纳入《提振消费行动方案》，

美团无人机在港完成低空配送—低空经
济双周报 03》2025.03.25
《两会提出推动低空安全健康发展，顺
丰订购百架无人运输机—低空经济双周

报 02》2025.03.10
《两会再提“低空经济”，2025 有望成

为落地元年—低空经济行业点评》
2025.03.06

摘要：

 本周观点：第五届消博会首次设立低空经济展区，签约 16 亿元
投资项目，覆盖飞行应用、装备制造等领域。本次消博会汇聚亿
航智能、联合飞机、小鹏汇天、中国通航等多家企业，贯穿无人
机装备制造、立体交通管控系统、飞行培训、低空场景应用等产
业链中下游。

 现场展商中，亿航智能的 EH216-S 无人驾驶载人航空器是全球首
款也是目前唯一一款获得型号合格证（TC）、生产许可证（PC）、
标准适航证（AC）的载人电动垂直起降航空器（eVTOL），于消博
会会前在海南国际会展中心进行了飞行。此外，峰飞航空携 2吨
级 eVTOL 航空器亮相，最大航程 250 公里，巡航速度可达 200 公
里每小时。峰飞航空的无人驾驶货运版机型已经获得中国民航局
颁发的全球首个吨级以上eVTOL型号合格证TC和生产许可证PC，
今年将陆续进行商业交付，5座载人版机型计划于 2026 年完成适
航取证。

 市场表现：近两周低空经济指数涨跌幅-5.65%，同期万得全 A
涨跌幅-3.94%，沪深 300涨跌幅-2.30%。涨幅排名前五的股票分
别为泰和新材（+23.11%）、航发科技（+14.20%）、隆鑫通用
（+8.30%）、航发动力（+3.98%）、中航光电（+2.41%）。

 行业动态：1）4 月 15 日，第三届中国国际通用航空与无人机发
展大会召开，主题为“融合创新共建低空经济生态圈”，会议内容
涵盖低空经济政策、技术、应用场景及市场潜力等多方面。2）4
月，中央空管委向全国空管系统部署加强低空空管工作，加快推
进构建形成一体化的低空空管体系，厘清建设管理、服务保障、
安全监管等职责分工。3）4 月 19 日，中科院举办济南空天信息
山东省实验室低空科技成果发布会。4）第五届中国国际消费品博
览会首次设立低空经济展区，低空经济展示专区汇聚亿航智能、
联合飞机、小鹏汇天、中国通航等多家行业领军企业，贯穿无人
机装备制造、立体交通管控系统、飞行培训、低空场景应用等产
业链中下游。

 公司动态：1）4 月 10 日，峰飞航空 2 吨级 eVTOL 武汉总装基地
动工暨峰飞航空华中首飞仪式在武汉汉阳区举行，V2000CG 凯瑞
鸥现场双机飞行。2）近日，由中航成飞联合清华大学研发的 50
千克级氢能源无人机完成 30 小时长航时跨昼夜连续飞行，打破了
国内同类飞行器纪录，续航能力达到国际领先水平。3）4月 17
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日，中银金租与时的科技签署 100架 E20 eVTOL的采购订单意向
协议。

 投资建议：低空消费纳入《提振消费行动方案》，低空经济从战
略布局迈向规模化、规范化发展的新阶段，其从新兴产业定位升
级为消费增长的核心抓手。维持行业“推荐”评级。个股方面，
建议关注 1）制造端:宗申动力、万丰奥威、卧龙电驱、英搏尔、
绿能慧充、中直股份等；2）基建端:莱斯信息、华设集团、四川
九洲、中科星图、新晨科技、深城交、苏交科等；3）运营端:中
信海直、西域旅游、祥源文旅等。

 风险提示：政策变动风险；适航进度不及预期；技术进步不及预
期；飞行器安全风险；重点关注个股业绩不及预期等。

表：重点关注公司及盈利预测

股票代码 股票简称
2025/04/18 EPS（元） PE 投资

评级股价（元） 2023A 2024A/E 2025E 2026E 2023A 2024A/E 2025E 2026E
000099.SZ 中信海直 21.33 0.31 0.39 0.44 0.50 69.2 54.6 48.2 42.5 未评级

000801.SZ 四川九洲 14.62 0.20 0.19 0.24 0.28 74.6 76.9 61.5 51.8 未评级

001696.SZ 宗申动力 19.47 0.32 0.40 0.56 0.68 61.6 48.3 34.6 28.4 未评级

002085.SZ 万丰奥威 15.01 0.34 0.42 0.49 0.60 44.2 36.1 30.4 25.2 未评级

300284.SZ 苏交科 8.60 0.26 0.18 0.21 0.23 33.0 48.4 41.7 37.9 未评级

300542.SZ 新晨科技 13.88 0.12 -0.26 0.31 0.44 114.0 - 44.6 31.9 未评级

300681.SZ 英搏尔 29.62 0.33 0.32 0.50 0.82 90.7 91.7 59.1 36.1 未评级

300859.SZ 西域旅游 39.46 0.68 0.76 0.94 1.12 57.9 51.6 42.2 35.2 未评级

301091.SZ 深城交 33.62 0.52 0.42 0.55 0.70 64.8 79.5 60.6 48.0 未评级

600038.SH 中直股份 36.12 0.75 0.68 0.92 1.08 48.1 53.3 39.4 33.5 未评级

600212.SH 绿能慧充 7.46 0.03 0.13 0.22 0.36 298.4 59.3 33.7 20.6 未评级

600576.SH 祥源文旅 9.98 0.14 0.14 0.37 0.45 70.3 71.8 26.9 22.3 未评级

600580.SH 卧龙电驱 22.71 0.40 0.00 0.84 0.97 56.2 - 27.0 23.5 未评级

603018.SH 华设集团 7.32 1.02 0.56 0.71 0.77 7.2 13.1 10.4 9.5 未评级

688568.SH 中科星图 49.74 0.93 0.65 1.08 1.48 53.2 76.8 46.2 33.7 未评级

688631.SH 莱斯信息 76.53 0.81 0.00 1.21 1.61 94.7 - 63.4 47.5 未评级

数据来源：Wind，华龙证券研究所

注:万丰奥威、英搏尔、西域旅游、深城交、绿能慧充 2024年 EPS 数据来自Wind一致预期，其余公司 2024年
EPS来自年报或业绩快报、业绩预报。未评级公司盈利预测来自Wind 一致预测。
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1 本周观点

第五届消博会首次设立低空经济展区，签约 16 亿元投资项目，覆盖
飞行应用、装备制造等领域。本次消博会汇聚亿航智能、联合飞机、小鹏
汇天、中国通航等多家企业，贯穿无人机装备制造、立体交通管控系统、
飞行培训、低空场景应用等产业链中下游。

现场展商中，亿航智能的 EH216-S 无人驾驶载人航空器是全球首款也
是目前唯一一款获得型号合格证（TC）、生产许可证（PC）、标准适航证（AC）
的载人电动垂直起降航空器（eVTOL），于消博会会前在海南国际会展中心
进行了飞行。此外，峰飞航空携 2 吨级 eVTOL 航空器亮相，最大航程 250
公里，巡航速度可达 200 公里每小时。峰飞航空的无人驾驶货运版机型已
经获得中国民航局颁发的全球首个吨级以上eVTOL型号合格证TC和生产许
可证 PC，今年将陆续进行商业交付，可用于物资运输、紧急救援、应急消
防等。5座载人版机型计划于 2026 年完成适航取证，投入观光旅游、空中
点对点交通等场景的试点运营，促进低空消费。

2 市场行情回顾

行业表现：近两周低空经济指数的涨跌幅为-5.65%。2025 年 4 月 7
日-4月 18日，低空经济指数涨跌幅-5.65%，同期万得全 A涨跌幅-3.94%，
沪深 300涨跌幅-2.30%，科创 50涨跌幅-0.93%，创业板指涨跌幅-7.33%。

图 1：近两周主要市场指数及低空经济指数涨跌幅

数据来源：Wind，华龙证券研究所

个股方面，近两周 8只个股上涨，59只个股下跌。涨幅排名前五的股
票分别为泰和新材（+23.11%）、航发科技（+14.20%）、隆鑫通用（+8.30%）、
航发动力（+3.98%）、中航光电（+2.41%），而跌幅排名前五的股票分别为
光洋股份（-18.54%）、莱斯信息（-13.04%）、长源东谷（-12.87%）、山河
智能（-12.68%）、万丰奥威（-12.27%）。
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表 1：近两周低空经济个股涨跌幅排名

排名
代码

股票简称
涨跌幅 总市值 EPS（元） PE

涨跌幅前 5 （%） （亿元） 2024A/E 2025E 2024A/E 2025E

1 002254.SZ 泰和新材 23.11 107 0.10 0.43 114.8 27.9

2 600391.SH 航发科技 14.20 80 0.21 - 125.0 -

3 603766.SH 隆鑫通用 8.30 244 0.56 0.73 20.7 16.0

4 600893.SH 航发动力 3.98 906 0.32 0.40 106.3 85.8

5 002179.SZ 中航光电 2.41 890 1.61 1.86 26.2 22.7

排名
代码

股票简称
涨跌幅 总市值 EPS（元） PE

涨跌幅后 5 （%） （亿元） 2024A/E 2025E 2024A/E 2025E

1 002708.SZ 光洋股份 -18.54 57 0.02 - 646.9 -

2 688631.SH 莱斯信息 -13.04 125 0.79 1.21 97.8 64.0

3 603950.SH 长源东谷 -12.87 71 0.74 1.22 30.1 18.3

4 002097.SZ 山河智能 -12.68 70 - - - -

5 002085.SZ 万丰奥威 -12.27 319 0.42 0.49 36.0 30.3

资料来源：Wind，华龙证券研究所

注：数据对应收盘日期为 2025年 4月 18日，山河智能、万丰奥威 2024年 EPS来自Wind一致预期，其余公司

2024年 EPS数据来自 2024年报或业绩预告。

3 行业动态

1．第三届中国国际通用航空与无人机发展大会召开

2025年 4月 15日，由中国交通运输协会主办的第三届中国国际通用
航空与无人机发展大会在北京召开，主题为 “融合创新共建低空经济生态
圈”。大会汇聚了 1000 余位来自各领域的代表，共同探讨推动我国通用航
空低空经济高质量发展。会议内容丰富，涵盖低空经济政策、技术、应用
场景及市场潜力等多方面，还设有平行分论坛，进一步深入探讨低空经济
与临空经济融合等议题，为与会者提供了交流合作的平台。（资料来源：通
用航空与无人机）

2．中央空管委向全国空管系统部署加强低空空管工作

据中央空管办有关负责人介绍，全国实名登记注册无人驾驶航空器目
前超 220万架，通用航空器超 3200架；2024年，空管系统共保障无人驾
驶航空器飞行 3.4亿余架次、2600万余小时，保障通用航空飞行 120万余
小时，运行态势处于历史高位，后续还将呈现持续快速增长势头。负责人
表示，目前，中央空管办正会同有关部门，加快推进构建形成一体化的低
空空管体系，厘清建设管理、服务保障、安全监管等职责分工；建立更加
灵活高效的空域管理模式，有效释放空域资源，使空域供给与需求达到高
水平动态平衡；逐步完善低空空管基础设施，实现服务保障网络广域覆盖、
全时保障；不断健全低空安全监管制度，大幅提升安全保障水平；构建形
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成适应传统通用航空和低空经济新场景的规则规制体系，使广大低空用户
能够依法便捷开展多样化低空飞行活动。（资料来源：中关村智能科技发展
促进会）

3．中科院举办济南空天信息山东省实验室低空科技成果发布会

2025年 4月 19日，“济南空天信息山东省实验室低空科技成果发布会”
举行，会上发布了低空技术创新发展路线图、低空智能终端产品、基于数
字地球的低空管理服务平台、济南市低空装备试验场建设方案等 4 项科技
创新成果，这些成果将共同助力低空经济发展。中国科学院空天院副院长
胡玉新表示，当前全球科技创新进入空前密集活跃期，低空经济作为战略
性新兴产业，正在重塑全球产业格局。他认为，要推动济南市在低空经济
领域实现跨越式发展，需要聚焦科技创新，深化协同创新，构建产业发展
新生态。（资料来源：中国新闻网）

4. 第五届中国国际消费品博览会首次设立低空经济展区

近日，据第五届中国国际消费品博览会组委会透露，第五届消博会将
设置低空经济展示专区，全面展示低空经济产业链的协同创新效能和海南
低空经济发展特色优势，这是消博会首次设置低空经济展示专区。低空经
济展示专区汇聚亿航智能、联合飞机、小鹏汇天、中国通航等多家行业领
军企业，贯穿无人机装备制造、立体交通管控系统、飞行培训、低空场景
应用等产业链中下游，将集中展示包括无人机、电动垂直起降飞行器
(eVTOL)、飞行汽车在内的多款“首证”产品、新品。（资料来源：通航资源
网）

4 公司动态

1．峰飞航空武汉总装基地动工

4月 10日，峰飞航空 2吨级 eVTOL武汉总装基地动工暨峰飞航空华
中首飞仪式在武汉汉阳区举行，V2000CG凯瑞鸥现场双机飞行，并进行空
中智慧消防方案演示。峰飞航空将深度参与武汉低空经济建设，共同开展
武汉低空特种场景以及载人场景的先行示范。2吨级大型 eVTOL货运航空
器凯瑞鸥，由峰飞航空自主研制，可无人超视距飞行，可夜间飞行，达到
载荷、航程与成本的黄金平衡。本次飞行是峰飞航空大型 eVTOL 航空器
继完成深圳-珠海跨海飞行、阿布扎比 123公里长距离飞行、跨长江飞行、
日本首飞、央视春晚重庆分会场夜航等公开飞行后，在我国中部中心城市
的首次飞行。作为峰飞航空在华中区域的首个总装基地，武汉总装基地和
展销中心开展航空器总装、测试、试飞、销售、交付和展览展示等业务。
（资料来源：峰飞航空）

2. 中国航空工业集团氢能源无人机连续飞行 30小时，刷新纪录

近日，由中国航空工业集团成飞联合清华大学研发的 50千克级氢能源
无人机完成 30小时长航时跨昼夜连续飞行，突破了基于氢燃料电池输出特
性的飞发控一体化设计技术，打破了国内同类飞行器纪录，续航能力达到
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国际领先水平。飞行中，氢能源无人机搭载了光电载荷，可对地面实施有
效巡查。同时利用 5G机载模块和公网资源，将遥测数据及任务荷载图像
实时传输至异地平台，实现远程动态监控，丰富了氢能源无人机的低空经
济应用场景，为布局低空经济和绿色航空新业务发挥积极作用。（资料来源：
中国能源报）

3.中银金租与时的科技签署 100架 E20 eVTOL的采购订单意向协议

4月 17日，时的科技与中国银行旗下中银金融租赁有限公司达成战略
合作。双方正式签署 100架 E20 eVTOL的采购订单意向协议，共同构建低
空经济高质量发展新格局。此次时的科技与中银金租的战略合作，表明央
企对中国航空制造业的金融支持沿产业链深入推进，在助力我国高端制造
产业发展，支持航空强国、低空建设方面实现里程碑式新突破。双方将结
合 eVTOL研发制造和金融方面的专长，加速 eVTOL商业化落地，通过资
本助力实体产业，共同推动国家低空经济的发展。此外，中银金租将与时
的科技共享全球航空客户资源，携手开拓国际市场，推进国产 eVTOL 的
全球商业化进程。（资料来源：时的科技）

5 投资建议

低空消费纳入《提振消费行动方案》，低空经济从战略布局迈向规模化、
规范化发展的新阶段，其从新兴产业定位升级为消费增长的核心抓手。维
持行业“推荐”评级。个股方面，建议关注 1）制造端:宗申动力、万丰奥
威、卧龙电驱、英搏尔、绿能慧充、中直股份等；2）基建端:莱斯信息、
华设集团、四川九洲、中科星图、新晨科技、深城交、苏交科等；3）运营
端:中信海直、西域旅游、祥源文旅等。
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表 2：重点关注公司及盈利预测

股票代码 股票简称
2025/04/18 EPS（元） PE 投资

评级股价（元） 2023A 2024A/E 2025E 2026E 2023A 2024A/E 2025E 2026E
000099.SZ 中信海直 21.33 0.31 0.39 0.44 0.50 69.2 54.6 48.2 42.5 未评级

000801.SZ 四川九洲 14.62 0.20 0.19 0.24 0.28 74.6 76.9 61.5 51.8 未评级

001696.SZ 宗申动力 19.47 0.32 0.40 0.56 0.68 61.6 48.3 34.6 28.4 未评级

002085.SZ 万丰奥威 15.01 0.34 0.42 0.49 0.60 44.2 36.1 30.4 25.2 未评级

300284.SZ 苏交科 8.60 0.26 0.18 0.21 0.23 33.0 48.4 41.7 37.9 未评级

300542.SZ 新晨科技 13.88 0.12 -0.26 0.31 0.44 114.0 - 44.6 31.9 未评级

300681.SZ 英搏尔 29.62 0.33 0.32 0.50 0.82 90.7 91.7 59.1 36.1 未评级

300859.SZ 西域旅游 39.46 0.68 0.76 0.94 1.12 57.9 51.6 42.2 35.2 未评级

301091.SZ 深城交 33.62 0.52 0.42 0.55 0.70 64.8 79.5 60.6 48.0 未评级

600038.SH 中直股份 36.12 0.75 0.68 0.92 1.08 48.1 53.3 39.4 33.5 未评级

600212.SH 绿能慧充 7.46 0.03 0.13 0.22 0.36 298.4 59.3 33.7 20.6 未评级

600576.SH 祥源文旅 9.98 0.14 0.14 0.37 0.45 70.3 71.8 26.9 22.3 未评级

600580.SH 卧龙电驱 22.71 0.40 0.00 0.84 0.97 56.2 - 27.0 23.5 未评级

603018.SH 华设集团 7.32 1.02 0.56 0.71 0.77 7.2 13.1 10.4 9.5 未评级

688568.SH 中科星图 49.74 0.93 0.65 1.08 1.48 53.2 76.8 46.2 33.7 未评级

688631.SH 莱斯信息 76.53 0.81 0.00 1.21 1.61 94.7 - 63.4 47.5 未评级

数据来源：Wind，华龙证券研究所

注:万丰奥威、英搏尔、西域旅游、深城交、绿能慧充 2024年 EPS 数据来自Wind一致预期，其余公司 2024年
EPS来自年报或业绩快报、业绩预报。未评级公司盈利预测来自Wind 一致预测。

6 风险提示

1)政策变动风险。低空经济领域国家级和省级规划政策仍有待出台，
政策变动可能影响行业进展。

2)适航进度不及预期。适航认证是飞行器商业化运营的关键步骤，若
适航进度不及预期，可能会影响飞行器的商业化进程和相关企业的
盈利能力。

3)技术进步不及预期。低空经济的发展高度依赖于技术创新，技术迭
代不及预期可能会影响行业发展。同时，飞行控制、智能避障、故
障诊断等关键核心技术需要突破。

4)飞行器安全风险。飞行器在飞行安全性、可靠性方面可能存在风险。

5)重点关注个股业绩不及预期等。预测业绩不代表企业实际经营情况。
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