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行业研究|工业 证券研究报告 

工业行业周报、月报 2025 年 04 月 21 日 

[Table_Title] 天工半马夺魁，关注散热、运控等领域 

 ——人形机器人产业周报 
 

[Table_Summary] 报告要点： 

 周度行情回顾 

2025 年 4 月 13 日至 4 月 18 日，人形机器人概念指数下跌 1.25%，

相较沪深 300 指数跑输 1.84pct；年初至今累计涨跌幅来看，人形机

器人概念指数上涨 21.98%，相较沪深 300 指数跑赢 23.23pct。 

 周度热点回顾 

政策端，工信部计划出台机械、汽车、电子装备等行业新一轮稳增长

方案以及数字化转型方案，深入实施"工业母机+"、"机器人+"、高端医

疗装备等供需对接和推广应用行动；深圳开展金融支持民营经济创新

发展专项行动，加大对人工智能、具身智能机器人等领域民营企业融

资支持力度，聚焦瞪羚企业、独角兽企业等重点群体；首批人形机器

人系列国家标准正式立项，涉及环境感知、决策规划、运动控制等多

项技术要求，北京人形机器人创新中心与优必选共同发起者。 

产品技术迭代方面，全球首个人形机器人半马竞赛规则发布，参赛机

器人须在专用赛道内比赛，设置补给站可更换电池和机器人，将评定

冠亚季军及多个专项奖；戴盟机器人发布全球首款多维高分辨率高频

率视触觉传感器 DM-Tac W、多维触觉感知五指灵巧手 DM-Hand1 和

遥操作数据采集系统 DM-EXton；中控技术已推出"领航者 1 号"和"领

航者 2 号"两代人形机器人产品，第三代将接入 DeepSeek 多模态模

型 Janus Pro。 

投融资领域，程天科技 1.5 亿元投建智能外骨骼机器人产业化基地，

完成近亿元 B 轮融资；Hugging Face 收购 Pollen Robotics 进军实体

机器人领域；纬钛机器人完成近亿元天使及天使+轮融资，天使轮由小

米战投领投；云鲸智能获 1 亿美金融资用于家庭具身智能产品开发，

已启动 Pre-IPO 轮融资。 

重点公司公告方面，长盈精密公告业绩以及取得多家人形机器人客户

定点项目；蓝思科技在人形机器人等新赛道不断突破，预计关税政策

变化影响有限；ABB 计划将机器人部门分拆为单独上市的公司。 

 周观点 

4 月 19 日全球首个人形机器人半程马拉松开跑，来自北京、上海、广

东、宁夏等地的 20 家机器人团队参赛，其中北京人形机器人创新中

心与优必选推出天工机器人全程用时 2 小时 40 分冲线夺冠，其身高

约 1.8 米，全程配速为 7—8 千米/时；亚军为北京松延动力研发的 N2

机器人，身高 1.2 米，季军为上海卓益得机器人公司研发的行者二号。

整体来看，此次半马比赛为实验室外的非标准环境测试，不足一半队

伍完赛，且多数参赛机器人有摔倒、更换本体或电池等情况出现，反

应目前人形机器人产品在续航、散热控制、整体稳定性等层面存在提

升空间。建议关注此次比赛中表现较好的本体厂商及散热、运控等具

备提升空间板块本体，建议关注优必选、固高科技、雷赛智能。 

 风险提示 

人形机器人发展不及预期风险；政策不及预期风险；行业内竞争加剧

风险；零部件降本进程不及预期风险；全球宏观经济波动风险。 
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1.周度行情回顾（2025.4.13-2025.4.18） 

2025 年 4 月 13 日至 4 月 18 日，人形机器人概念指数下跌 1.25%，相较沪深 300

指数跑输 1.84pct；年初至今累计涨跌幅来看，人形机器人概念指数上涨 21.98%，

相较沪深 300 指数跑赢 23.23pct。 

图 1：人形机器人概念及主要指数周度涨跌幅 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 

 

图 2：年初至今人形机器人指数走势情况 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 
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A 股人形机器人指数（iFinD 概念）相关个股中，芯朋微周涨幅最大（+19.31%），

东土科技周跌幅最大（-12.10%）。 

表 1：A 股人形机器人指数（iFinD 概念）行业个股周涨跌幅 Top10 

排序 代码 名称 涨幅 top10（%） 排序 代码 名称 跌幅 top10（%） 

1 688508.SH 芯朋微 19.31 1 300353.SZ 东土科技 -12.10 

2 603466.SH 风语筑 10.29 2 300748.SZ 金力永磁 -9.53 

3 603121.SH 华培动力 10.22 3 603416.SH 信捷电气 -9.39 

4 603990.SH 麦迪科技 10.21 4 603296.SH 华勤技术 -8.87 

5 603893.SH 瑞芯微 10.08 5 002180.SZ 纳思达 -8.73 

6 300476.SZ 胜宏科技 9.54 6 301261.SZ 恒工精密 -8.33 

7 601956.SH 东贝集团 9.51 7 000837.SZ 秦川机床 -8.13 

8 301419.SZ 阿莱德 9.33 8 603666.SH 亿嘉和 -7.70 

9 301099.SZ 雅创电子 9.09 9 300611.SZ 美力科技 -7.69 

10 836239.BJ 长虹能源 7.35 10 605133.SH 嵘泰股份 -7.56 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 

 

2.周度热点回顾 

2.1 行业重要新闻-政策端 

1、工信部计划出台机械、汽车、电子装备等行业新一轮稳增长方案以及数字化转型

方案 

财联社 4 月 18 日电，国新办举行经济数据例行新闻发布会，工业和信息化部运行监

测协调局局长陶青介绍，一季度装备工业近 7 成的重点产品产量实现了增长，增长

量达到 69.2%，比去年同期扩大了 16.7 个百分点。下一步，工信部将出台机械、汽

车、电子装备等三个行业新一轮的稳增长工作方案，推动重点行业技术改造和设备更

新，从供需两侧协同发力，全方位扩大有效需求。深入实施“工业母机+”、“机器人+”、

高端医疗装备等供需对接和推广应用行动，持续提升重点产业链供应链的韧性和安

全水平。出台相关行业数字化转型实施方案。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/2007964  

 

2、深圳开展金融支持民营经济创新发展专项行动 

财联社 4 月 16 日电，中国人民银行深圳市分行联合深圳金融监管局等部门共同印发

《关于进一步做好深圳金融服务民营经济高质量发展工作的通知》，《通知》提出开展

金融支持民营经济创新发展专项行动，围绕深圳“20+8”战略性新兴产业和未来产业集

群、现代服务业等重点领域，持续加大对人工智能、具身智能机器人、新一代信息与

通信技术、新能源汽车、新型储能、低空经济等领域的民营企业的融资支持力度，助

力深圳民营企业坚守主业、做强实业，提升自主创新能力。聚焦瞪羚企业、独角兽企

https://www.cls.cn/detail/2007964
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业等重点群体，引导金融机构提升专业服务能力，充分运用“股权+债权”多渠道资金，

为民营科技创新企业提供从种子期、成长期、成熟期不同生命周期阶段的科技金融服

务。加力支持民营企业参与“两重”“两新”工作，激发企业更新换新动力。 

资料来源 https://www.cls.cn/detail/2006078  

 

3、首批人形机器人系列国家标准正式立项 

《科创板日报》15 日讯，据北京亦庄公众号消息，近日，人形机器人技术要求系列

国家标准正式获批立项。这是国内首批人形机器人领域国家标准，涉及环境感知、决

策规划、运动控制、作业操作等多项技术要求。其中北京经济技术开发区（北京亦庄）

企业深度参与，北京人形机器人创新中心有限公司以及在北京亦庄落地人形机器人

总部的优必选都是该系列国标的共同发起者。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/2004796  

 

2.2 行业重要新闻-产品技术迭代 

1、全球首个人形机器人半马竞赛规则发布 

《科创板日报》17 日讯，据北京亦庄公众号消息，4 月 19 日，全球首个人形机器人

半程马拉松将在北京亦庄激情开跑。今日，《人形机器人半程马拉松竞赛规则》正式

发布。参赛机器人须在专用赛道内进行比赛，赛道左侧道路为赛事保障道路。每支赛

队最多可安排 3 名参赛选手同时进入赛道（含领跑员），参赛选手不得影响其他赛队

的正常比赛。赛道内根据物理条件设置若干补给站，赛队可在补给站内更换电池、机

器人和进入赛道的比赛选手。依据赛队名次高低，评定冠军、亚军、季军，并安排完

赛奖、最佳耐力奖、最佳人气奖、最佳步态奖、最佳形态创新奖等专项奖。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/2007158  

 

2、戴盟机器人发布全球首款多维高分辨率高频率视触觉传感器 

《科创板日报》16 日讯，4 月 16 日，戴盟机器人发布全球首款多维高分辨率高频率

视触觉传感器 DM-Tac W、多维触觉感知五指灵巧手 DM-Hand1、便携穿戴式遥操作

数据采集系统 DM-EXton。戴盟家族式产品实现机器人“感知-操作-学习”全链路贯通，

旨在为行业提供具身智能一站式解决方案，加速具身智能产业化进程。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/2005865  

 

3、中控技术：第三代人形机器人将接入 DeepSeek 多模态模型 Janus Pro 

《科创板日报》15 日讯，中控技术在互动平台表示，公司已于 2024 年内成功推出

了“领航者 1 号”和“领航者 2 号”两代人形机器人产品，并将积极依托宁波零部件产业

链尽快推动量产。未来，第三代人形机器人还将进一步接入 DeepSeek 的多模态模

https://www.cls.cn/detail/2006078
https://www.cls.cn/detail/2004796
https://www.cls.cn/detail/2007158
https://www.cls.cn/detail/2005865


 

 

 

请务必阅读正文之后的免责条款部分 6 / 8 

 

型 Janus Pro，助力机器人实现自然的环境感知和人机交互。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/2004368  

 

2.3 行业重要新闻-投融资 

1、程天科技 1.5 亿元投建智能外骨骼机器人产业化基地 

《科创板日报》17 日讯，近日，杭州程天科技发展有限公司正式签约入驻无锡（惠

山）人形机器人产业园，投资 1.5 亿元建设国内首个集研发、生产、检测全链条的智

能外骨骼机器人产业化基地。目前，程天科技已完成近亿元 B 轮融资，本轮融资由

惠山国控集团投资的锡惠国创基金领投，资金将重点用于具身智能外骨骼技术迭代、

脑机新产品研发注册、生产基地扩建及全球市场拓展等，加速推动具身智能外骨骼穿

戴机器人在康复养老与消费级市场的应用落地。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/2007176  

 

2、知名开源大模型平台 Hugging Face 进军机器人领域 

《科创板日报》16 日讯，当地时间 4 月 15 日，全球知名开源大模型平台之一 Hugging 

Face 宣布收购 Pollen Robotics，进军实体机器人领域。此次收购的交易条款并未披

露，但 Pollen 的大约 20 名员工将加入 Hugging Face。Hugging Face 联合创始人兼

首席科学官 Thomas Wolf 表示，开源模式是公司 AI 大模型库的核心，也将成为机器

人战略的关键。此次收购让 Pollen Robotics 约 20 名员工加入 HuggingFace，成为

其目前为止在人员规模上最大的一次收购。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/2005498  

 

3、纬钛机器人完成近亿元融资 小米战投领投天使轮 

《科创板日报》15 日讯，4 月 15 日，机器人仿生感知系统研发制造公司纬钛机器人

（ViTai Robotics）宣布连续完成近亿元天使及天使+轮融资。其中天使轮由小米战投

领投，宽桥恒松、雅瑞资本、iCANX 基金、梅花创投、微光创投及老股东跟投；天

使+轮由祥峰投资、雅瑞资本、iCANX 基金、梅花创投、微光创投联合投资。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/2004251  

 

4、云鲸智能获 1 亿美金融资 本轮资金将重点用于家庭具身智能产品的开发 

财联社 4 月 14 日电，财联社记者从云鲸智能方面获悉，日前公司正式完成 1 亿美金

融资，本轮融资由腾讯投资与北京机器人产业发展投资基金联合领投，科幻基金与明

势创投加码跟投。庚辛资本担任独家财务顾问。 

 

云鲸智能方面告诉财联社记者，本轮资金将重点用于云鲸首款家庭具身智能产品的

https://www.cls.cn/detail/2004368
https://www.cls.cn/detail/2007176
https://www.cls.cn/detail/2005498
https://www.cls.cn/detail/2004251
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开发，预期将在 2 年内发布。据悉，云鲸已正式启动 Pre-IPO 轮融资。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/2002694  

 

2.4 重点公司公告 

1、长盈精密：2024 年净利同比增长 800% 取得多家国内外人形机器人客户定点项

目 

财联社 4 月 17 日电，长盈精密(300115.SZ)公告称，2024 年公司实现营业总收入

169.34 亿元，同比增长 23.40%；归属于上市公司股东的净利润为 7.72 亿元，同比

增长 800.24%。公司向全体股东每 10 股派发现金红利 1.3 元（含税）。报告期内，

公司加快人形机器人相关产能的建设，加大研发投入，取得了多家国内外人形机器人

客户的定点项目。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/2007297  

 

2、蓝思科技：预计关税政策变化对公司整体经营影响非常有限 

财联社 4 月 17 日电，蓝思科技(300433.SZ)在业绩说明会上表示，公司 2024 年海

外业务占比 58%，主要为零部件和功能模组产品，大部分交付至国内保税区，可天

然规避关税风险，之后由组装厂商完成组装后出口至美国。针对海外组装厂的零部件

供应，公司与海外客户交易采用离岸价或向客户收取运费交货到指定目的地，由进口

方客户承担关税缴纳。同时，随着与国内头部客户的合作持续加深，公司内销营收占

比已达 42%，在人形机器人、AI 眼镜、智慧零售等新赛道不断突破，进一步增强公

司后续发展的空间和韧性，具有较强的抵御外部环境影响能力。从目前来看，预计关

税政策变化对整体经营影响非常有限。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/2007249  

 

3、ABB 计划将其机器人部门分拆为单独上市的公司。 

财联社 4 月 17 日电，ABB 计划将其机器人部门分拆为单独上市的公司。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/2006739  

3.风险提示 

人形机器人发展不及预期风险； 

政策不及预期风险； 

行业内竞争加剧风险； 

零部件降本进程不及预期风险； 

全球宏观经济波动风险。

https://www.cls.cn/detail/2002694
https://www.cls.cn/detail/2007297
https://www.cls.cn/detail/2007249
https://www.cls.cn/detail/2006739
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