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交通运输行业 2025 年 3 月快递数据点评     

3 月快递行业件量增速达 20.3%，需求增长韧性强 
 

 2025 年 04 月 22 日 

 

➢ 事件：2025 年 4 月 19 日，各快递公司公告 2025 年 3 月快递服务主要经营指标。 

➢ 行业数据：国家邮政局公布 2025 年 Q1 快递行业运行情况，3 月份快递业务量与业

务收入分别完成 166.6 亿件和 1246 亿元，分别同比增长 20.3%和 10.4%，第一季度，

业务收入累计完成 3456.4 亿元，同比增长 10.9%，快递业务量累计完成 451.4 亿件，同

比增长 21.6%。 

➢ 公司 2025 年 3 月月度数据：顺丰/圆通/韵达/申通，1）快递业务收入分别为

178.97/58.11/44.10/41.89 亿元，收入增速分别为+10.6%/+13.4%/+10.6%/+14.7%。

2 ） 业 务 量 分 别 为 12.95/26.65/22.53/20.85 亿 件 ， 件 量 增 速 分 别 为

+25%/+23%/+17%/+20% ， 份 额 分 别 为 7.8%/16.0%/13.5%/12.5% ， 环 比 分 别

+1.1/+2.4/+0.2/持平 pct。3）单票收入分别为 13.82/2.18/1.96/2.01 元，同比分别-

11.8%/-7.4%/-5.8%/-4.3%，环比变化分别为-0.73 元/ -0.11/-0.07 元/-0.01 元。 

➢ 公司 2025 年 Q1 数据：顺丰/圆通/韵达/申通，1）快递业务收入分别为

518.09/154.41/120.16/118.24 亿 元 ， 收 入 增 速 分 别 为 +7.2%/+14.1%/+10.6% 

/+18.7% 。 2）业务量分 别 为 35.41/67.79/60.76/58.07 亿 件 ， 件 量 增 速 分 别 为

+19.7%/+21.7%/+22.9%/+26.6%，份额分别为 7.8%/15.0%/13.5%/12.9%，环比分别

+0.3/+0.1/+0.2/持平 pct。3）单票收入分别为 14.63/2.28/1.98/2.04 元，同比分别-

10.5%/-6.3%/-10.0%/-6.2%。 

➢ 点评：2025 年一季度快递行业保持高位运行，受益于需求端变化（轻小件化、逆向

件持续增加、下沉市场红利），剔除国家邮政局统计口径调整因素，行业件量增速仍远高

于社零增速（+4.6%）与实物商品网上零售额增速（+5.7%），展现需求增长强劲韧性。

价格端，快递轻小件化趋势和快递“价格战”对行业单票收入产生一定影响，同时随着头

部企业调整竞争策略，重新强调份额诉求，快递行业价格竞争有加剧趋势，考虑到政策端

引导长期高质量发展约束，“价格战”激烈程度可控，企业可能不会长期执行以价换量策

略，2020 年前后的恶性“价格战”重现可能性较小，龙头市占率或进一步提升。 

➢ 投资建议：快递板块当前仍处于低估区间，电商市场规模持续增长，叠加下沉市场及

电商逆向件等新需求落地，看好行业需求增长韧性，建议关注电商快递龙头企业【中通快

递-W】、【圆通速递】、【韵达股份】、【申通快递】、【极兔速递-W】；随着顺周期预期改善，

中高端快递市场具备需求回暖机会价值，企业端专注自我蓄力，建议重视布局机会，关注

综合物流龙头【顺丰控股】。 

➢ 风险提示：国内宏观经济不及预期，行业件量增速不及预期，行业“价格战”竞争加

剧。  
 
重点公司盈利预测、估值与评级 

代码 简称 
股价

（元） 

EPS（元） PE（倍） 

2024 2025E 2026E 2024 2025E 2026E 

002352.SZ 顺丰控股 42.84 2.37 2.76 3.17 18 16 14 

2057.HK 中通快递-W 137.47 10.88 12.47 14.31 13 11 10 

600233.SH 圆通速递 13.00 1.23 1.42 1.61 11 9 8 

002468.SZ 申通快递 11.15 0.62 0.87 1.06 18 13 10 

002120.SZ 韵达股份 7.01 0.71 0.85 1.01 10 8 7 

1519.HK 极兔速递-W 5.10 0.08 0.46 0.75 64 11 7 

资料来源：iFinD，民生证券研究院预测; 

（注：股价为 2025 年 4 月 21 日收盘价，港股 18、21 号休市，中通和极兔使用 17 日收盘价；人民币兑港币汇 

率为 1:1.0766；其中顺丰控股、中通快递-W、极兔速递-W 24 年 EPS 为年报实际披露数据；表内公司数据 

均采用 iFinD 一致预期）   
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图1：快递行业业务量增速 

 

资料来源：国家邮政局，民生证券研究院 

 

图2：快递企业月度业务量增速  图3：快递企业月度市场份额 

 

 

 

资料来源：wind，民生证券研究院  资料来源：wind，民生证券研究院 
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图4：顺丰单票收入（元）  图5：圆通单票收入（元） 

 

 

 
资料来源：wind，民生证券研究院  资料来源：wind，民生证券研究院 

 

图6：韵达单票收入（元）  图7：申通单票收入（元） 

 

 

 

资料来源：wind，民生证券研究院  资料来源：wind，民生证券研究院 
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究观点，结论不受任何第三方的授意、影响，研究人员不曾因、不因、也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接收到任

何形式的补偿。 

  

评级说明 

投资建议评级标准 评级 说明 

以报告发布日后的 12 个月内公司股价（或行业

指数）相对同期基准指数的涨跌幅为基准。其

中：A 股以沪深 300 指数为基准；新三板以三

板成指或三板做市指数为基准；港股以恒生指

数为基准；美股以纳斯达克综合指数或标普

500 指数为基准。 
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推荐 相对基准指数涨幅 15%以上 

谨慎推荐 相对基准指数涨幅 5%～15%之间 

中性 相对基准指数涨幅-5%～5%之间 

回避 相对基准指数跌幅 5%以上 

行业评级 

推荐 相对基准指数涨幅 5%以上 

中性 相对基准指数涨幅-5%～5%之间 
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