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报告摘要 

 
市场表现： 

2025 年 4 月 22 日，医药板块涨跌幅+0.82%，跑赢沪深 300 指数

0.84pct，涨跌幅居申万 31 个子行业第 5 名。各医药子行业中，线下药店

(+2.33%)、体外诊断材(+0.91%)、医疗耗材（+0.90%）表现居前，医院（-

2.45%)、疫苗(-2.01%)、血液制品（-1.02%)表现居后。个股方面，日涨

幅榜前 3 位分别为富士莱(+20.01%)、百利天恒(+11.41%)、山外山

(+10.80%)；跌幅榜前 3 位为三博脑科（-10.17%）、凯利泰(-10.12%)、双

成药业（-9.99%)。 

 

行业要闻： 

近日，再生元（Regeneron）宣布，美国 FDA已批准重磅抗炎药 Dupixent

（dupilumab）扩展适应症，用于治疗 12 岁及以上成人和青少年慢性自发

性荨麻疹（CSU）患者，这些患者在使用 H1 抗组胺药后仍有症状。Dupixent

是一种完全人源化的单克隆抗体，可抑制白细胞介素-4（IL-4）和白细胞

介素-13（IL-13）通路的信号传导，该药此前已被 FDA 批准治疗包括特应

性皮炎、哮喘、慢性鼻窦炎伴鼻息肉病（CRSwNP）、结节性痒疹和嗜酸性

食管炎（EoE）等疾病。 

（来源：再生元，太平洋证券研究院） 

 

公司要闻： 

三生国健（688336）：公司发布 2025 年一季报，公司实现营业收入

3.11 亿元，同比增长 16.57%，归母净利润为 1.03 亿元，同比增长 12.99%，

扣非后归母净利润为 0.93亿元，同比增长 8.92%。 

特宝生物（688287）：公司发布 2024 年年报，公司实现营业收入 6.73

亿元，同比增长 23.48%，归母净利润为 1.82 亿元，同比增长 41.40%，扣

非后归母净利润为 1.89 亿元，同比增长 28.81%。 

云南白药（300573）：公司发布 2024年年报，公司实现营业收入 400.33

亿元，同比增长 2.36%，归母净利润为 47.49 亿元，同比增长 16.02%，扣

非后归母净利润为 45.23 亿元，同比增长 20.18%。 

卫光生物（002880）：公司发布 2024 年年报，公司实现营业收入 12.03

亿元，同比增长 14.75%，归母净利润为 2.54 亿元，同比增长 15.95%，扣

非后归母净利润为 2.64 亿元，同比增长 25.97%。 

 

风险提示：新药研发及上市不及预期；市场竞争加剧风险等。   

(20%)

(10%)

0%

10%

20%

30%

24
/4
/2
2

24
/7
/4

24
/9
/1
5

24
/1
1
/2
7

25
/2
/8

25
/4
/2
2

医药 沪深300



 

请务必阅读正文之后的免责条款部分 守正 出奇 宁静 致远 

行业日报 

P2 太平洋医药日报（20250422）：再生元 Dupixent新适应症获 FDA

批准，用于治疗 CSU  

投资评级说明 
1、行业评级 

看好：预计未来 6个月内，行业整体回报高于沪深 300 指数 5%以上； 

中性：预计未来 6个月内，行业整体回报介于沪深 300 指数-5%与 5%之间； 

看淡：预计未来 6个月内，行业整体回报低于沪深 300 指数 5%以下。 

2、公司评级 

买入：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅在 15%以上； 

增持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于 5%与 15%之间； 

持有：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于-5%与-15%之间； 

卖出：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅低于-15%以下。 

 

太平洋证券股份有限公司 
 

云南省昆明市盘龙区北京路 926 号同德广场写字楼 31 楼 



 

 

 

研究院 

中国北京 100044 

北京市西城区北展北街九号 

华远·企业号 D座 

投诉电话： 95397 

投诉邮箱： kefu@tpyzq.com 
 

免责声明 

太平洋证券股份有限公司（以下简称“我公司”或“太平洋证券”）具备中国证券监督管理委员

会核准的证券投资咨询业务资格。 

本报告仅向与太平洋证券签署服务协议的签约客户发布，为太平洋证券签约客户的专属研究产

品，若您并非太平洋证券签约客户，请取消接收、订阅或使用本报告中的任何信息；太平洋证券不会

因接收人收到、阅读或关注媒体推送本报告中的内容而视其为太平洋证券的客户。在任何情况下，本

报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何机构和个人的投资建议，投资者应自主作出投资决策并

自行承担投资风险，任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无

效。 

本报告信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证。负责准备本

报告以及撰写本报告的所有研究分析师或工作人员在此保证，本研究报告中关于任何发行商或证券所

发表的观点均如实反映研究人员的个人观点。报告中的内容和意见仅供参考，并不构成对所述证券买

卖的出价或询价。我公司及其雇员对使用本报告及其内容所引发的任何直接或间接损失概不负责。我

公司或关联机构可能会持有报告中所提到的公司所发行的证券头寸并进行交易，还可能为这些公司提

供或争取提供投资银行业务服务。本报告版权归太平洋证券股份有限公司所有，未经书面许可任何机 

构和个人不得以任何形式翻版、复制、刊登。任何人使用本报告，视为同意以上声明。 
 


