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托普云农（301556.SZ）2024 年年报及 2025 年一季报点评     

业绩稳健增长，加速布局 AI+机器人前沿方向 
 

 2025 年 04 月 23 日 

 

➢ 事件：近日，托普云农发布 2024 年度报告及 2025 年一季度报告，2024 年

实现营业收入 4.89 亿元，同比增长 6.41%；归母净利润 1.23 亿元，同比增长

7.4%。2025 年一季度实现营业收入 8,026 万元，同比增长 21.04%；归母净利

润 513 万元，同比增长 10.64%。 

➢ 农业物联网和智能硬件两翼齐飞，产品服务赋能种植业全周期数字化。 

➢ 1）智慧农业项目：2024 年实现营收 2.94 亿元，同比增长 8.86%。公司物

联网项目聚焦农业种植业，提高种植业全周期的数字化、自动化水平，综合实现

农作物生长环境的动态感知、病虫害的监测预警、智能灌溉、智能育种等设施的

智能控制。同时，公司运用大数据、云计算等信息技术，根据客户的信息化需求，

定制开发具有数据监测、过程管理、智能决策、综合服务等功能的软件平台。 

➢ 2）智能硬件设备：2024 年实现营收 1.90 亿元，同比增长 4.56%。公司拥

有供应上百种智能硬件设备能力，全面覆盖种植业信息采集、检测、控制及监测

环节，贯穿作物从育种至收获的整个生命周期，提供精准的数据支持与设备保障。 

➢ 集成运用多领域核心技术，研发聚焦 AI 和农业机器人等前沿方向。公司聚

焦智慧农业领域不断开拓创新，顺应行业发展前景，深耕主营业务布局前沿技术

产品。2024 年，公司研发投入 0.50 亿元，同比增长 2.47%。公司的高通量表型

产品借助深度学习模型和机器学习算法，实现对病虫害的早期预警和精准诊断和

对作物生理状态信息的准确获取。机器狗“田间侦察兵”基于四足机器人平台，

搭载多种传感器，结合机器人全地形移动能力、多模态传感器融合、AI 算法分析

及云端数据管理，实现自动化巡检、环境数据采集、农作物定点拍照以及果实采

摘、作物授粉等农事操作活动，辅助精准农业管理。 

➢ 2025 年一号文件首提“农业新质生产力”有望加速智慧农业产业发展，公

司 25Q1 收入增速重回 20%区间。2025 年 2 月 23 日，2025 年中央一号文件

《中共中央 国务院关于进一步深化农村改革 扎实推进乡村全面振兴的意见》正

式发布，明确提出以科技创新为核心驱动，大力发展“农业新质生产力”，聚焦

智慧农业等关键领域，公司深耕农业领域优质客户，与各地方政府部门、企事业

单位建立了稳定的合作关系，有望率先受益于政策东风；在政策赋能下，公司

2025Q1 收入增速达到 21%，相较 2024 年增速水平显著提升。 

➢ 投资建议：公司是稀缺 AI+农业领军者，加速布局 AI+机器人等前沿方向，

未来有望伴随智慧农业政策迎来快速成长期。我们预测公司 2025-2027 年收入

分别为 6.14、7.93、10.4 亿元；EPS 分别为 1.83、2.43、3.24 元，2025 年 4

月 22 日收盘价对应 PE 分别为 48X、36X、27X，首次评级，给予“推荐“评级。 

➢ 风险提示：技术研发不及预期；行业竞争加剧。 

  
[Table_Forcast] 盈利预测与财务指标 

项目/年度 2024A 2025E 2026E 2027E 

营业收入（百万元） 489  614  793  1,040  

增长率（%） 6.4  25.7  29.1  31.2  

归属母公司股东净利润（百万元） 123  156  207  277  

增长率（%） 7.4  26.6  32.7  33.3  

每股收益（元） 1.45  1.83  2.43  3.24  

PE 60  48  36  27  

PB 7.9  7.1  6.2  5.3  

资料来源：Wind，民生证券研究院预测；（注：股价为 2025 年 4 月 22 日收盘价）   
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公司财务报表数据预测汇总  
[TABLE_FINANCE] 利润表（百万元） 2024A 2025E 2026E 2027E   主要财务指标 2024A 2025E 2026E 2027E 

营业总收入 489  614  793  1,040    成长能力（%）         

营业成本 239  295  373  479    营业收入增长率 6.41  25.67  29.05  31.21  

营业税金及附加 3  3  4  5    EBIT 增长率 5.43  33.69  32.79  33.57  

销售费用 63  68  87  114    净利润增长率 7.35  26.57  32.72  33.33  

管理费用 32  37  48  62    盈利能力（%）         

研发费用 50  68  87  114    毛利率 51.11  52.00  53.00  54.00  

EBIT 124  166  221  295    净利润率 25.25  25.43  26.16  26.58  

财务费用 -15  -6  -8  -9    总资产收益率 ROA 10.32  11.47  13.05  14.59  

资产减值损失 -1  -1  -1  -1    净资产收益率 ROE 13.08  14.87  17.35  19.91  

投资收益 0  3  4  5    偿债能力         

营业利润 139  175  231  308    流动比率 3.12  2.91  2.77  2.68  

营业外收支 -1  -1  -1  -1    速动比率 2.57  2.45  2.34  2.28  

利润总额 138  174  230  307    现金比率 2.12  2.14  2.06  2.05  

所得税 15  17  23  31    资产负债率（%） 21.07  22.89  24.76  26.70  

净利润 123  156  207  277    经营效率         

归属于母公司净利润 123  156  207  277    应收账款周转天数 56.37  50.38  35.19  33.13  

EBITDA 131  175  232  309    存货周转天数 74.40  71.27  70.94  70.44  

           总资产周转率 0.48  0.48  0.54  0.60  

资产负债表（百万元） 2024A 2025E 2026E 2027E   每股指标（元）         

货币资金 501  635  779  1,006    每股收益 1.45  1.83  2.43  3.24  

应收账款及票据 102  74  85  112    每股净资产 11.07  12.32  14.02  16.29  

预付款项 17  21  26  33    每股经营现金流 1.11  2.59  2.99  4.21  

存货 52  65  82  105    每股股利 0.59  0.73  0.97  1.30  

其他流动资产 65  68  77  59    估值分析         

流动资产合计 738  862  1,049  1,315    PE 60  48  36  27  

长期股权投资 0  0  0  0    PB 7.9  7.1  6.2  5.3  

固定资产 48  110  165  215    EV/EBITDA 53.37  40.09  30.17  22.67  

无形资产 45  45  45  45    股息收益率（%） 0.67  0.84  1.12  1.49  

非流动资产合计 458  500  540  580              

资产合计 1,196  1,362  1,589  1,895              

短期借款 0  0  0  0    现金流量表（百万元） 2024A 2025E 2026E 2027E 

应付账款及票据 100  106  135  173    净利润 123  156  207  277  

其他流动负债 137  190  244  318    折旧和摊销 7  8  11  14  

流动负债合计 237  296  378  490    营运资金变动 -40  53  33  65  

长期借款 0  0  0  0    经营活动现金流 95  221  255  359  

其他长期负债 15  15  15  15    资本开支 -18  -49  -52  -54  

非流动负债合计 15  15  15  15    投资 -241  0  0  0  

负债合计 252  312  393  506    投资活动现金流 -260  -37  -48  -49  

股本 85  85  85  85    股权募资 266  0  0  0  

少数股东权益 0  0  0  0    债务募资 -10  0  0  0  

股东权益合计 944  1,051  1,195  1,389    筹资活动现金流 230  -51  -63  -84  

负债和股东权益合计 1,196  1,362  1,589  1,895    现金净流量 65  133  144  227  

资料来源：公司公告、民生证券研究院预测   
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