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相关研究报告

《制造成长周报（第 9 期）-星动纪元发布最新灵巧手演示，宇

树科技发布机器人拳击视频》 ——2025-04-15

《机械行业 4 月投资策略-3 月制造业景气回升，4 月重点关注自

主可控及内需价值成长方向》 ——2025-04-08

《制造成长周报（第 8 期）-中方对美进行关税反制，合肥设立

百亿元未来产业基金》 ——2025-04-08

《制造成长周报（第 7 期）-智元机器人召开首次供应商大会，

英伟达发布全球首个开源通用人形机器人基础模型》 ——

2025-03-31

《制造成长周报（第 6 期）-波士顿动力展示拟人动作，宇树 G1

完成首次侧空翻和鲤鱼打挺》 ——2025-03-23

行业动态：人形机器人-4 月 19 日，全球首个人形机器人半程马拉松开

赛，天工机器人夺冠；4 月 15 日，何小鹏表示 AI 机器人研发难度远超

AI 汽车；4 月 15 日，第二届中国人形机器人与具身智能产业大会召开；

4 月 16 日，戴盟家族产品正式发布，加速具身智能产业化进程。低空经

济-4 月 15 日，第五届消博会首次设立低空经济展示专区。深海科技-4

月 14 日，2025 年海南自贸港深海产业推介会召开。

政府新闻：人形机器人-4 月 16 日，工信部启动人形机器人标准研究计

划。低空经济-4 月 17 日，国家发改委召开低空经济发展专题会议；4

月 18 日，工信部将从四方面重点发力加快低空经济增长。

公司动态：人形机器人-4 月 14 日，均胜集团与智元机器人达成战略合

作；4 月 14 日，上汽集团联合多家企业成立具身智创创投合伙企业；4

月 14 日，诺力股份与浙大机器人研究院战略合作签约。

热点事件点评：4 月 19 日，全球首个人形机器人半程马拉松比赛完成，

天工机器人夺冠。从此次事件可以看到：

1）从产业发展的角度看，此次比赛客观展示了当前人形机器人的发展水

平，我们认为人形机器人仍处于从 0到 1的萌芽期，从小幅量产到真正

产业化还需要时间和耐心，不过从发展速度看过去 3年人形机器人发展

迅速，且迭代加速，短期呈现的问题指明了未来优化的方向，当前的一

小步推动了人形未来发展应用的一大步；

2）本次比赛指明产业发展的优化方向：关节散热难度大、关节耐用性

有更高要求、续航等仍需进一步迭代优化；

3）从投资的角度看，建议从中长期维度把握高确定性、卡位稀缺的环节，

优选 T 链供应商&实力强卡位好的公司，建议重点关注【恒立液压】【汇

川技术】【绿的谐波】【鸣志电器】【龙溪股份】【蓝思科技】【金帝

股份】，从弹性上重视增量环节：a、关节耐用性对硬件提出了更高要

求，要求连接件更抗冲击，关节更耐摩擦及磨损等，天工机器人和松延

动力脚踝处均采用了关节轴承+连杆的结构，建议重点关注卡位好的【龙

溪股份】；其他增量环节关注：b、解决关节散热潜在技术方向：导热材

料或液冷散热方向，c、提升续航的轻量化材料或更高密度电池方向等。

事件前瞻：2025 年 4 月 23 日，特斯拉将举行 2025 年一季度业绩交流会；

2025 年 4 月 25 日至 26 日，中国人形机器人生态大会将于上海举办。

本周重点关注标的-聚焦自主可控&内需价值成长方向：龙溪股份、应流

股份、鼎阳科技、普源精电、汇成真空、广电计量。

行业投资观点

1、人形机器人：从价值量和卡位上把握空间及确定性（优选 T 链供应商

&实力强卡位好的公司），从股票弹性上重点寻找增量环节，重点关注：

1）关节模组：【恒立液压】【汇川技术】【震裕科技】【蓝思科技】；

2）灵巧手：【兆威机电】【雷赛智能】【蓝思科技】等；3）减速器环

节：【绿的谐波】【国茂股份】【金帝股份】；4）丝杠环节：【恒立液

压】【绿的谐波】【震裕科技】；5）关节轴承+连杆：【龙溪股份】；6）

电机环节：【兆威机电】【雷赛智能】【伟创电气】【步科股份】【星

德胜】等；7）本体及代工：【蓝思科技】【中坚科技】【永创智能】【博
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众精工】；8）传感器：【汉威科技】；9）设备：【博众精工】【秦川

机床】；10）其他：【德马科技】【国机精工】【东华测试】等。

2、AI 基建：AI 需求拉动数据中心资本开支持续增长，燃气轮机和冷水

机组等环节将充分受益，重点关注【汉钟精机】【冰轮环境】【应流股

份】【豪迈科技】【联德股份】【同飞股份】。

3、自主可控-国产化率低：通用电子测量仪器重点关注【普源精电】【鼎

阳科技】【优利德】；光刻机真空镀膜设备重点关注【汇成真空】。

4、低空经济：低空经济产业进展迅速基建先行，全国低空交通“一张网”

项目启动，统一标准构建空管网络，整机和核心零部件（发动机/电机）

会是产业发展核心环节，重点关注【应流股份】【宗申动力】等。

5、智能焊接机器人：智能焊接在钢结构行业已开始从 0到 1放量，长期

来看智能焊接机器人市场近千亿，重点关注【柏楚电子】。

6、3D 打印：3D 打印作为增材制造技术，在制造领域有实现复杂结构、

轻量化、缩短研发周期等优势，随技术成熟将在航空航天、3C 等各领域

实现应用打开市场空间，重点关注【铂力特】【华曙高科】。

7、深海科技：《2025 年政府工作报告》首提深海科技，标志着从技术

探索向产业化应用的战略转型，聚焦方向涉及深海资源开发、深海智能

装备、深海信息化等，重点关注【中国船舶】【中集集团】【杰瑞股份】。

风险提示：行业下游需求不及预期，技术发展不及预期的风险。

重点公司盈利预测及投资评级

公司 公司 投资 收盘价 总市值 EPS PE

代码 名称 评级 （元） （亿元） 2023A 2024E 2023A 2024E

688017.SH 绿的谐波 优于大市 133.43 244 0.50 0.34 267 396

603728.SH 鸣志电器 优于大市 56.58 237 0.34 0.20 168 288

300124.SZ 汇川技术 优于大市 62.80 1,692 1.78 1.84 35 34

003021.SZ 兆威机电 优于大市 109.55 263 1.05 0.91 104 121

002979.SZ 雷赛智能 暂无 41.01 126 0.45 0.69 91 59

601100.SH 恒立液压 优于大市 68.72 921 1.86 1.92 37 36

002779.SZ 中坚科技 优于大市 94.15 124 0.36 0.54 258 176

603915.SH 国茂股份 优于大市 14.64 96 0.60 0.47 24 31

002046.SZ 国机精工 暂无 14.41 77 0.49 0.53 29 27

688360.SH 德马科技 优于大市 19.18 36 0.71 0.67 27 29

603270.SH 金帝股份 优于大市 21.74 48 0.74 - 29 -

688160.SH 步科股份 优于大市 97.91 82 0.72 0.59 136 166

603901.SH 永创智能 暂无 8.74 43 0.15 0.07 58 117

603344.SH 星德胜 暂无 28.98 48 1.46 1.16 20 25

600592.SH 龙溪股份 优于大市 25.38 113 0.88 0.89 29 28

300007.SZ 汉威科技 暂无 7.36 601 0.43 0.41 17 18

300433.SZ 蓝思科技 优于大市 11.18 113 0.06 0.00 202 -

002158.SZ 汉钟精机 优于大市 32.65 107 0.40 0.23 82 142

000811.SZ 冰轮环境 暂无 19.87 990 0.61 0.73 33 27

603308.SH 应流股份 优于大市 17.18 92 1.62 1.65 11 10

002595.SZ 豪迈科技 优于大市 11.59 88 0.88 0.00 13 -

605060.SH 联德股份 优于大市 17.72 120 0.44 0.42 40 42

600761.SH 安徽合力 优于大市 54.79 438 2.03 2.53 27 22

301392.SZ 汇成真空 优于大市 16.70 40 1.05 0.89 16 19

688188.SH 柏楚电子 优于大市 15.55 139 1.73 1.59 9 10

688337.SH 普源精电 优于大市 19.47 223 0.32 0.40 62 48

688112.SH 鼎阳科技 优于大市 122.10 122 1.08 0.80 113 153

688628.SH 优利德 优于大市 173.48 356 4.99 4.30 35 40

688333.SH 铂力特 暂无 39.98 78 0.60 0.49 67 82

688433.SH 华曙高科 暂无 31.36 50 0.98 0.70 32 45

600150.SH 中国船舶 暂无 34.75 39 1.46 1.66 24 21

000039.SZ 中集集团 优于大市 60.07 163 0.89 0.28 67 215

002353.SZ 杰瑞股份 暂无 33.50 139 0.33 0.16 102 209

资料来源：Wind、国信证券经济研究所预测 注：收盘价为 2025 年 4 月 18 日数据，注：未评级标的盈利预测取自

Wind 机构一致预期
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成长板块上市公司行情回顾

表1：相关标的近一周(4.14-4.18)市场表现

相关板块 代码 公司 本周收盘价 一周变动（%） 一月内变动（%）二月内变动（%） 三月内变动（%） 年初至今(%)

人形机器人

688017.SH 绿的谐波 134.85 -7.57 -20.40 -19.98 12.34 24.79

603728.SH 鸣志电器 59.19 -10.36 -27.52 -21.71 9.67 9.61

300124.SZ 汇川技术 64.35 -7.81 -17.07 -5.76 7.27 9.85

003021.SZ 兆威机电 113.54 -7.09 -29.55 -0.25 23.41 53.62

002979.SZ 雷赛智能 42.36 -7.53 -16.66 7.02 42.24 37.58

601100.SH 恒立液压 75.60 -3.94 -20.13 16.04 43.48 43.26

002779.SZ 中坚科技 86.38 -11.10 -27.30 -15.48 9.79 27.03

603915.SH 国茂股份 15.27 -6.49 -17.90 7.01 30.85 30.29

300953.SZ 震裕科技 125.25 -18.40 -23.63 -6.63 37.64 79.85

688698.SH 伟创电气 46.98 -8.60 -28.18 -13.73 -1.67 6.77

002046.SZ 国机精工 14.26 -7.28 -21.08 2.30 15.75 1.86

300354.SZ 东华测试 39.80 -7.83 -22.08 -1.75 12.91 14.40

688360.SH 德马科技 18.66 -10.93 -22.02 -18.87 1.08 0.43

603270.SH 金帝股份 22.87 -4.67 -18.38 -4.75 23.16 17.89

688160.SH 步科股份 91.81 -3.94 -12.65 9.04 48.80 60.06

603901.SH 永创智能 8.90 -6.12 -17.21 -10.55 25.35 20.76

603344.SH 星德胜 22.26 -10.96 -13.72 -9.48 0.27 -8.88

688097.SH 博众精工 25.52 -7.03 -26.26 -10.24 0.91 -2.78

600592.SH 龙溪股份 16.90 -9.91 -12.34 49.43 70.41 71.96

000837.SZ 秦川机床 12.17 -12.13 -6.74 14.17 41.35 35.67

300007.SZ 汉威科技 33.89 -6.59 -30.58 17.55 52.86 65.72

300433.SZ 蓝思科技 20.16 -10.72 -31.50 -27.11 -12.12 -7.95

AI 基建

002158.SZ 汉钟精机 17.57 -8.68 -21.84 -4.82 0.00 -5.13

000811.SZ 冰轮环境 11.11 -9.08 -18.25 -6.09 -9.53 -8.62

603308.SH 应流股份 18.16 -5.32 -8.38 -8.56 13.64 28.79

002595.SZ 豪迈科技 55.43 -2.74 5.54 12.69 7.03 10.44

605060.SH 联德股份 17.22 -7.72 -22.92 -10.45 -7.87 -1.43

AI 应用/赋能 600761.SH 安徽合力 16.30 -10.83 -23.83 -5.67 -0.97 -7.65

低空经济
603308.SH 应流股份 18.16 -5.32 -8.38 -8.56 13.64 28.79

001696.SZ 宗申动力 19.22 -9.47 -20.28 -24.92 -8.43 -22.81

光刻机 301392.SZ 汇成真空 95.24 4.77 -1.80 27.60 55.93 54.21

智能焊接 688188.SH 柏楚电子 176.45 -1.97 -5.46 -13.72 -1.31 -9.16

科学仪器

688337.SH 普源精电 38.90 17.66 6.40 4.57 4.29 -0.26

688112.SH 鼎阳科技 28.85 0.28 -7.32 1.30 10.62 2.93

688628.SH 优利德 36.50 -0.03 -7.08 -1.64 7.80 -0.92

3D 打印
688333.SH 铂力特 63.20 -5.12 -24.64 17.89 64.88 60.28

688433.SH 华曙高科 38.09 -7.55 -22.27 46.61 72.74 63.20

深海科技

600150.SH 中国船舶 29.24 -3.66 -6.34 -12.95 -10.03 -18.69

000039.SZ 中集集团 7.58 -9.55 -8.67 -5.84 3.41 -2.45

002353.SZ 杰瑞股份 31.01 -11.32 -12.40 -17.64 -15.85 -16.17

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理
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行业新闻

人形机器人-全球首个人形机器人半程马拉松开赛，天工机器人夺冠

2025 年 4 月 19 日，全球首场"人机共跑"半程马拉松——北京亦庄半程马拉松暨

人形机器人半程马拉松正式鸣枪开跑。这场具有里程碑意义的赛事吸引了来自北

京、上海、广东等地的 20 支人形机器人队伍与约 1.2 万名人类跑者同场竞技，共

同挑战 21.0975 公里的复杂赛道。北京人形机器人创新中心的"天工 Ultra"以最

高 12 公里/小时的速度率先冲线，最终以 2小时 40 分完赛夺冠。身高 1.2 米的松

延动力 N2 小顽童队获得亚军，来自上海卓益德机器人有限公司的行者 2 号机器人

赢得季军。

图1：北京亦庄半程马拉松比赛现场图 1 图2：北京亦庄半程马拉松比赛现场图 2

资料来源：中国新闻网，国信证券经济研究所整理 资料来源：中国新闻网，国信证券经济研究所整理
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图3：天工 Ultra 机器人实物图 图4：松延动力 N2 人形机器人实物图

资料来源：北京人形机器人创新中心官网，国信证券经济研究所整理 资料来源：松延动力官方视频，国信证券经济研究所整理

人形机器人-何小鹏表示 AI 机器人研发难度远超 AI 汽车

2025 年 4 月 15 日，小鹏全球热爱之夜暨 2025 首款全球旗舰小鹏 X9 上市发布会

在香港举行，小鹏汽车董事长、CEO 何小鹏发表演讲。何小鹏表示，AI 机器人研

发难度远超 AI 汽车，500 亿研发投入只是入门的门槛。何小鹏表示，当前行业普

遍面临"遥控机器人"的伪智能困境，而小鹏已率先在广州工厂实现AI机器人Iron

实训落地，且将于 2026 年规模进入工业化量产。

人形机器人-第二届中国人形机器人与具身智能产业大会召开

2025 年 4 月 15 日，大会在中关村国家自主创新示范区举办，以“竞逐人形具身

万亿赛道”为主题，汇聚超 50 位专家及 200 家企业。会上发布《2025 人形机器

人与具身智能产业研究报告》，预测中国人形机器人市场规模将达 82.39 亿元，

占全球一半；同时发布十大典型落地场景，涵盖智能电网运维、核电站维护、汽

车制造等。此外，十余家企业推出创新产品，标志着行业从技术突破迈向生态共

建。

人形机器人-戴盟家族产品正式发布，加速具身智能产业化进程

2025 年 4 月 16 日，戴盟机器人正式发布革命性家族产品——全球首款多维高分

辨率高频率视触觉传感器 DM-Tac W、多维触觉感知五指灵巧手 DM-Hand1、便携穿

戴式遥操作数据采集系统 DM-EXton。戴盟家族式产品实现机器人“感知-操作-学

习”全链路贯通，为行业提供颠覆性的具身智能一站式解决方案，加速具身智能

产业化进程。
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低空经济-第五届消博会首次设立低空经济展示专区

2025 年 4 月 15 日，第五届中国国际消费品博览会（消博会）首次设立低空经济

展示专区，深圳英招航空、亿航智能、小鹏汇天等企业参展，展会覆盖无人机装

备制造、立体交通管控系统、飞行培训、低空场景应用等产业链中下游，展出载

人飞艇、无人机物流、飞行汽车等产品。

深海科技-2025 年海南自贸港深海产业推介会召开

2025 年 4 月 14 日，2025 年海南自由贸易港全球产业招商大会深海产业推介会

在海口举行，会议主题为“以场带产、深海智造”，由省海洋厅主办，多家单位

支持和协办，吸引了来自国内外知名企业、商协会、科研机构及省直单位等约 300

名代表参会。现场签约深海产业重点项目 23 个，总投资额超 117 亿元，项目涵

盖海上风电、深海油气、智能游艇、生物智造等领域，如中电建万宁漂浮式海上

风电试验项目、莺歌海-崖州湾海洋无人智能调查找矿项目、东方市海洋渔业复合

经济综合体产业项目等。

政府新闻

人形机器人-工信部启动人形机器人标准研究计划

2025 年 4 月 16 日，工信部发布《2025 年工业和信息化标准工作要点》，将人形

机器人列为重点领域之一，计划开展标准体系研究，覆盖性能测试、安全规范、

交互协议等方向。此举旨在解决当前行业技术碎片化问题，为规模化应用奠定基

础，同时推动中国在全球机器人标准制定中的话语权。

低空经济-国家发改委召开低空经济发展专题会议

2025 年 4 月 17 日，国家发改委主任郑栅洁主持召开低空经济发展专题会议，提

出“全国一盘棋”规划，统筹好发展和安全、政府和市场、当前和长远等方面关

系，谋划编制好低空经济发展“十五五”相关规划，因地制宜推动低空经济安全

健康发展。

低空经济-工信部将从四方面重点发力加快低空经济增长

2025 年 4 月 18 日，工业和信息化部副部长单忠德 4 月 18 日在国新办举行的新闻

发布会上表示，低空经济是新质生产力的典型代表和培育发展新动能的重要方向，

工信部将从装备创新、应用牵引、技术贯通、标准支撑四方面推动低空经济规模

化发展。

公司动态

人形机器人-均胜集团与智元机器人达成战略合作 ​

2025 年 4 月 14 日，均胜集团旗下两家子公司（均普智能、均胜电子）与智元机

器人成立合资公司“宁波普智未来机器人有限公司”，并同步揭牌“宁波具身智

能机器人创新中心”。双方将在机器人“大小脑”（智能决策与运动控制）及关

键零部件领域开展深度合作，包括技术研发、测试平台建设等。此举旨在整合产

业链资源，加速人形机器人核心技术的国产化突破。

人形机器人-上汽集团联合多家企业成立具身智创创投合伙企业

2025 年 4 月 15 日，上海具身智创创业投资合伙企业（有限合伙）在上海正式注
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册成立。该企业由上海万昂投资管理有限公司、华培动力、上汽集团旗下上海上

汽创远创业投资合伙企业等共同出资，执行事务合伙人为上海孚腾私募基金管理

有限公司、上海浦东私募基金管理有限公司。企业注册资本高达 5.65 亿元人民币，

主要聚焦创业投资领域，投资对象限定为尚未上市的企业。

人形机器人-诺力股份与浙大机器人研究院战略合作签约

2025 年 4 月 16 日，诺力股份与浙江大学机器人研究院战略合作签约仪式在浙江

大学校友企业总部经济园举行。旨在深度整合诺力与浙大在智能物流、机器人技

术领域的独特优势资源，打造在行业内具有卓越示范效应的创新合作样板，为智

能物流产业的革新升级提供强大动力。

事件前瞻

人形机器人-特斯拉将举行 2025 年一季度业绩交流会

2025 年 4 月 23 日，特斯拉将举行 2025 年一季度业绩交流会。

人形机器人-中国人形机器人生态大会将于上海举办

2025 年 4 月 25 日至 26 日，中国人形机器人生态大会将于上海举办。
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重点公司盈利预测及估值

表2：重点公司盈利预测及估值（202504018）

公司 公司 投资 总市值 EPS PE

代码 名称 评级 收盘（元） （亿元） 2023A 2024E 2025E 2023A 2024E 2025E

688017.SH 绿的谐波 优于大市 133.43 244 0.50 0.34 0.60 267 396 223

603728.SH 鸣志电器 优于大市 56.58 237 0.34 0.20 0.39 168 288 145

300124.SZ 汇川技术 优于大市 62.80 1,692 1.78 1.84 2.19 35 34 29

003021.SZ 兆威机电 优于大市 109.55 263 1.05 0.91 1.15 104 121 95

002979.SZ 雷赛智能 暂无 41.01 126 0.45 0.69 0.90 91 59 45

601100.SH 恒立液压 优于大市 68.72 921 1.86 1.92 2.25 37 36 31

002779.SZ 中坚科技 优于大市 94.15 124 0.36 0.54 0.85 258 176 111

603915.SH 国茂股份 优于大市 14.64 96 0.60 0.47 0.60 24 31 24

300953.SZ 震裕科技 暂无 118.46 145 0.42 0.00 3.31 282 - 36

688698.SH 伟创电气 暂无 45.30 96 1.02 1.16 1.54 44 39 29

002046.SZ 国机精工 暂无 14.41 77 0.49 0.53 0.68 29 27 -

300354.SZ 东华测试 优于大市 38.13 53 0.63 0.00 1.59 61 - 24

688360.SH 德马科技 优于大市 19.18 36 0.71 0.67 0.00 27 29 -

603270.SH 金帝股份 优于大市 21.74 48 0.74 - - 29 - -

688160.SH 步科股份 优于大市 97.91 82 0.72 0.59 1.03 136 166 95

603901.SH 永创智能 暂无 8.74 43 0.15 0.07 0.38 58 117 23

603344.SH 星德胜 暂无 22.48 44 1.34 0.00 1.29 17 - 17

688097.SH 博众精工 暂无 25.38 113 0.88 0.89 1.28 29 28 20

600592.SH 龙溪股份 优于大市 16.80 67 0.42 - - 40 - -

000837.SZ 秦川机床 暂无 11.18 113 0.06 0.00 0.12 202 - 92

300007.SZ 汉威科技 暂无 32.65 107 0.40 0.23 0.35 82 142 94

300433.SZ 蓝思科技 优于大市 19.87 990 0.61 0.73 1.07 33 27 18

002158.SZ 汉钟精机 优于大市 17.18 92 1.62 1.65 1.79 11 10 10

000811.SZ 冰轮环境 暂无 11.59 88 0.88 0.00 0.87 13 - 13

603308.SH 应流股份 优于大市 17.72 120 0.44 0.42 0.63 40 42 28

002595.SZ 豪迈科技 优于大市 54.79 438 2.03 2.53 2.91 27 22 19

605060.SH 联德股份 优于大市 16.70 40 1.05 0.89 1.20 16 19 14

600761.SH 安徽合力 优于大市 15.55 139 1.73 1.59 1.74 9 10 9

001696.SZ 宗申动力 暂无 19.47 223 0.32 0.40 0.56 62 48 35

301392.SZ 汇成真空 优于大市 122.10 122 1.08 0.80 1.24 113 153 98

688188.SH 柏楚电子 优于大市 173.48 356 4.99 4.30 5.52 35 40 31

688337.SH 普源精电 优于大市 39.98 78 0.60 0.49 0.76 67 82 52

688112.SH 鼎阳科技 优于大市 31.36 50 0.98 0.70 1.10 32 45 28

688628.SH 优利德 优于大市 34.75 39 1.46 1.66 2.17 24 21 16

688333.SH 铂力特 暂无 60.07 163 0.89 0.28 1.16 67 215 52

688433.SH 华曙高科 暂无 33.50 139 0.33 0.16 0.25 102 209 136

600150.SH 中国船舶 暂无 28.97 1,296 0.66 0.86 1.70 44 34 17

000039.SZ 中集集团 优于大市 7.50 307 0.07 0.53 0.63 107 14 12

002353.SZ 杰瑞股份 暂无 29.67 304 2.41 2.59 3.03 12 11 10

资料来源：Wind，国信证券经济研究所，注：未评级标的盈利预测取自 Wind 机构一致预期
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