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公司评级 
 

增持（维持）  
 

报告日期 
 

2025 04 23   
 

 
基础数据  
04 22  20.34 

 168.34 

 8.28  
wind  

 
相关研究 

 

2024

-

2024.10.25 

2024

Q2

-2024.08.03 

2023

2024 Q1

-2024.04.23 
 

  

分析师：纪宇泽 

S0190522080004 

jiyuze@xyzq.com.cn 

分析师：陈勇杰 

S0190525010005 

chenyongjie@xyzq.com.cn   

 

 
立华股份(300761.SZ)   

降本增效成果显著，公司 24全年强势扭亏 
 

 
投资要点： 

 
⚫ 2024 177.25 15.44%

15.21 2025Q1 40.86 11.60%

2.06 157.47%  

⚫ 2024 5.2

+13.0% 12.94 /kg -5.5% 11.8 /kg

2 2025 Q1 1.2 +8.7% 11.0 /kg

-14.8% Q1 11 /kg

2025 8%-10%  

⚫ 2024 129.8

+51.8% 17.3 /kg +14.7% 14.92 /kg

14 /kg 2025Q1 48.4 +150.5% 15.3

/kg +5.0% Q1

270 2025 200

12.8 /kg  

⚫ 2024 75.61 +11.1%

5.22 +9.49% 2024 200

10  

⚫ 2024 2025

4 6 157 +8.89%

1378 +6.32%  

⚫ 

2025-2027 EPS 1.40 1.97 2.66 2025 4 22

PE 14.5 10.3 7.6  

⚫  

   
主要财务指标 

 2024A 2025E 2026E 2027E 

 17725 17674 20033 22294 

 15.4% -0.3% 13.4% 11.3% 

 1521 1158 1630 2203 

  -23.9% 40.7% 35.1% 

 15.9% 13.1% 14.5% 16.1% 

ROE 16.8% 11.9% 15.3% 18.5% 

 1.84 1.40 1.97 2.66 

 11.1 14.5 10.3 7.6 
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 2024A 2025E 2026E 2027E   2024A 2025E 2026E 2027E 

 4116 4324 4958 6184   17725 17674 20033 22294 

 183 259 612 1434   14902 15354 17128 18703 

 643 709 598 650   25 25 28 31 

 14 17 17 20   220 209 230 245 

 77 79 88 96   790 760 841 936 

 2835 2921 3258 3558   140 140 159 177 

 363 339 386 426   84 56 51 40 

 10607 11028 11562 11784   17 17 19 21 

 73 71 70 71   11 0 0 0 

 7561 7662 8037 8183   -16 0 1 1 

 206 393 472 486   -49 0 0 0 

 322 331 334 331   1558 1179 1651 2224 

 13 13 13 4   -39 -22 -23 -23 

 2432 2558 2638 2709   1519 1157 1628 2200 

 14722 15352 16519 17968    3 2 3 4 

 4804 4820 5088 5314    1516 1155 1625 2196 

 1602 1602 1502 1402   -5 -4 -5 -7 

 917 1095 1222 1334   1521 1158 1630 2203 

 2286 2123 2364 2579  EPS�  1.84 1.40 1.97 2.66 

 761 724 709 694   

 82 47 32 17    

 679 677 677 677   2024A 2025E 2026E 2027E 

 5565 5544 5796 6008       

 828 828 828 828   15.4% -0.3% 13.4% 11.3% 

 5258 5738 6414 7328    -24.4% 40.1% 34.7% 

 97 94 88 82    -23.9% 40.7% 35.1% 

 9157 9808 10723 11960       

 14722 15352 16519 17968   15.9% 13.1% 14.5% 16.1% 

   8.6% 6.6% 8.1% 9.9% 

   ROE 16.8% 11.9% 15.3% 18.5% 

 2024A 2025E 2026E 2027E       

 1521 1158 1630 2203   37.8% 36.1% 35.1% 33.4% 

 958 1021 1024 1022   0.86 0.90 0.97 1.16 

 -225 -20 -25 -24   0.24 0.27 0.31 0.47 

 2408 2233 2698 3263       

 -1687 -1285 -1448 -1149   124.9% 117.5% 125.7% 129.3% 

 -3 -59 112 -54  ( )     

 -1602 -1526 -1464 -1315   1.84 1.40 1.97 2.66 

 -630 -66 -115 -115   2.91 2.70 3.26 3.94 

 0 0 0 0  ( )     

 -994 -631 -881 -1126  PE 11.1 14.5 10.3 7.6 

 -187 76 353 822  PB 1.9 1.7 1.6 1.4 
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分析师声明  

 
 

 

投资评级说明 

    

12

300

50

500

 

 

 15% 

 5% 15%  

 -5% 5%  

 -5% 

 
 

 

  

  

  
 

 

信息披露  
www.xyzq.com.cn    

   
  
   
 

 

使用本研究报告的风险提示以及法律声明  
 

/  

 

 

 

/

 

1934

15a-6  

  
 

特别声明  

/

 
 

 

兴业证券研究  
   

36

15  

6

32 01-08  

5001

T2 52  

200135 100020 518035 

research@xyzq.com.cn research@xyzq.com.cn research@xyzq.com.cn  
 

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   


