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[Table_Summary] 
报告摘要 

市场表现： 

2025年 4月 22日，沪深 300下跌 0.02%，机械板块下跌 0.76%，

在所有一级行业中排名 27。细分行业看，半导体设备涨幅最大，

上涨 0.83%；激光加工设备跌幅最大，下跌 2.09%。个股方面，日

涨幅榜前 3位分别为中环海陆(+14.42%)、ST天沃(+10.02%)、天

鹅股份(+10.02%)；跌幅榜前 3位为英维克（-9.99%）、和科达(-

7.04%)、天鹅股份（-6.66%)。 

公司公告： 

【天地科技】第一季度预计实现归母净利润 14.26亿元－14.47

亿元。 

【山科智能】公司发布 2025 年一季度报告，一季度实现营业收

入 1.11 亿元，同比下降 17.62%，实现归母净利润 929.51万元，

同比下降 43.28%。 

【隆华科技】公司发布 2025 年一季度报告，一季度实现营业收

入 6.39 亿元，同比下降 0.46%，实现归母净利润 4499.01万元，

同比下降 18.11%。 

【杰瑞股份】公司发布 2025 年一季度报告，一季度实现营业收

入 26.87 亿元，同比增长 26.07%，实现归母净利润 4.66亿元，

同比增长 24.04%。 

【博深股份】公司发布 2025 年一季度报告，一季度实现营业收

入 4.07 亿元，同比增长 10.58%，实现归母净利润 5844.14 万

元，同比增长 0.65%。 
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【南华仪器】公司发布 2025 年一季度报告，一季度实现营业收

入 2077.95万元，同比增长 44.18%，亏损归母净利润 388.52万

元。 

【国机重装】公司发布 2025 年一季度报告，一季度实现营业收

入 34.81 亿元，同比增长 21.24%，实现归母净利润 1.11亿元，

同比增长 2.03%。 

【德石股份】公司发布 2025 年一季度报告，一季度实现营业收

入 1.16 亿元，同比增长 37.03%，实现归母净利润 1829.20 万

元，同比增长 39.12%。 

【长盛轴承】公司发布 2025 年一季度报告，一季度实现营业收

入 2.82 亿元，同比增长 2.18%，亏损归母净利润 5303.65万元。 

【鑫磊股份】公司发布 2025 年一季度报告，一季度实现营业收

入 1.27 亿元，同比下降 22.78%，实现归母净利润 3.94亿元，同

比增长 3015.05%。 

【山科智能】公司发布 2024 年年报，2024 年实现营业收入 

6.64亿元，同比增长 1.26%，实现归母净利润 8145.29万元，同

比下降 12.28%。 

【隆华科技】公司发布 2024 年年报，2024 年实现营业收入 

27.11亿元，同比增长 9.87%，实现归母净利润 1.31亿元，同比

增长 3.37%。 

【景津装备】公司发布 2024 年年报，2024 年实现营业收入 

61.29亿元，同比下降 1.92%，实现归母净利润 8.48亿元，同比

下降 15.86%。 

【弘讯科技】公司发布 2024 年年报，2024 年实现营业收入 

8.43亿元，同比增长 16.88%，实现归母净利润 6381.62万元，同

比下降 0.24%。 

【腾亚精工】公司发布 2024 年年报，2024 年实现营业收入 

6.07亿元，同比增长 31.14%，亏损归母净利润 1039.37万元。 
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【咸亨国际】公司发布 2024 年年报，2024 年实现营业收入 

36.06亿元，同比增长 23.15%，实现归母净利润 2.23亿元，同比

增长 130.67%。 

【远信工业】公司发布 2024 年年报，2024 年实现营业收入 

6.16亿元，同比增长 26.31%，实现归母净利润 4835.74万元，同

比增长 164.10%。 

【纽威股份】公司发布 2024 年年报，2024 年实现营业收入 

62.38亿元，同比增长 12.50%，实现归母净利润 11.56亿元，同

比增长 60.10%。 

【长盛轴承】公司发布 2024 年年报，2024 年实现营业收入

11.37亿元，同比增长 2.89%，实现归母净利润 2.29亿元，同比

下降 5.43%。 

【鼎泰高科】公司发布 2024 年年报，2024 年实现营业收入 

15.80亿元，同比增长 19.65%，实现归母净利润 2.27亿元，同比

增长 3.45%。 

【通用电梯】公司发布 2024 年年报，2024 年实现营业收入 

5.31亿元，同比增长 12.77%，实现归母净利润 4890.36元，同比

下降 551.48%。 

【鑫磊股份】公司发布 2024 年年报，2024 年实现营业收入 

9.27亿元，同比增长 19.12%，实现归母净利润 5235.62万元，同

比下降 15.43%。 

【中科微至】公司发布 2024 年年报，2024 年实现营业收入 

24.74亿元，同比增长 26.42%，亏损归母净利润 8475.08万元。 

【优德精密】公司发布 2024 年年报，2024 年实现营业收入 

3.47亿元，同比增长 1.56%，实现归母净利润 1369.87万元，同

比下降 20.97%。 

【中科微至】公司董事会于近日收到公司独立董事徐岩先生的辞

职报告。徐岩先生因个人原因申请辞去公司第二届董事会独立董

事职务，同时一并辞去公司第二届董事会提名委员会、战略委员

会中的委员职务。辞职后，徐岩先生将不再担任公司任何职务。 
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行业新闻： 

【光伏设备】国家能源局发布 2025 年一季度全国电力工业统计数

据 

4月 20 日，国家能源局发布 1-3月份全国电力工业统计数据。截

至 3月底，全国累计发电装机容量 34.3亿千瓦，同比增长

14.6%。其中，太阳能发电装机容量 9.5亿千瓦，同比增长

43.4%；风电装机容量 5.4亿千瓦，同比增长 17.2%。同时，来自

中国电力企业联合会的数据显示，2025年第一季度，全国全社会

用电量达到 2.38万亿千瓦时，同比增长 2.5%。值得注意的是，尽

管整体增速相对较低，但部分行业的电力消费却保持了较快的增

长势头。一季度，在 AI、大数据、云计算、5G等快速发展带动

下，全国互联网和相关服务用电量日均同比增长 25.7%。新能源的

应用和推广，为高能耗的算力革命提供了可持续解决方案。 

【半导体设备】东京大学开发新芯片冷却技术，效能比传统高七倍 

东京大学研究团队开发一种全新的冷却解决方案，利用水的相变

来提高散热效率。 据外媒报道，水从液态转变为气态（即沸腾）

时，会吸收比单纯流动的水多七倍的能量，使其在吸收与散发热

量方面远优于传统的水冷技术。不过，因为冷却液是透过内建于

芯片中的微小毛细通道流动，水蒸气往往难以在这些狭窄通道中

顺利流动，导致效率不如预期。对此，研究人员通过 3D微流体通

道结合毛细结构与分流层的设计，成功解决这个问题。 他们发

现，微通道的形状与冷却液分配方式对于整体的热与流体性能有

显著影响。 透过这种设计，让水与水蒸气能持续稳定流动，团队

实现达到 100,000的性能系数（COP），约是单相水冷方式的十

倍。有行业专家表示，高功率电子设备的热管理对次世代科技的

发展相当重要，这个设计可能为达成所需冷却能力开启新的可能

性。 这种应用有望使冷却系统变更小巧紧凑，且无需依赖更昂贵

或特殊的冷却液体。此外，这项技术还能解决高性能运算（HPC）

面临的散热问题，或者应用在其他领域如激光、光侦测器、LED及

雷达系统，并能进一步扩展到汽车与航天产业。该系统还具有被

动运作的潜力，透过液体相变时所产生的自然对流来散热，让整

个冷却过程无需依赖任何泵浦机构。随着芯片每年越做越小，产

生的热量也越来越集中在极小区域内，因此冷却技术也需要创

新、并跟上半导体发展脚步 

https://solar.ofweek.com/
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风险提示： 

宏观经济波动，外部需求波动。 
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投资评级说明 
1、行业评级 

看好：预计未来 6个月内，行业整体回报高于沪深 300指数 5%以上； 

中性：预计未来 6个月内，行业整体回报介于沪深 300指数-5%与 5%之间； 

看淡：预计未来 6个月内，行业整体回报低于沪深 300指数 5%以下。 

2、公司评级 

买入：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅在 15%以上； 

增持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于 5%与 15%之间； 

持有：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于-5%与-15%之间； 

卖出：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅低于-15%以下。 
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