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报告摘要 

 
市场表现： 

2025 年 4 月 24 日，医药板块涨跌幅+0.25%，跑赢沪深 300 指数

0.26pct，涨跌幅居申万 31 个子行业第 7 名。各医药子行业中，医疗研发

外包 (+1.19%)、其他生物制品 (+0.75%)、医院（+0.24%）表现居前，医

疗设备（-1.24%)、疫苗(-0.70%)、医药流通（-0.62%)表现居后。个股方

面，日涨幅榜前 3 位分别为金凯生科(+20.02%)、尔康制药(+20.00%)、舒

泰神(+10.45%)；跌幅榜前 3 位为江苏吴中（-10.04%）、南华生物(-

10.00%)、百洋医药（-9.41%)。 

 

行业要闻： 

近日，Sebela 旗下 Braintree 宣布，公司在研钾离子竞争性酸阻断

剂（P-CAB）Tegoprazan 在两项关键性 3 期临床试验中获得积极顶线结果。

Tegoprazan 是一种在研口服 P-CAB 药物，用于治疗与酸相关的胃肠道疾

病，它具有起效迅速和比质子泵抑制剂更长时间控制胃内 pH 的能力。该

药在治疗糜烂性食管炎（EE）和非糜烂性胃食管反流病（NERD）的两项关

键性研究中达到所有主要和次要终点，公司计划于 2025年第四季度向 FDA

提交包括 EE 和 NERD 适应症的新药申请。 

（来源：Sebela，太平洋证券研究院） 

 

公司要闻： 

恒瑞医药（600276）：公司发布 2025 年一季报，公司实现营业收入

72.06 亿元，同比增长 20.14%，归母净利润为 18.74 亿元，同比增长

36.90%，扣非后归母净利润为 18.63 亿元，同比增长 29.35%。 

天宇股份（300702）：公司发布 2025 年一季报，公司实现营业收入

7.59亿元，同比增长 10.13%，归母净利润为 0.86亿元，同比增长 112.71%，

扣非后归母净利润为 0.82亿元，同比增长 56.79%。 

同和药业（300636）：公司发布 2024 年年报，公司实现营业收入 7.59

亿元，同比增长 5.09%，归母净利润为 1.07 亿元，同比增长 0.57%，扣非

后归母净利润为 1.00 亿元，同比增长 1.51%。 

甘李药业（603078）：公司发布 2024 年年报，公司实现营业收入 30.45

亿元，同比增长 16.77%，归母净利润为 6.15 亿元，同比增长 80.75%，扣

非后归母净利润为 4.30 亿元，同比增长 44.85%。 

 

风险提示：新药研发及上市不及预期；市场竞争加剧风险等。   
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投资评级说明 
1、行业评级 

看好：预计未来 6个月内，行业整体回报高于沪深 300 指数 5%以上； 

中性：预计未来 6个月内，行业整体回报介于沪深 300 指数-5%与 5%之间； 

看淡：预计未来 6个月内，行业整体回报低于沪深 300 指数 5%以下。 

2、公司评级 

买入：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅在 15%以上； 

增持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于 5%与 15%之间； 

持有：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于-5%与-15%之间； 

卖出：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅低于-15%以下。 
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