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◼ 走势比较 
 

  

◼ 股票数据 
 
总股本/流通(亿股) 5.06/5.06 

总市值/流通(亿元) 212.46/212.46 

12 个月内最高/最低价

(元) 

74.45/39.03 
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事件：公司发布 2024 年年报，全年实现收入 77.99 亿元，同比增长

23.56%，实现归母净利润 16.29亿元，同比下降 12.77%。 

营收规模稳健增长，产品结构持续优化。公司 2024 年收入 77.99 亿

元，同比增长 23.56%，营收规模稳健增长，分产品看：1）臂式产品实

现收入 29.56 亿元，同比增长 20.84%；2）剪叉产品实现收入 34.44亿

元，同比增长 14.41%；3）桅柱式产品实现收入 7.72亿元，同比增长

53.14%。公司产品结构持续优化，募投项目“年产 4000台大型智能高

位高空平台项目”已结项，臂式产能爬坡顺利，逐步放量，已成为公

司成长主要动力，占主营业务收入比例达 41.21%，其中海外市场臂式

产品推广顺利，海外臂式产品销售收入同比增长 46.99%。 

海外收入持续增长，长期看好公司全球竞争力。公司持续实施全球化

战略，2024年公司实现海外收入 55.23亿元，同比增长 43.83%，海外

业务占总收入比例达 70.82%（较上年提升近 10pct）。公司有序推进不

同系列高附加值、差异化产品导入及市场开拓工作，实现对全球市场

更深更广的覆盖，目前公司产品已远销全球 100 多个国家和地区，多

点开花，我们长期看好公司全球竞争力。 

盈利能力有所下滑，CMEC 并表致使费用提升。2024 年公司销售毛利

率、净利率分别为 35.04%、20.89%，同比分别-3.45pct、-8.69pct。

费用端来看，2024年公司销售、管理、研发、财务费用率分别为 3.26%、

2.88%、3.28%、-1.18%，分别同比-0.42pct、+0.64pct、-0.21pct、

+2.70pct。盈利能力下滑主要系：1）CMEC并表使得销售费用、管理费

用有所增加；2）新兴国家开拓、外币结算币种较多，汇率波动影响加

大；3）提前海外市场备货、增加成本费用。 

盈利预测与投资建议：预计 2025 年-2027 年公司营业收入分别为

90.67亿元、104.24亿元和 117.64亿元，归母净利润分别为 20.87亿

元、24.33亿元和 28.13亿元，6 个月目标价 53.58元，对应 2025年

13倍 PE，给予“买入”评级。 

风险提示：国际贸易政策风险、行业竞争加剧风险等。 
  
◼ 盈利预测和财务指标 
 2024 2025E 2026E 2027E 

营业收入（百万元） 7799 9067 10424 11764 

营业收入增长率(%) 23.6% 16.3% 15.0% 12.9% 

归母净利（百万元） 1629 2087 2433 2813 

净利润增长率(%) -12.8% 28.2% 16.6% 15.6% 

摊薄每股收益（元） 3.22 4.12 4.81 5.56 

市盈率（PE） 20.0 10.2 8.7 7.6 

资料来源：携宁，太平洋证券，注：摊薄每股收益按最新总股本计算   
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资产负债表（百万）       利润表（百万）      

 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E    2023A 2024A 2025E 2026E 2027E 

货币资金 4,397  5,078  6,332  8,051  9,941   营业收入 6,312  7,799  9,067  10,424  11,764  

应收和预付款项 2,398  2,356  3,064  3,522  3,974   营业成本 3,990  5,066  5,911  6,762  7,587  

存货 1,921  2,342  2,622  2,902  3,255   营业税金及附加 33  48  54  63  71  

其他流动资产 1,424  1,589  1,555  1,556  1,537   销售费用 125  254  272  313  353  

流动资产合计 10,140  11,365  13,574  16,032  18,707   管理费用 141  225  245  281  306  

长期股权投资 332  0  0  0  0   财务费用 -245  -92  -90  -114  -147  

投资性房地产 0  0  0  0  0   资产减值损失 0  -7  -5  -4  -3  

固定资产 1,613  1,800  1,880  1,932  1,955   投资收益 92  -18  45  52  59  

在建工程 215  58  53  49  46   公允价值变动 -37  -108  0  0  0  

无形资产开发支出 389  784  784  784  784   营业利润 2,175  1,936  2,454  2,861  3,308  

长期待摊费用 2  3  3  3  3   其他非经营损益 -1  2  2  2  2  

其他非流动资产 11,656  12,709  14,902  17,347  20,010   利润总额 2,174  1,938  2,456  2,863  3,310  

资产总计 14,207  15,354  17,622  20,115  22,798   所得税 307  309  368  429  496  

短期借款 108  110  160  230  320   净利润 1,867  1,629  2,087  2,434  2,813  

应付和预收款项 2,971  3,076  3,777  4,414  4,953   少数股东损益 0  0  0  0  0  

长期借款 493  378  348  328  318   归母股东净利润 1,867  1,629  2,087  2,433  2,813  

其他负债 1,670  1,751  1,866  1,994  2,120         

负债合计 5,242  5,316  6,151  6,966  7,711   预测指标      

股本 506  506  506  506  506    2023A 2024A 2025E 2026E 2027E 

资本公积 2,354  2,390  2,390  2,390  2,390   毛利率 36.79% 35.04% 34.81% 35.13% 35.51% 

留存收益 5,797  7,197  8,630  10,307  12,246   销售净利率 29.58% 20.89% 23.02% 23.34% 23.91% 

归母公司股东权益 8,965  10,035  11,468  13,145  15,084   销售收入增长率 15.92% 23.56% 16.26% 14.96% 12.86% 

少数股东权益 0  3  3  3  4   EBIT 增长率 55.88% 5.02% 20.14% 16.17% 15.06% 

股东权益合计 8,965  10,038  11,471  13,148  15,087   净利润增长率 48.51% -12.76% 28.15% 16.58% 15.61% 

负债和股东权益 14,207  15,354  17,622  20,115  22,798   ROE 20.83% 16.23% 18.20% 18.51% 18.65% 

       ROA 14.36% 11.02% 12.66% 12.90% 13.11% 

现金流量表（百万）       ROIC 15.65% 14.87% 15.98% 16.32% 16.46% 

 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E  EPS(X) 3.69  3.22  4.12  4.81  5.56  

经营性现金流 2,227  1,917  2,148  2,680  2,934   PE(X) 13.87  20.04  10.18  8.73  7.55  

投资性现金流 -863  -179  -248  -242  -236   PB(X) 2.89  3.26  1.85  1.62  1.41  

融资性现金流 -520  -997  -641  -719  -809   PS(X) 4.10  4.19  2.34  2.04  1.81  

现金增加额 876  736  1,254  1,719  1,890   EV/EBITDA(X) 11.36  13.14  6.20  4.79  3.65  

资料来源：携宁，太平洋证券 
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投资评级说明 
1、行业评级 

看好：预计未来 6个月内，行业整体回报高于沪深 300指数 5%以上； 

中性：预计未来 6个月内，行业整体回报介于沪深 300指数-5%与 5%之间； 

看淡：预计未来 6个月内，行业整体回报低于沪深 300指数 5%以下。 

2、公司评级 

买入：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅在 15%以上； 

增持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于 5%与 15%之间； 

持有：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于-5%与-15%之间； 

卖出：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅低于-15%以下。 
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