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 耗材集采持续深化推进，部分赛道影响出清

2024年耗材集采持续深化推进， 24年底或25年初逐步落地，25年即将进入执行阶段。目前来看，高值耗材领域大品种集采多已落地，冠脉支架、骨科、人工晶体等

大品种已开展全国集采，电生理、生化、弹簧圈、吻合器、种植牙等已进行大范围联盟集采，其规则设计多带有复活机制，降价幅度预计可控，降价影响和基数因

素多数出清。2024年集采继续深化，重点覆盖了过往较少集采的介入领域，包括神经介入、外周介入、微创介入耗材等，并对化学发光集采进行持续覆盖，预计将

对25年相关赛道产生一定影响，建议关注国产替代机会。

 24年集采延续温和态势，耗材集采压制有望减弱

24年高值耗材国采+联盟集采均已落地，相关规则较为温和，部分领域存在国产替代机遇，如国采外周支架集采设置最高有效申报价，可二次报价、复活中选；而安

徽牵头开展肿瘤标志物等体外诊断试剂联盟采购同样降价五折即可中选，国产企业积极中选，有望改变进口主导的格局等。从后续耗材集采趋势上来看，1）耗材规

则相对温和，并且针对不同品类特性，集采规则趋向精细化；2）省级联盟加速向全国性采购升级，“一地集采、全国降价”新局面正在形成；3）耗材续约降价幅

度低，甚至存在提价可能性，集采对板块的长期价格压制有望减弱。

 投资建议：后集采时代，建议关注集采压制较小且具备创新和成长性赛道。

高值耗材集采趋于常态化温和化，2025年全国联采有望加速覆盖，提升相关领域国产替代进程。此外2025年以来国家陆续发布相关政策支持创新器械发展，按程序

将符合条件的创新药和医疗器械纳入医保支付范围，相关创新性产品有望迎来更好的支付环境，获得更快发展。建议关注相关已经集采大范围覆盖的赛道如骨科、

电生理等，国产化率偏低、集采有望带来份额提升机遇的赛道如IVD、神经介入、外周介入等赛道。

 风险提示：集采政策降价超预期、竞争加剧价格波动、地缘政治等风险。
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集采范围 采购品类 公告日期 “保底规则” 执行时间 目前状态 附注

江西23省联盟 肝功生化 2022/12 不高于最高有效申报价格的0.6倍可以复活 23Q2 进入第二年采购期 降幅68%

江西联盟（24省） 肾功及心肌酶生化 2023/12 不高于最高有效申报价格的0.6倍可以复活 24Q2 大部分已落地 降幅77%

安徽牵头25省联盟集
采

传染病、性激素等体外诊断集采 2023/12 性激素、传染病、糖代谢整体降幅高于50%即可中选。 24Q3 陆续落地执行中 平均降幅53.9%。

京津冀3+N联盟28种
耗材集采

止血夹、颅内取栓支架、冠脉微导
管等

2023/12 未设保底规则，低价中选，最高价不超过最低价1.5倍 24Q2 落地执行过程中

河南23省联盟 血液透析类耗材 2024/1 降幅不低于40%即可获得拟中选资格。 24Q2 落地执行过程中

福建联盟（全国） 血管组织闭合用结扎夹 2024/7 达到一定降幅即可获得集中选资格 25Q1 中选结果已公布

浙江联盟（全国） 乳房旋切针 2024/11 可二次报价，不高于首轮报价的算术平均值。 25Q1 结果公布

安徽
颅内支架、取栓支架、血流导向密

网支架
2024/12 设置保底价，五折或七折即可中选 25Q1 结果公布

美敦力的密网支架未中
选，其余中选。

河北联盟（27+25省）
血管介入耗材：密网支架、颅内球
囊、外周球囊、外周导引通路等

2024/12
五条中选规则，未设置保底中选降幅，仅保证价差在

合理范围内。
25Q2 中选结果已公布

安徽28省联盟 肿瘤标志物、甲功等体外诊断集采 2024/12 降幅高于50%增补为拟中选企业。 25Q2 中选结果已公布

江西27联盟 糖代谢等35类生化类检测试剂 2024/12 小于最高申报价的0.6倍即可复活，一次报价机会。 25Q1
已出结果
公示阶段

平均降幅70%。

广东牵头16+14省 超声刀头、预充式导管冲洗器 2024/12 接续采购项目 25Q2 企业关系维护

甘肃24省联盟 外周微导管、微导丝、栓塞微球等 2024/12
设有最高有效申报价，另行公告。未按照顺位中选可

以提交专家组议价中选。
25Q2 结果公布

国家集采 外周血管支架和人工耳蜗 2024/12
设置最高有效申报价，人工耳蜗8折、血管支架7折可

复活中选
25Q2 结果公布

河南联盟 冠脉切割/刻痕/棘突/乳突球囊类 2024/12 仅发布维护信息公告 - -

耗材集采持续深化推进，部分赛道影响出清

 2024年耗材集采持续深化推进， 24年底或25年初逐步落地，25年即将进入执行阶段：江西牵头开展生化类体外诊断试剂联盟采购；安徽

牵头开展肿瘤标志物等体外诊断试剂联盟采购；广东开展超声刀头联盟采购；浙江牵头开展乳房旋切针联盟采购；福建牵头开展血管组

织闭合用结扎夹联盟采购；河南牵头开展冠脉切割球囊等联盟采购；河北牵头开展血管介入等耗材联盟采购等均在稳步推进。

资料来源：国家医保局&各省市医保局，平安证券研究所 3

图表1 部分耗材集采情况



耗材集采持续深化推进，部分赛道影响出清

 目前集采进展来看，冠脉支架、骨科、人工晶体等大品种已开展全国集采，电生理、生化、弹簧圈、吻合器、种植牙等已进行大范围联

盟集采，其规则设计多带有复活机制，降价幅度预计可控，降价影响和基数因素多数出清。2024年集采继续深化，重点覆盖了过往较少

集采的介入领域，包括神经介入、外周介入、微创介入耗材等，并对化学发光集采进行持续覆盖，预计将对25年相关赛道产生一定影响，

建议关注国产替代机会。

资料来源：国家医保局&各省市医保局，平安证券研究所 4

图表2 部分耗材集采情况
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结果公布 第一轮执行 续约文件发布 续约执行

结果公布 落地执行

2022.9                2023.1-2月（采购期3年）

2023.10                       2024.4-9月

2024.12，等待落地执行

结果公布 落地执行
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福建27省电生理集采

种植牙联盟集采

江西生化联盟集采

安徽化学发光集采

弹簧圈联盟

血液透析类

河北+三明联盟

河南12省联盟执行

2021.11                                             2022.10                                            2023.9                                       2024.4-9月

京津冀3+N执行 省际联盟续约结果公布 续约落地执行

1号文发布规则 中选结果公布 落地执行

2022.10                                   2022.12                                      2023.4月开始逐步落地

1号文发布规则 1号文发布规则

2022.12                                   2023年初落地执行

23省肝功结果公布 肝功落地执行

2022.12                         2023.7-2024.7逐步落地 2023.12                     2024.6-2025.3逐步落地 2024.12，2025.3开始执行

24省肾功心肌酶结果 肾功落地执行 27省糖代谢集采结果

28省传染病结果公布 传染病执行落地 28省肿标甲功集采结果公布

2023.12                                   2024.9-2025.3逐步落地 2024.12，等待落地执行

吉林21省结果公布 吉林联盟落地执行

2022.12                         2023年初逐步落地 2024.3

京津冀3+N联盟结果公布

河南23省联盟结果公布 河南联盟落地执行

2024.1                                   2024.6逐步落地

28种耗材结果发布 河北率先落地

2024.1                                   2024.5逐步落地



耗材集采持续深化推进，部分赛道影响出清

 截至24年底耗材集采已基本覆盖了多数用量较大的品类，人工晶体、人工耳蜗、IVD试剂等也陆续纳入联盟集采范围内。根据国家医保

局，2025年将持续深入推进药品、医用耗材集中带量采购，包括国家层面将在上半年开展第11批药品集采，下半年开展第6批高值医用耗

材集采，并适时启动新批次药品集采，同时将在地方层面开展具备专业特色的全国联盟采购预计达到20个左右，包括中成药、中药饮片

以及高值耗材等。2025年2月底河北率先发布主动脉介入信息维护公告，预计2025年高耗集采仍将往血管介入、微创介入、IVD等领域深

入开展。根据目前各省工作重点披露，除高耗国采外，全国联盟采购将继续推进，如湖南将牵头高频电动刀头联采等。

资料来源：艾瑞咨询、国家医保局&各省市医保局，平安证券研究所 5

图表3 2022年各品类耗材占医疗器械比例情况
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图表4 部分高耗领域集采进度预估表（截至2024年
底）



后集采时代，建议关注兼具成长性与创新性赛道

 2025年耗材集采仍将深入推进，而《政府工作报告》明确提出“优化药品和耗材集采政策，强化质量评估和监管”，政策重心从 “扩面

降价” 转向 “稳价提质”，通过动态调整中选规则，确保降价不降质，推动行业向规范化、可持续方向发展。

 趋势上来看：

1）耗材规则相对温和，并且针对不同品类特性，集采规则趋向精细化。

2）省级联盟加速向全国性采购升级，全国耗材联采工作快速推进中，打破了集采产品价格的地域壁垒，耗材降价的影响已经不仅仅局限于

相关执行区域，“一地集采、全国降价”新局面正在形成。2025年浙江和福建牵头的省际联盟已经实现全国联采，覆盖 32 个省级单位，全

国联采下加快集采覆盖，提升国产替代进程。

3）耗材续约降价幅度低，长期价格压制减弱。高值耗材部分前期降价较多的赛道续约实现涨价，如冠脉支架、骨科关节（国产产品）、骨

科创伤等产品。近两年集采若产品价格合理则可以实现续约平稳过度，部分价格与首轮拉平或略降。而今年年初江西牵头的肝功生化集采到

期后不接续采购、延期一年执行，主要是各地省份联盟执行时间不一，不太具备接续条件，价格将与首轮联动、并增补未中选产品或新获批

产品等。

资料来源：国家医保局、国家药监局等，平安证券研究所 6



后集采时代，建议关注兼具成长性与创新性赛道

 此外，2025年以来国家陆续发布相关政策支持创新器械发展，3月国家药监局发布《关于进一步加大对创新医疗器械支持力度有关事项的

通告》，审评审批资源更多向临床急需的重点创新药和医疗器械倾斜，研究规范医保医用耗材目录和医疗服务项目目录，按程序将符合

条件的创新药和医疗器械纳入医保支付范围，相关创新性产品有望迎来更好的支付环境，获得更快发展，建议关注相关集采压制少、兼

具成长性和创新性相关赛道机会。

资料来源：国家医保局、国家药监局等，平安证券研究所
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图表5 2025耗材相关政策表述情况

政策 表述

2025年《政府工作报告》 优化药品和耗材集采政策，强化质量评估和监管

《进一步优化药品集采政策的方案（征求意见稿）》 从“集采品种和投标企业准入标准”“报量、竞价等采购规则”“分量规则”“优化落地实施措施”等多方面对集采政策提出了优化方向

国家药监局《关于进一步加大对创新医疗器械支持
力度有关事项的通告（2025年第3号）》

完善审评审批机制全力支持重大创新，按照“提前介入、一企一策、全程指导、研审联动”要求，审评审批资源更多向临床急需的重点创
新药和医疗器械倾斜。研究规范医保医用耗材目录和医疗服务项目目录，按程序将符合条件的创新药和医疗器械纳入医保支付范围；对医
用机器人、脑机接口设备、放射性治疗设备、医学影像设备、创新中医诊疗设备等高端医疗装备和高端植介入类医疗器械，予以优先审评
审批；医疗器械临床试验审评审批时限由60个工作日缩短为30个工作日等。

深圳市印发《深圳市全链条支持医药和医疗器械发
展若干措施》

聚焦高端医学影像、医用机器人、高性能植介入器械、体外诊断、生命监护与支持、人工智能辅助诊断系统等方向，支持开发高端医疗器
械产品。对通过国家、省级创新医疗器械特别审批程序首次获批上市的二、三类医疗器械，加大支持力度。对研发生产符合相关标准的创
新宠物医疗器械，按照实际投入研发费用的20%予以支持，单个企业每年支持不超过500万元。

《北京市支持创新医药高质量发展若干措施（2025

年）》
第二年印发，深化创新药临床试验审评审批试点，将审批时限由60个工作日压缩至30个，创新药试点品种持续扩大，试点范围扩大到医疗
器械。
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第五批国家高值耗材集采

 第五轮国采具体品种包括人工耳蜗以及外周血管支架类医用耗材，中选结果拟于2025年3月开始在各省陆续落地实施，采购周期为3年。

集采规则相对温和，设置了各产品类别最高有效申报价，并且设立“二次报价”规则、可复活中选。按企业报价由低到高产生入围企业，

入围企业报价不高于最低中选价1.5倍的直接中选，首次报价未中选的企业可以按照规则二、三重新报价，低于最高限价70%或80%且≤最

低价一定倍数即可复活，复活后采购分配量会有所降低（50%或30%）。“二次报价”+“复活规则”，最大程度增加了企业中选机会。

 整体报量以进口为主，外企降价十分积极，大批进口产品中标，所有组别均由头部外资械企以第一名中选。国产降价相对保守，但国产品

牌有望通过以价换量快速抢占市场，加快提升市场份额，迎来弯道超车机会。

 执行时间来看，国家医保局预计2025年3月3日前后落地人工耳蜗中选结果；而外周血管介入类耗材因其型号多、长短及粗细各类组合

多、备货周期长，拟于2025年5月份落地实施中选结果。

资料来源：国家医保局，平安证券研究所
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图表6 各组别报量格局情况（%）
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29%

21%
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美笛乐
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浙江诺尔康

领先仿生

上海力声特
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11%
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1% 下肢动脉支架
巴德
波科
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雅培
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库克
先健科技
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34%

30%

17%

12%

4%
2%

1% 非下肢动脉支架

波科

雅培

柯惠

康蒂斯

百多力

上海美创

其他

36%

18%

17%

8%

7%

4% 3%

7%

静脉支架

戈尔
巴德
波科
天鸿盛捷
归创通桥
库克
苏州茵络
其他



第五批国家高值耗材集采

 从开标结果来看，人工耳蜗类耗材需求量共1.1万套，5家企业中选，单套价格从平均20余万元降到5万元左右，与最高有效申报价比整体

在复活线左右。除临床常用产品外，此次集采中，能支持高场强（3.0T）核磁的新一代人工耳蜗植入体中选，植入的患者可以接受高场强

核磁共振检查；佩戴更便利的一体式言语处理器（外机）中选，满足患者不同应用需求。

 外周血管支架类耗材需求量共25.8万个，18家企业中选，其中外资参与积极性高，在三个血管支架组别中均由头部外资企业以第一名中选，

而报量靠前的戈尔在三个组别中均未中选，丢出一定剩余量。本次外周血管支架集采涵盖除心脑血管外广泛部位的支架产品，既包括髂动

脉、股腘动脉、颈动脉、肾动脉等，也包括腔静脉、髂股静脉等，此外对于药物涂层、覆膜支架、长支架等均有一定系数提高价格。降价

结果来看，外周血管支架从此前的1万多元到5万元不等，降至3000元到4000元左右，整体降幅较大，最低报价仅有2280元。

资料来源：国家医保局，平安证券研究所
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耗材品种 产品类别
最高有效申报价（元/

个）

人工耳蜗类
植入体 60000

言语处理器 15000

外周血管支架类

下肢动脉支架 5500

非下肢动脉支架 5500

静脉支架 5900

图表7 各组别最高有效申报价情况

图表8 各组别部分企业报价情况

下肢动脉支架 报价（元/个） 静脉支架 报价（元/个）

康蒂思（A组） 2280 波科（A组） 3080

柯惠（A组） 2486 归创通桥（A组） 3518

雅培（A组） 2793 巴德（A组） 4130

百多力（A组） 3118 天鸿盛捷（A组） 3696（规则三）

巴德（A组） 2736（规则三） 康蒂思（B组） 2280

波科（A组） 2736（规则三） 苏州茵络（B组） 4002（规则二）

先健（B组） 2735（规则三） 心脉（B组） 4003（规则二）

心脉（B组） 2735（规则三） 唯强（B组） 3696（规则三）
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安徽牵头28省体外诊断联盟集采

 2024年安徽继续牵头体外诊断试剂集采，本次集采品种包括16项肿瘤标志物检测以及9项甲状腺功能检测试剂，涉及28个省（区、兵团），

相比23年北京、上海加入。根据安徽省公告，需求量总量高达5.5亿人份，按照价格统计、预计首年采购需求规模将超过117亿元，是近

年来规模最大的一次体外诊断试剂集采。根据《中国体外诊断行业年度报告》（2023版），化学发光市场中传染病、肿瘤标志物、甲状

腺功能激素和性腺激素四大常规项目约占行业总检验量的78%，继23年传染病、性激素联盟集采后，肿标、甲功纳入集采，免疫诊断主

流项目将基本实现集采全覆盖，凭借高性价比及差异化优势，国产品牌有望实现各类常规检测项目的放量，提升市占率。

 本次集采规则设置温和简单，延续23年规则、设置了最高有效申报价和保底降幅，降幅高于50%即可复活增补为拟中选企业，且组内排

名不与剩余量分配挂钩，只要中标即可拿到全部需求量。目前拟中选结果已于2025年1月公布，具体执行时间待通知，采购周期为2年。

从肿标结果来看，头部企业报价比较规整，基本贴线，整体平均降幅52.62%，相对温和。

资料来源：安徽省医药集中采购平台、岭北山人公众号，平安证券研究所

图表9 各品类首年意向采购量格局情况（%） 图表10 各品类A组开标情况（%）

罗氏

32%

迈瑞

14%

新产业

10%

雅培

9%

贝克曼

7%

西门子

4%

迈克

3%

亚辉龙

2% 其他

19%

肿瘤标志物十六项检测

罗氏

迈瑞

新产业

雅培

贝克曼

西门子

迈克

亚辉龙

其他

罗氏, 29%

迈瑞, 

13%

贝克曼, 12%
西门子, 

10%

新产业, 

9%

雅培, 8%

安图, 7%

迈克, 3%
其他, 

9%

甲状腺功能九项检测

罗氏

迈瑞

贝克曼

西门子

新产业

雅培

安图

迈克

其他

肿标A组 甲功A组

企业 降幅 企业 降幅

安图 50.18% 安图 50.17%

新产业 50.10% 新产业 50.10%

亚辉龙 50.10% 罗氏 50.01%

罗氏 50.01% 迈瑞 50.01%

迈瑞 50.01% 雅培 50.01%

雅培 50.01% 贝克曼 50.01%

贝克曼 50.01% 西门子 50.01%

西门子 50.01% 迈克 50.01%

迈克 50.01%
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回溯：安徽牵头25省联盟集采

 2023年安徽牵头25省联盟体外诊断集采，品种包括基于PCR方法学的人乳头瘤病毒（HPV-DNA）分型检测、人绒毛膜促性腺激素

（HCG）（化学发光法）、性激素六项（化学发光法）、传染病八项（酶联免疫法和化学发光法）以及糖代谢两项（化学发光法），中选

结果于2024年第3季度开始在各省陆续落地实施，采购周期为2年，采购总需求量为7.1亿人份/年。

 本次集采分组，医疗机构意向采购量前90%进入A组，其余进入B组，性激素六项、传染病八项、糖代谢两项以组套形式分组竞价，其中传

染病八项需求量占比超过80%。规则相对温和，基于最高有效申报价，根据降幅确定企业排名；规则二指出性激素、传染病、糖代谢三类

产品整体降幅高于50%即可复活中选，中选即可保有所有中选量。结果来看，此次集采试剂产品价格平均降幅为53.9%，采购量和金额最大

的传染病八项（化学发光法）最高降幅65.2%，最低降幅50.01%，平均降幅54.14%。共120家企业产品拟中选，雅培、罗氏等外资企业，

以及迈瑞、安图等国内龙头企业，均以高于50%的降幅纷纷中选。化学发光A组国产率有所提升，国产比例近55%。

资料来源：安徽省医药集中采购平台，平安证券研究所
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图表11 化学发光A组企业首年采购需求量金额（百万
元）
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图表12 化学发光A组企业首年采购需求量格局情况（%）
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江西牵头27省体外诊断联盟集采

资料来源：江西省医保局，平安证券研究所

 2025年江西牵头27省联盟，针对糖代谢、离子微量元素、血脂脂蛋白、肝功能、胰腺类、肾功类35个品种生化类检测试剂进行带量采购，

这是江西继22年牵头23省肝功生化试剂集采、23年牵头24省肾功/心肌酶类生化试剂集采后第三次牵头生化联盟集采。目前拟中选结果已

于2025年1月公布，中选结果于2025年3月开始在各省陆续落地实施，采购周期为2年。

 本次集采规则设置了最高有效申报价，规则二为复活中选，小于最高有效申报价0.6倍的A组企业可以复活增补为拟中选企业。但规则中只

设置一轮报价，各企业有且仅有一次报价机会。申报价格高于复活线、没有二次报价机会。从厂家报量格局来看，迈瑞占比13.1%，排名

第一；美康占比12.6%，排名第二；罗氏占比7.6%，排名第三，国内厂商竞争势头强劲。

 从拟中选结果来看，企业拟中选率85%，拟中选产品平均降幅70%，与之前两次联盟集采降幅类似。生化试剂国产竞争优势更强，但格局

更为分散，集采后头部企业有望通过规模和渠道优势提升集中度。

迈瑞

13.1%

美康

12.6%

罗氏

7.6%

贝克曼

7.5%
中元

6.8%

迈克

6.8%

安图

5.1%

九强

4.7%

其他

35.8%

迈瑞

美康

罗氏

贝克曼

中元

迈克

安图

九强

其他

图表13 集采市场报量格局情况（%）

时间 品种 地区 平均降幅

2023年
12月

肾功和心肌酶生
化类检测试剂

江西、河北、山西、内蒙古、辽宁、吉
林、黑龙江、安徽、福建、河南、湖
北、湖南、广西、海南、重庆、四川、
贵州、西藏、陕西、甘肃、青海、宁

夏、新疆和新疆生产建设兵团

77%

2022年
12月

肝功生化试剂

江西、河北、山西、内蒙古、辽宁、吉
林、黑龙江、福建、河南、湖北、湖南、

广东、广西、海南、重庆、贵州、云南、
陕西、甘肃、青海、宁夏、新疆、新疆

生产建设兵团

69%

图表14 江西生化联盟集采情况
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河北联盟（27+25省）血管介入耗材集采

资料来源：河北省医保局，平安证券研究所

 河北联盟血管介入集采品种主要包括：外周血管介入导引通路、血流导向密网支架、颅内球囊扩张导管、外周血管球囊扩张导管，目前拟

中选结果已于2025年1月公布，具体执行时间待通知，采购周期为2年，共有27省参与采购。全国仅北京、广东、浙江、江苏、山东等5省

市未参与，另外安徽、河南2省不参与血流导向密网支架采购。

 相比于过往河北牵头联盟集采，此次集采规则相对温和，设多重复活机制，通过多轮价格确认确定拟中选企业，兼有谈判；共有五条中选

规则，一条规则执行完毕后方启动下一条。规则中设置了最高有效申报价，但未设置保底中选降幅，仅保证价差在合理范围内。规则一中

选可保100%中选量，规则二50%、规则三30%、规则四10%，后续剩余量分配环节，则根据拟中选轮次向靠前的企业倾斜。

图表15 各产品类别最高有效申报价和约定采购量情况

采购品种 产品分类 采购要求
最高有效申报

（元）
约定采购量（根，实际需求

量的 80%）
外周血管介入导引通

路

导引导管 / 620 70472

导引鞘（组） 鞘管长度≥40 厘米，不包含撕开鞘 1140 79028

血流导向密网支架 -
须包含支架和输送系统，不包括动脉瘤瘤内栓

塞器
83870 10331

颅内球囊扩张导管
快速交换型 不包含颈动脉球囊扩张导管 7890 35199
整体交换型 不包含颈动脉球囊扩张导管 7890 12803

外周血管球囊扩张导
管

外周动脉血管球囊扩张导管导丝直径 0.014 英寸（快速交换型）

不包括造影球囊扩张导管、切割球囊扩张导管、
封堵球囊扩张导管、棘突球囊扩张导管、刻痕
球囊扩张导管、约束球囊扩张导管等其他球囊

扩张导管

2430 31508

外周动脉血管球囊扩张导管导丝直径 0.014 英寸（整体交换型） 2600 4682

外周动脉血管球囊扩张导管导丝直径 0.018 英寸 2630 77820

2570 139091外周动脉血管球囊扩张导管导丝直径 0.035 英寸

外周动脉血管球囊扩张导管（高压球囊） 3240 59202

外周静脉血管球囊扩张导管 4740 8453



60%
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12%
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康蒂思

波科
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其他

45%

17%

13%

25%

密网支架

美敦力

微创脑科学

艾柯医疗

29%

21%
13%7%

30%

颅内裸球囊

赛诺医疗

归创通桥

沛嘉加奇

湖南瑞康通科

其他

37%

25%

13%

25%

外周裸球囊（导丝小直径-快速交换型）

巴德

雅培

康蒂思

其他
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河北联盟（27+25省）血管介入耗材集采

资料来源：河北省医保局，平安证券研究所

 拟中选结果显示，主流产品基本中选，与第五批耗材国采类似，外资企业依旧表现出不弱的降价意愿，大多数产品类别中，均有外资企业

以规则一中选，例如外周球囊大类中，波士顿科学以四个A组第一（高压球囊、普通球囊35系统、普通球囊18系统、14 整体交换），一

个B组第一（14快速交换）入围。A组产品中仅康蒂思的外周普球18系统丢标，其余均中标。从整体格局来看，外周产品以进口占据主

导，集采后部分A组国产头部企业有望加速国产替代进程；神经介入产品国产均占据一定份额，中选顺序靠前的企业有望争取更多的份

额，而密网支架过往渗透率低，集采有望加速行业放量，相关国产企业也有望争取更多份额。
图表16 各产品类别中选企业格局情况

产品类别 公司 中选顺位 中选规则 产品类别 公司 中选顺位 中选规则 产品类别 公司 中选顺位 中选规则

外周通路导
引导管

波科 A组-1 规则一 血流导向
密网支架

美敦力 A组-1 规则一 颅内球囊扩张
导管-快速交换
型

沛嘉加奇 A组-1 规则一

埃普特 A组-2 规则一 艾柯医疗 A组-2 规则一 湖南瑞康通 A组-2 规则二

康蒂思 A组-3 规则三 微创脑科学 A组-3 规则三 归创通桥 A组-3 规则二

外周裸球囊-

0.035英寸
波科 A组-1 规则一 外周裸球

囊-0.018

英寸

波科 A组-1 规则一 赛诺医疗 A组-4 规则三

归创通桥 A组-3 规则二 归创通桥 A组-2 规则二

百多力 A组-4 规则二 百多力 A组-4 规则二

美敦力 A组-5 规则四 巴德 A组-5 规则三

图表17 各产品类别A组企业报量格局情况（%）
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回溯：京津冀3+N联盟28种耗材集采

 24年初河北牵头京津冀3+N关于28种耗材集采落地，其范围不仅涵盖了传统的止血材料和透析材料，还首次纳入了神经介入、外周介入

等国产化率较低的创新产品，包括外周血管弹簧圈、外周溶栓导管、左心耳封堵器及其输送系统、取栓支架、止血夹、冠脉微导管、冠脉

切割/棘突/乳突球囊、经皮胆道支架、消化介入注射针等。中选结果已于2024年第2季度开始在各省陆续落地实施，采购周期为2年。

 本次耗材集采规则中未设置保底中选降幅或保底中选价，导致部分品类的企业竞争异常激烈。每个竞价组内采取竞价方式确定拟中选，整

体为低价中选原则，同时规定了同竞价组内最高拟中选价格不得超过最低拟中选价格的1.5倍。对于同一产品分类，最低价格的中选企业

将获得20%的约定采购量，剩余的约定采购量在分配时将优先考虑价格较低的中选产品。从开标结果来看，此次集采刷新了近两年耗材集

采的竞争激烈程度，共有202个产品获得拟中选，547个产品未中选，整体中选率大约仅有27%，淘汰率超70%。

 具体品类来看，外周血管弹簧圈、透析用长期中心静脉导管（TCC）等少数品种的中选产品基本为进口，其余多数中选产品为国产。

图表18 神经介入A组企业采购需求量格局情况（%，左为颅内取栓支架，右为导引导
管）

图表19 外周血管弹簧圈企业采购需求量格局情况（%）

资料来源：河北省医保局，平安证券研究所
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史赛克
心纬医疗
微仙医疗
中天医疗
加奇生物
普微森医疗
泓懿医疗
励楷科技
柯惠医疗
通桥医疗
瑞康通科技

47%

46%

3%

2% 1% 1% 0%

波科

库克

申淇医疗

小鱼医疗

泰尔茂

归创通桥

沃比医疗



17

福建牵头全国联盟集采

 福建牵头血管组织闭合用结扎夹医用耗材全国性联盟集采，除部分省份开展过集采仍在执行期内，其余省份均参与，中选结果拟于2025

年2月开始在全国各省陆续落地执行，采购周期为2年。本次集采为国内首个耗材全国联采项目，也是截至目前规模较大的结扎夹集采。

 此次耗材集采的机制相对温和，设置了最高有效申报价及“保底中选”降幅，给予了企业相对清晰的中选价格参考，达到一定降幅即可获

得拟中选资格，并且按照量价挂钩原则确定协议采购量，满足最低降幅可保50%需求量，更多需求量与更多降幅呈线性关系，最多可获取

80%需求量。

 从结果来看，价格最高的开放连发结扎夹基本为进口产品，强生和柯惠拟中选，其余产品均有较多国产厂家中选，国产结扎夹厂商有强劲

发展趋势。依据公示结果，集采中选产品平均降幅59.83%，其中单发血管组织闭合用结扎夹中选产品平均降幅66.17%，连发血管组织闭

合用结扎夹中选产品平均降幅34.42%。
图表20 各产品类别最高有效申报价（元/个）及拟中选企业降幅要求

品种名称 组别 产品名称 最高有效申报价（元/个） 企业降幅要求

单发血管组织
闭合用结扎夹

1
单发血管组织闭合用结扎夹

-不可吸收高分子夹
120 65%

2
单发血管组织闭合用结扎夹

-不可吸收钛夹
20 50%

3
单发血管组织闭合用结扎夹

-可吸收夹
240 45%

连发血管组织

闭合用结扎夹

4
腔镜连发血管组织闭合用结
扎夹（施夹器不可重复使用）

2250 30%

5
腔镜连发血管组织闭合用结
扎夹（施夹器可重复使用）

2250

接受腔镜连发血管组织闭合用结
扎夹（施夹器不可重复使用）拟
中选企业的简单算法平均降幅

6
开放连发血管组织闭合用结

扎夹
2310 30%

资料来源：福建省医保局，平安证券研究所



18资料来源：浙江省医保局，平安证券研究所

 2024年浙江牵头乳房旋切针全国联盟集采，覆盖了32个省（市、自治区、兵团），全国3616家医疗机构参与，首年采购需求量66.68万

根。中选结果拟于2025年3月开始在全国各省陆续落地执行，采购周期为3年。

 乳房旋切针是女性乳腺癌早筛和诊疗中常见的一次性耗材，根据浙江省医保局，集采后乳房旋切针产品均价从3000元左右降至821元，按

首年约定量测算，预计将节约费用近18亿元。从规则来看相对温和，设置最高有效申报价为1428元，并且允许“二次报价”，不高于首

轮报价的算术平均值即可复活中选，按照企业排名确定采购量的分配，复活仅可保40%需求量。

 从拟中选结果来看，进口企业积极参与、均在首轮竞价中选。参与本次集采报价的16家企业全部中选，9家企业通过首轮竞价中选，7家

企业通过二次报价复活中选。其中A竞价组（占95%以上采购量的企业）中，泰维康、巴德、豪洛捷等3家进口企业均在首轮竞价中选，

其中，泰维康以A组最低价827元中选，降幅近70%。利福昇以B竞价组最低价546.66元中选。本次集采平均降幅73%，乳房旋切针产品均

价从3000元左右降至821元。本轮集采缩小了微创旋切活检耗材与普通穿刺组织活检耗材价差，有望提升微创治疗渗透率水平。

浙江牵头全国联盟集采

26%

22%

18%

17%

6%

3%

3% 2% 1% 2%

巴德
泰维康
西山科技
修能医疗
科惠医疗
德迈特
豪洛捷
半边天
峰恒晶
其他

图表21 浙江联盟集采报价规则 图表22 首年约定采购量报量格局（%）
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广东联盟（16+14省）集采

 广东联盟牵头超声刀头和预充式导管冲洗器集采为接续采购项目，品种包括超声刀头（包括一次性使用、可重复使用及集成手柄超声刀

头）和预充式导管冲洗器，拟中选结果已于2024年12月公布，集采周期原则上到2026年12月31日。广东、山西等共16省参与超声刀头集

采，广东、河北等共14省参与预充式导管冲洗器集采。2021年广东曾牵头开展两类耗材联盟集采，首轮降幅上超声刀头平均降价

70.11%，最高降价93%；属于高端需求的7mm、5mm的超声刀均价从5734降到1800元，降幅达68.6%，此后川渝联盟、河北、安徽等多

地开展超声刀头集采，平均降幅在50-70%。

 本次集采规则设置了最高有效申报价，其中一次性7mm、5mm超声刀2499元/把，采用“按注册证报价+划分中选限量与中选资格+两步

分量”新模式，排名前70%的获得拟中选资格，其余为中选限量报价单元。中选报价单元将获得100%首年预采购量和增量使用资格，中

选限量产品则根据医疗机构预采购量制定不同分量规则。

 从本次中选结果来看，国产超声刀企业整体占比更大，但7mm组仍是进口为主。本次接续采购在首次集采降价70%基础上，平均再降

12.18%，最高降幅53.58%。

资料来源：医装数胜、深圳公共资源交易中心，平安证券研究所
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图表24 超声刀头各组别首年预采购量格局情况

图表23 国内超声刀头竞争格局变化（金额）
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甘肃牵头24省联盟集采

 甘肃牵头24省外周介入类联盟集采，品种包括：外周血管介入类微导管（含套装）、微导丝、明胶海绵、栓塞胶、栓塞微球等五类医用

耗材，目前拟中选结果已于2024年12月公布，具体执行时间待通知，采购周期为2年。

 集采规则来看设置了最高有效申报价，申报价不超过最高有效申报价的40%，按价格由低到高排序确定规则一入围企业；申报价不超过最

高有效申报价的50%即可规则二中选；规则三如果未按照顺位中选可以提交专家组议价中选。规则一中选企业可保留85-100%需求量，规

则二中选保留70%，规则三40%。从拟中选结果来看，共有44家企业124个产品获得拟中选资格，企业中选率100%，产品中选率98%，

产品平均降幅达到62.21%，根据中国甘肃网、节约资金约10亿元。波科、泰尔茂、库克医疗等外资巨头有多款产品中标，多个品种的A

组首位均为国产，其中湖南埃普特（惠泰医疗）在微导管两个分组、微导丝大直径分组中均以规则一中选，微导丝小直径规则二中选。

采购品种 规格属性（直径） 是否载药 分组 最高有效申报价（元/个）

明胶海绵 所有规格 / 不分组 350

栓塞胶 所有规格 / 磋商撮合 2200

栓塞微球

粒径 < 100μm 否 不分组 1500

粒径 < 100μm 是 不分组 16000

粒径 ≥ 100μm 否 A/B 1500

粒径 ≥ 100μm 是 A/B 12600

微导管

2.0F < 直径 ≤ 3.0F / A/B 3300

2.0F < 直径 ≤ 3.0F / 不分组 5500

2.0F < 直径 ≤ 3.0F / 磋商撮合 14000

直径 ≤ 2.0F / A/B 4600

微导丝
直径 > 0.016 / A/B 1700

直径 ≤ 0.016 / A/B 2200 
资料来源：甘肃省医保局，平安证券研究所

图表25 各产品类别最高有效申报价
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 安徽神经介入集采主要包括颅内支架、取栓支架、血流导向密网支架等，拟中选结果于2024年12月公布，具体执行时间待通知，采购周

期为2年。此次耗材整体上力度较为温和，设置了最高有效申报价和“保底”中选降幅，五折或七折即可中选。

 从拟中选结果来看，国产占比过半，此次42个品种，25款国产产品拟中选，占比60%；17款进口产品拟中选，史赛克（6个）、柯惠（3

个）、强生（2个）均有拟中选，外资企业中选占比为40%。与以往相比，安徽此次针对颅内取栓支架最低报价3850元，比此前集采价

4799元还降低20%。血流导向密网支架最低拟中选报价为62000元，原有中选价格基础上再降47%。值得一提的是，密网支架组中报量最

多的柯惠未能中选，微仙医疗也有一张注册证未中选，国产企业可进一步获取增量份额。

安徽神经介入集采

资料来源：安徽省医药集中采购平台，平安证券研究所

产品类别 组别序号 分组 最高有效申报价（元/个）

颅内支架
（动脉瘤辅助）

1 覆膜支架 80000

2 普通裸支架、密网支架 32000

颅内支架
（狭窄扩张）

3 不分组 28000

取栓支架 4 不分组 8000

血流导向密网
支架

5 血流导向密网支架 90000

6
瘤内扰流装置

（动脉瘤瘤内栓塞器）
95000

图表26 各产品类别最高有效申报价 图表27 密网支架报量及份额情况

公司 报量情况（条） 报量份额

柯惠 193 46%

微创脑科学 56 13%

微仙医疗 33 8%

史赛克 31 7%

泰杰伟业 29 7%

通桥医疗 27 6%

江苏畅医达 20 5%

艾柯医疗 20 5%

久事神康 11 3%
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 2025年1月郑州大学第一附属医院发布《关于神经介入类、外周介入类医用耗材公立医疗机构联盟接续采购的公告》，此轮集采周期原则

上为12个月。此次集采基本上涵盖了大部分临床在用的神经介入和外周介入产品，部分产品为独家供应。从报量来看，头部外资企业的市

场占有率依然较高，美敦力、波士顿科学、强生、雅培、库克等企业的需求量较高，参与报量的本土企业也较多，也反映出近年来国产神

经介入和外周介入的快速发展。

 从规则来看，此次集采设定最高有效申报价，参考了此前的集采数据但整体高于此前集采平均价，也有部分产品最高有效申报价与此前集

采均价持平，续约报价不高于最高有效申报价即可中选，也有部分产品需要经过现场谈判确定中选，本次各项产品的最高有效申报价也为

后续可能的集采提供了参考。

河南医院联盟神经介入、外周介入续约采购

资料来源：郑州大学第一附属医院，平安证券研究所

图表28 神经介入类别产品最高有效申报价（元/个）
图表29 外周介入类别产品最高有效申报价（元/个）

目录名称 最小竞价单元 最高有效申报价 平均价 参考省份

取栓支架 个 6400 5246 安徽、河北

第一层通路普通导引导管 根 1043 942 河北、江苏

第一层通路远端导引导管 根 6889 3063 河北、江苏

第二层通路辅助支撑导管 根 5680 2977 河北、江苏

动脉瘤辅助编织支架 个 24286 23343 安徽、北京

颅内狭窄扩张裸支架 个 16386 13943
安徽、河北、
北京

颅内狭窄扩张药物涂层支架 个 27300 27300 安徽、北京

椎动脉狭窄扩张药物涂层支架 个 25000 25000 安徽、北京

覆膜支架 个 78600 78600 安徽、北京

微导管 根 3000 2043 -

抽吸导管 根 8000 - -

密网支架 个 - - -

目录名称 最小竞价单元 最高有效申报价 曾中选最低价

腹主动脉支架 - 主体 根 43000 33800
腹主动脉支架 - 分支（腿） 根 10000 7000

腹主动脉支架 - 单边 根 32375 32375

外周药物涂层球囊 - 长度≤150mm 根 10132 7249

外周药物涂层球囊 - 长度＞150mm 根 13700 9750

切割球囊 根 4250 4250
取栓导管 根 2600 2600
支撑导管 根 2990 2490
导引导丝：14 系统 根 1375 798
导引导丝：18 系统 根 1375 700
机械血栓抽吸导管 - 负压 根 8415 8415
机械血栓抽吸导管 - 喷药 根 25200 13800

机械血栓抽吸导管 - 血栓旋切 根 16980 16980

斑块切除导管 根 18000 18000
静脉闭合导管 根 4950 4000
腔静脉滤器回收套件 个 2980 2980
经颈静脉肝内穿刺器 个 5110 3400
静脉剥脱器 个 350 350

血管塞 个 9310 9310
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投资建议

 高值耗材集采趋于常态化温和化，2025年全国联采有望加速覆盖，提升相关领域国产替代进程。此外2025年以来国家陆续发布相关政策支

持创新器械发展，按程序将符合条件的创新药和医疗器械纳入医保支付范围，相关创新性产品有望迎来更好的支付环境，获得更快发展。

建议关注相关已经集采大范围覆盖的赛道如骨科、电生理等，国产化率偏低、集采有望带来份额提升机遇的赛道如IVD、神经介入、外周

介入等赛道。
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股票名称 股票代码
股票价格（元） EPS（元/股） P/E

评级
2025/4/23 2023A 2024E 2025E 2026E 2023A 2024E 2025E 2026E

微电生理 688351.SH 21.60 0.01 0.11 0.16 0.29 1785.1 196.4 135.0 74.5 推荐

惠泰医疗 688617.SH 430.56 7.92 7.21 9.12 11.74 54.4 59.7 47.2 36.7 推荐

新产业 300832.SZ 51.61 2.10 2.53 3.25 4.09 24.5 20.4 15.9 12.6 推荐

安图生物 603658.SH 39.88 2.10 2.40 2.27 2.78 19.0 16.6 17.6 14.3 推荐

三友医疗* 688085.SH 18.00 0.38 0.05 0.48 0.67 47.4 360.0 37.7 27.0 暂未评级

威高骨科* 688161.SH 27.10 0.28 0.56 0.73 0.87 96.8 48.4 37.0 31.0 暂未评级

春立医疗* 688236.SH 14.40 0.72 0.33 0.51 0.64 20.0 43.6 28.2 22.3 暂未评级

资料来源：WIND，平安证券研究所
*采用WIND一致预测（微电生理、惠泰医疗、安图生物24年EPS为实际值）



风险提示

 集采政策降价超预期风险。目前整体高值耗材集采政策温和，若DRG改革等使得集采降价超出预期，将对相关赛道企业盈利产生不利影响。

 竞争加剧价格波动的风险。目前高值耗材行业竞争者众多，进口企业应对集采和竞争等政策愈发灵活，若竞争加剧导致价格大幅波动，会

影响公司盈利情况。

 地缘政治等风险。2025年以来全球地缘政治形势尚不清晰，可能对国内厂商进口零部件或出海等产生不利影响。
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强烈推荐（预计6个月内，股价表现强于沪深300指数20%以上）

推 荐（预计6个月内，股价表现强于沪深300指数10%至20%之间）

中 性（预计6个月内，股价表现相对沪深300指数在±10%之间）

回 避（预计6个月内，股价表现弱于沪深300指数10%以上）

行业投资评级:
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弱于大市（预计6个月内，行业指数表现弱于沪深300指数5%以上）

公司声明及风险提示：

负责撰写此报告的分析师（一人或多人）就本研究报告确认：本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格。

本公司研究报告是针对与公司签署服务协议的签约客户的专属研究产品，为该类客户进行投资决策时提供辅助和参考，双方对权利与义务均有严格约定。本公司研究报告仅提供给
上述特定客户，并不面向公众发布。未经书面授权刊载或者转发的，本公司将采取维权措施追究其侵权责任。

证券市场是一个风险无时不在的市场。您在进行证券交易时存在赢利的可能，也存在亏损的风险。请您务必对此有清醒的认识，认真考虑是否进行证券交易。市场有风险，投资需
谨慎。

免责条款：

此报告旨为发给平安证券股份有限公司（以下简称“平安证券”）的特定客户及其他专业人士。未经平安证券事先书面明文批准，不得更改或以任何方式传送、复印或派发此报告
的材料、内容及其复印本予任何其他人。

此报告所载资料的来源及观点的出处皆被平安证券认为可靠，但平安证券不能担保其准确性或完整性，报告中的信息或所表达观点不构成所述证券买卖的出价或询价，报告内容仅
供参考。平安证券不对因使用此报告的材料而引致的损失而负上任何责任，除非法律法规有明确规定。客户并不能仅依靠此报告而取代行使独立判断。

平安证券可发出其它与本报告所载资料不一致及有不同结论的报告。本报告及该等报告反映编写分析员的不同设想、见解及分析方法。报告所载资料、意见及推测仅反映分析员于
发出此报告日期当日的判断，可随时更改。此报告所指的证券价格、价值及收入可跌可升。为免生疑问，此报告所载观点并不代表平安证券的立场。

平安证券在法律许可的情况下可能参与此报告所提及的发行商的投资银行业务或投资其发行的证券。

平安证券股份有限公司2020版权所有。保留一切权利。
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