
 

请仔细阅读本报告末页声明                                                                                             Page  1 / 12 

 

证券研究报告 | 行业周报 

[Table_Main]  

锗价高位回落，未来怎么看？ 

 

[Table_Invest] 
有色金属 

评级：  看好 

日期： 2025.04.25 
 

[Table_Author] 分析师 王何梦雅 

登记编码：S0950524100002 

 ： 13367000172 

 ： w anghemengya@wkzq.com.cn 
 

[Table_PicQuote] 行业表现 2025/4/24 

 
资料来源：Wind，聚源 
 

[Table_DocReport] 相关研究 

 《铜企五大要素变化趋势——中国 9 家年报

全扫描》(2025/4/17) 

 《有色月跟踪：“对等关税”出台，避险情绪

冲击市场》(2025/4/17) 

 《有色月跟踪：资源国的觉醒，关注供给扰

动》(2025/3/24) 

 《刚果（金）锡矿停产，锡价中枢有望继续上

移》(2025/3/20) 

 《深海银光，钛金属入海时机到未？》

(2025/3/19) 

 《减产风云再现，今年铜冶炼厂会减产吗？》

(2025/3/17) 

 《铜企五大要素变化趋势与股东回报——海

外 16 家年报全扫描》(2025/3/13) 

 《USGS 2024 年数据洞察：产量、储量分化，

聚焦关键矿产》(2025/3/11) 

 《取消对俄制裁对关键金属的影响分析》

(2025/3/10) 

 《极地黄金锑产量将再次缺失，锑价上涨基

础继续夯实》(2025/3/7) 
 

 

报告要点 

2024年下半年锗价狂飙，供给大幅增长。目前长期有锗产量的公司主要有云

南锗业、驰宏锌锗、中金岭南、罗平锌电等。2024 年下半年以来锗价大幅上

涨，广西、内蒙等锗资源丰富地区陆续增加供给。根据我们推算，2024 年国

内主要锗生产企业锗产量合计约 183吨，主要增量在于广西、蒙东地区，增

量合计约 37吨，占当年主要生产企业产量的 20%。 

未来随着星座组网计划的推进和单星功率的增加，商业卫星有望大幅拉动锗

需求。假设 2028 年是国内商业火箭成功可回收运营的元年，根据我们的测

算，2030年商业卫星锗需求量约为 70吨，2030年国内商业卫星用量有望较

当前（2024 年约 183 吨）提升锗需求约 38%，由于锗其他需求（光纤、红

外）较为平稳，因此商业卫星有望成为拉动锗需求的主力。 

作为重要的供给来源，蒙东锗煤成本较高，因此我们认为在其成本处有重要

支撑。目前新增锗供给的重要来源是内蒙地区的锡林郭勒盟。根据锡林浩特

市政府，锡林郭勒盟地区有锗金属储量 3458 吨，约占全国锗储量 68%，占

世界锗储量的 38%。锡林郭勒盟境内的乌兰图嘎锗煤露天矿是目前国内最大

的锗矿，探明锗资源量 1217万吨，平均品位 123.47 克/吨，年产含锗褐煤 90

万吨，折合金属量约 111 吨。目前全球稀散金属领域龙头企业先导集团在当

地已经投资锗资源和产品的建设，未来有望继续增加锗供给。 

根据蒙东锗业的开停工历史，我们推测内蒙古金属锗的完全生产成本目前约

在 1万元/公斤以上。2007-2008年锗价不断上涨，从 2007 年初最低的 6644

元上涨至 2008年 11月最高的 10960 元，2008 年 3月蒙东锗业成立，曾有

年产产品折 57吨锗金属的规划。2020年锗价跌落至 7000-8000 元人民币，

根据亚洲金属网，2021年蒙东锗业宣布永久停产金属锗。按照目前各项成本

上升，合理推测，蒙东地区新增锗金属产品的成本在 1万元/公斤以上，这一

成本可能成为未来锗均衡价格的基础。 

 

风险提示： 1、下游需求不及预期；2、产品价格波动；3、新产能释放不及预期等；4、产业发展不及预期。 
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1. 锗价长期中枢有望抬升至 1 万元以上 

1.1 2024 年下半年锗价狂飙，供给大幅增长 

2024年下半年以来，商业卫星需求旺盛，锗价一路狂飙，最高攀升至 18,850元/千克，高价

刺激下，企业释放供给意愿强烈，供给大幅增加，叠加锗出口受限，2025 年初以来锗价冲高

回落至约 15,000元/千克。 

图表 1：2024 年下半年锗价飙升，2025年初至今大幅回落 

 

资料来源：wind，五矿证券研究所 

高价刺激下，2024年锗供给大幅增加。目前长期有锗产量的公司主要有云南锗业、驰宏锌锗、

中金岭南、罗平锌电等。2024 年下半年以来锗价大幅上涨，广西、内蒙等锗资源丰富地区陆

续增加供给。根据我们推算，2024 年国内主要锗生产企业锗产量合计约 183 吨，主要增量

在于广西、蒙东地区，增量合计约 37吨，占当年主要生产企业产量的 20%。 

图表 2：2024 年国内主要锗供给测算 

 

资料来源：公司公告，羊城派，广西誉升，罗平锌电，锡林郭勒盟政府网，五矿证券研究所测算 

注：驰宏锌锗数据为 2024年年报的披露数据，其余均为根据公开资料推测。 

1.2 未来国内商业卫星对锗需求拉动巨大 

未来随着星座组网计划的推进和单星功率的增加，商业卫星有望大幅拉动锗需求。假设 2028

年是国内商业火箭成功可回收运营的元年，根据我们的测算，2030 年商业卫星锗需求量约为

70 吨，2030 年国内商业卫星用量有望较 2024 年约 183 吨的主要供给提升锗需求约 38%，

由于锗其他需求（光纤、红外）较为平稳，因此商业卫星有望成为拉动锗需求的主力。 

  

单位：吨 2024E 未来规划年产能
广西誉升 25.0       50
蒙东地区 11.9       61
云南锗业 48.7       
驰宏锌锗 65.1       
罗平锌电 3.5         
中金岭南 28.6       

中矿资源（国外） 33
合计 182.9    
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图表 3：G60 和 GW 星座计划未来对锗金属需求的测算 

 

资料来源：新华网，银河航天，吉林一号，五矿证券研究所测算 

1.3 未来长期锗价中枢有望上升至 1万元以上 

作为重要的供给来源，蒙东锗煤成本较高，因此我们认为在其成本处有重要支撑。 

蒙东地区锗煤资源丰富，供给弹性大，未来有望成为稳定的供给来源。目前新增锗供给的重

要来源是内蒙地区的锡林郭勒盟。根据锡林浩特市政府，锡林郭勒盟地区有锗金属储量 3458

吨，约占全国锗储量 68%，占世界锗储量的 38%。锡林郭勒盟境内的乌兰图嘎锗煤露天矿是

目前国内最大的锗矿，探明锗资源量 1217万吨，平均品位 123.47克/吨，年产含锗褐煤 90

万吨，折合金属量约 111吨。目前全球稀散金属领域龙头企业先导集团在当地已经投资锗资

源和产品的建设，未来有望继续增加锗供给。 

根据蒙东锗业的开停工历史，我们推测内蒙古金属锗的完全生产成本目前约在 1万元/公斤以

上。2007-2008 年锗价不断上涨，从 2007 年初最低的 6644 元上涨至 2008 年 11 月最高的

10960 元，2008 年 3 月蒙东锗业成立，曾有年产产品折 57 吨锗金属的规划。2020 年锗价

跌落至 7000-8000 元人民币，根据亚洲金属网，2021 年蒙东锗业宣布永久停产金属锗。按

照目前各项成本上升，合理推测，蒙东地区新增锗金属产品的成本在 1万元以上，这一成本

可能成为未来锗均衡价格的基础。 

图表 4：根据蒙东锗业的开停工历史，我们推测内蒙古金属锗的完全生产成本目前约在 1 万元以上 

 

资料来源：wind，五矿证券研究所 

注：灰色虚线区域为 8000-10000 元人民币对应的美元区间。2023 年国内实行锗出口管制以来，欧洲锗价走势

逐渐和国内价格脱钩。 

2 整体市场回顾 

本月（2025年 3月 1 日-3月 31日），申万金属新材料指数收报 6,768.76，相比上月底下跌

0.89%，同比上涨 23.19%。四个子行业中，Wind 锂矿指数收报 3997.50，相比上月底下跌

2023 2024E 2025E 2026E 2027E 2028E 2029E 2030E

增量 2 108 200 300 450 800 1500 1600

存量 2 110 650 950 1296 2096 3596 5196

增量 0 9 50 100 150 300 600 1,000     

存量 9 59 159 309 609 1209 2209

2       117     250     400     600     1,100   2,100   2,600   

23.27     23.74     24.21     24.70     25.19     25.69     26.21     26.73     

3       6       10      15      28      55      70      

G60+GW每年合计增量

单星用锗量（kg)

G60+GW锗金属需求量
（吨）

G60

GW
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0.62%，同比下跌 7.30%；Wind锂电正极指数收报 1893.49，相比上月底下跌 9.20%，同比

上涨 5.30%；中证稀土产业指数收报 1700.31，相比上月底上涨 0.56%，同比上涨 15. 28%；

申万小金属指数收报 16532.65，相比上月底上涨 3.49%，同比上涨 2.12%。 

图表 5：申万金属新材料指数相比上月底下跌 0.89%，同比上涨 23.19% 

 

资料来源：Wind, 五矿证券研究所 

 

图表 6：Wind 锂矿指数相比上月底下跌 0.62%，同比下跌 7.30%  图表 7：Wind 锂电正极本月相比上月底下跌 9.20%，同比上涨 5.30% 

 

 

 

资料来源：Wind, 五矿证券研究所  资料来源：Wind, 五矿证券研究所 

 

图表 8：中证稀土产业指数本月相比上月底上涨 0.56%，同比上涨

15.28% 

 图表 9：申万小金属指数本月相比上月底上上涨 3.49%，同比上涨

2.12% 

 

 

 

 

资料来源：Wind, 五矿证券研究所  资料来源：Wind, 五矿证券研究所 

新材料价格有涨有跌。本月（2025 年 3 月 1 日-3 月 31 日）新材料价格方面，三元前驱体、

钴、镍、稀土价格指数、镨钕氧化物、氧化镝、氧化铽、镁锭上涨，涨幅分别为 19. 70%、

40.00%、2.03%、0.22%、0.19%、2.44%、0.46%、5.63%；碳酸锂、氢氧化锂、钨精矿、
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仲钨酸铵、钼精矿、钼铁价格下跌，跌幅分别为-1.60%、-0.74%、-1.75%、-0.86%、-3. 70%、

-3.08%；正磷酸铁、海绵钛、海绵锆环比持平。 

图表 10：本月各细分领域新材料价格情况 

应用领域 品种 价格 环比 同比 

新能源材料 

碳酸锂（元/吨）  73,960  -1.60% -32.54% 

氢氧化锂（元/吨）  69,610  -0.74% -29.55% 

三元前驱体（523）（万元/吨）  8  19.70% 10.49% 

正磷酸铁（国产）（万元/吨）  1  0.00% 1.42% 

航空航天材料 

海绵钛（≥99.6%，国产）（元/千克）  46  0.00% -11.82% 

电解钴（Co99.98）（元/吨）  252,000  40.00% 5.88% 

镍期货收盘价（元/吨）  129,220  2.03% -1.30% 

稀土磁材 

稀土价格指数  182  0.22% 16.94% 

镨钕氧化物（元/吨） 

((Nd2O3+Pr6O11)/TREO≥75.0%) 

 444,630  0.19% 25.52% 

氧化镝(99.5-99.9%)（元/千克）  1,680  2.44% -9.19% 

氧化铽(99.9-99.99%)（元/千克）  6,550  0.46% 20.63% 

其他小金属新材料 

江西钨精矿(65%)（元/吨）  140,000  -1.75% 10.67% 

江西仲钨酸铵(88.5%)（元/吨）  208,500  -0.86% 11.50% 

钼精矿(45%-50%,国产)（元/吨度）  3,385  -3.70% 2.11% 

钼铁(60%Mo,国产)（万元/基吨）  22  -3.08% 1.38% 

海绵锆(≥99%,国产)（元/千克）  180  0.00% -6.59% 

镁锭(1#)（元/吨）  18,210  5.63% -7.19% 

资料来源：Wind, SMM, 五矿证券研究所 

3 重点公司月行情回顾 

3.1 重点公司月行情回顾 

本月（2025 年 3 月 1 日-3 月 31 日）涨幅前十的公司分别为：中洲特材（33.16%）、冠石

科技（27.82%）、凯美特气（27.48%）、云路股份（19.83%）、宝钛股份（17.26%）、横

店东磁（15.97%）、三孚股份（15.74%）、格林达（14.66%）、盛屯矿业（14.29%）、洛

阳钼业（12.43%）。 
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图表 11：本月涨幅前 10名 

排名 代码 简称 月涨幅（%） 市值（亿元） 

1 300963.SZ 中洲特材 33.16 41.44  

2 605588.SH 冠石科技 27.82 42.68  

3 002549.SZ  凯美特气 27.48 58.06  

4 688190.SH 云路股份 19.83 122.64  

5 600456.SH 宝钛股份 17.26 158.10  

6 002056.SZ 横店东磁 15.97 249.21  

7 603938.SH  三孚股份 15.74 49.24  

8 603931.SH  格林达 14.66 56.04  

9 600711.SH 盛屯矿业 14.29 173.07  

10 603993.SH 洛阳钼业 12.43 1,567.31  

资料来源：Wind, 五矿证券研究所 

本月（2025 年 3 月 1 日-3 月 31 日）跌幅前 10 名的公司分别为：奥来德（-19.80%）、华

海诚科（-18.64%）、大地熊（-15.15%）、八亿时空（-14.94%）、清溢光电（-14.60%）、

清越科技（-13.78%）、三超新材（-13.35%）、有研新材（-12.80%）、银河磁体（-12.64%）、

天岳先进（-12.42%）。 

图表 12：本月跌幅前 10名 

排名 代码 简称 月跌幅（%） 市值（亿元） 

1 688378.SH  奥来德 -19.80  42.50  

2 688535.SH 华海诚科 -18.64  63.59  

3 688077.SH 大地熊 -15.15  26.42  

4 688181.SH  八亿时空 -14.94  37.68  

5 688138.SH  清溢光电 -14.60  69.74  

6 688496.SH 清越科技 -13.78  36.32  

7 300554.SZ  三超新材 -13.35  23.34  

8 600206.SH 有研新材 -12.80  139.60  

9 300127.SZ 银河磁体 -12.64  74.58  

10 688234.SH  天岳先进 -12.42 266.42  

资料来源：Wind, 五矿证券研究所 

3.2 重要公司公告 

【博威合金】3 月 7 日，宁波博威合金材料股份有限公司（简称“公司”）发布关于控股股

东增持公司股份计划的进展公告。公司控股股东博威集团有限公司（简称“博威集团”）自

2024 年 12 月 26 日起，计划通过集中竞价交易方式增持公司 A 股股份，增持金额不低于 1

亿元、不超过 2亿元，增持价格区间为 18.00 元/股至 28.00元/股。截至 2025 年 2月 28 日，

博威集团已增持 3,968,500 股，占总股本的 0.49%，增持金额为 78,883,929 元，超过增持计

划下限的 50%。增持后，博威集团及其一致行动人合计持股比例从 44.84%微降至 44. 60%。

本次增持计划尚未完成，博威集团将继续在计划期限内增持。 
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【光智科技】3 月 5 日，光智科技发布关于向激励对象授予限制性股票的公告。光智科技股

份有限公司于 2025 年 3 月 5 日向 11 名激励对象授予 297 万股第二类限制性股票，授予价

格为 27.07元/股。激励对象包括公司董事、高级管理人员及核心人员，授予的股票占公司总

股本的 2.16%。本次激励计划的有效期最长不超过 48 个月，分两个归属期，分别在授予后

12 个月和 24 个月后归属 50%的股票。归属条件包括公司层面业绩考核和个人层面绩效考

核，公司需在 2025 年和 2026 年分别实现营业收入不低于 20 亿元和 28 亿元，或净利润不

低于 1.5亿元和 2亿元。激励计划的实施预计将产生 8,105.25 万元的激励成本，分期摊销至

2025年至 2027年。公司承诺不为激励对象提供财务资助，激励对象需自筹资金获取股票并

缴纳个人所得税。 

【当升科技】3 月 5 日，北京当升材料科技股份有限公司发布关于 2024 年管理层与核心骨

干股权增持计划完成购买的公告。2024年管理层与核心骨干股权增持计划已完成购买。该计

划通过“云南国际信托有限公司－云南信托－与奋斗者同行当升科技员工持股第五期管理服

务信托”在二级市场累计买入公司股票 1,203,200 股，占公司总股本的 0.24%，成交均价为

39.28元/股，成交总金额为 47,256,653.00 元。资金来源为参与对象的合法薪酬及自筹资金。

本次增持计划的锁定期为 12 个月，自 2025 年 3 月 5日至 2026 年 3 月 4日。 

【东睦股份】3月 29日，东睦股份发布 2024年年报。2024年东睦股份实现营业收入 51.43

亿元，同比增长 33.20%；归母净利润 3.97 亿元，同比大幅增长 100.59%，扣非净利润 3.79

亿元，增幅达 153.62%。总资产 75.47 亿元，净资产 28.07 亿元，同比均增长约 11%。公司

拟每 10股派发现金红利 3元（含税）。三大技术平台均创收入新高：P&S 技术（粉末冶金）

收入 22.37亿元（+13.25%），受益于汽车（占比 76.40%）和家电（+26.77%）需求增长，

并切入机器人齿轮新赛道。SMC 技术（软磁材料）收入 9.02亿元（+9.13%），光伏领域占

比 35%，AI 芯片电感收入激增 155.54%，布局新能源汽车电源市场。MIM 技术（金属注射

成形）收入 19.65亿元（+92.19%），折叠屏手机部件贡献 9.10 亿元，并战略布局钛合金材

料新赛道。国内粉末冶金龙头，市占率 44.38%，连续多年行业第一。公司聚焦新能源与高端

制造，技术协同效应显著，未来将受益于 AI、新能源汽车及消费电子升级趋势。 

【金力永磁】3月 29日，金力永磁发布 2025 年 A 股员工持股计划草案（以下简称“草案”）。

草案旨在通过员工持股建立利益共享机制，提升公司竞争力。该计划面向不超过 500名员工，

包括 7名董事、监事及高管和 493名核心人员，资金来源为合法薪酬及自筹资金，不涉及杠

杆或公司财务资助。股票来源于公司此前回购的 801.58 万股（占总股本 0.58%），购买价

格为 10.67 元/股，定价依据为草案公告前 20 个交易日均价的 50%。计划存续期 72 个月，

分三期解锁（12/24/36个月，解锁比例 40%/30%/30%），解锁条件需满足 2025-2027 年净

利润或营业收入增长目标（如 2025年净利润增长不低于 20%）。管理上由持有人会议及管

理委员会自主运作，董事、监事及高管自愿放弃表决权，确保与控股股东无一致行动关系。

该计划仍需股东大会批准，存在规模不足或业绩未达标风险，参与者需自担投资风险。 

【安泰科技】3 月 28 日，安泰科技发布 2024 年年报。2024 年年度报告显示，公司作为中

国钢研旗下核心金属新材料产业平台，全年实现营业收入 75.73亿元，同比下降 7.5%，但归

母净利润达 3.72 亿元，同比大幅增长 49.26%，主要得益于业务结构调整和运营效率提升。

研发投入强度保持 8.3%，经营性现金流 7.68 亿元，资产负债率稳定在 43.51%。董事会通

过利润分配预案，拟以 10.5亿股为基数每 10股派发现金红利 2元（含税），不送股或转增

股本。公司前三大股东分别为中国钢研科技集团（持股 34.68%）、自然人刁其合（1. 61%）

和香港中央结算公司（1.5%）。报告期内未发生重大影响事项，整体呈现稳健发展态势，持

续强化在先进金属材料领域的领军地位。 

4 近期行业热点跟踪 
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4.1 SpaceX 将 21 颗 Starlink 卫星送入轨道，着陆后失去猎鹰 9 号助推器 

2025年 3月 2日，SpaceX成功从卡纳维拉尔角太空军基地发射了 21颗“星链”卫星，将

其送入近地轨道。搭载“星链 12-20”任务的“猎鹰 9号”火箭于美国东部时间晚上 9 点 24

分升空，部署了 13颗具备直连手机功能的卫星。第一级助推器 B1086完成了其第五次也是

最后一次任务，成功降落在位于大西洋的“Just Read the Instructions”无人回收船上。然

而，在着陆后不久，助推器尾部发生异常火灾，损坏了其中一个着陆腿，导致助推器倾倒并

最终损毁。尽管遭遇这一挫折，火箭的上面级在升空约 65 分钟后成功部署了卫星。此次发

射标志着 SpaceX在 2025 年完成的第 26次“猎鹰 9号”任务，其中 19次专门用于“星链”

网络。SpaceX继续扩展其巨型卫星星座，目前已有超过 7000颗在轨运行卫星，旨在为全球

提供高速互联网服务。公司计划利用此次事件的数据，进一步提升未来“猎鹰 9号”任务的

可靠性。（资料来源：Space.com） 

4.2政府报告提出推动商业航天、低空经济等新兴产业安全健康发展  

政府工作报告提出，培育壮大新兴产业、未来产业。深入推进战略性新兴产业融合集群发展。

开展新技术新产品新场景大规模应用示范行动，推动商业航天、低空经济等新兴产业安全健

康发展。建立未来产业投入增长机制，培育生物制造、量子科技、具身智能、6G等未来产业。

（资料来源：新华网） 

4.3道氏技术寡壁碳纳米管材料荣获“新材料年度大奖” 

道氏技术凭借其先进的催化剂设计制备和碳纳米生长技术，成功开发出层数在 2~5 层之间的

寡壁碳纳米管材料，荣获“2024 新材料年度产品及技术奖”。该材料具有高比表面积、低缺

陷、优良导电性等优势，作为导电剂能显著提升电池容量、改善快充性能、延长循环寿命，

且生产成本低于单壁碳纳米管，适用于高端电池产品。道氏技术通过材料与工艺一体化创新，

解决了寡壁碳纳米管不易分散的难题，实现了导电浆料的批量化稳定生产。目前，其寡壁碳

纳米管粉体和导电剂产品已批量供应国内头部电芯厂商，客户反馈良好。道氏技术作为国家

高新技术企业，A 股创业板上市公司，专注于新材料业务，近年来深度布局新能源电池材料，

致力于固态电池关键材料的产业化，推动固态电池全材料解决方案的迭代优化。（资料来源：

新材料在线） 

4.4 德国公司 Isar Aerospace 首次发射火箭失败 

2025年 3月 30 日，德国初创公司 Isar Aerospace 在挪威安德亚航天港进行的 Spectrum 火

箭首次发射未能成功。火箭在起飞约 30 秒后出现侧面冒烟，随后坠入大海并发生爆炸。尽

管如此，Isar Aerospace 表示，此次测试收集了大量飞行数据和经验，可用于未来的任务。

欧洲航天局局长约瑟夫·阿施巴赫在 X平台上表示，尽管结果不尽如人意，但已获得大量数

据，并鼓励 Isar Aerospace 继续努力。此次发射是欧洲大陆首次尝试自主进行轨道发射，标

志着欧洲在减少对其他国家航天服务依赖方面迈出了重要一步。（资料来源：卫报） 

4.5 格思航天第二工厂项目签约落地 

3月 25日，以“全球视野·上海机遇”为主题的 2025上海全球投资促进大会暨“投资上海”

活动周开幕。大会期间，重点产业项目落地启动仪式举行，共有 21 个重点产业项目落地上

海。其中，格思航天二期工厂项目落地松江区并受邀参加签约。公司第二工厂项目，计划投

资 12 亿元。项目建成后，将拥有一条吨级卫星脉动生产线，生产能力同时向下兼容 500kg

以下级别卫星的批产，产线设计产能为吨级卫星 150 颗/年，500kg 级以下卫星 300 颗/年，

生产节拍达到 1天/颗。（资料来源：格思航天） 

4.6 工业和信息化部等十部门关于印发《铝产业高质量发展实施方案（2025—2027年）》的

通知· 
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3月 11日，中国工业和信息化部、国家发展改革委、自然资源部等十部门近日联合印发《铝

产业高质量发展实施方案(2025—2027 年)》，旨在加强全产业链统筹谋划，充分发挥中国铝

产业基础好、市场规模大等优势，引导产业加快转型升级，推动产业实现质的有效提升和量

的合理增长。 

2024年中国氧化铝、电解铝、铝加工材和再生铝产量保持世界第一，有力支撑了航空航天、

新能源、新一代信息技术等战略性新兴产业发展。 

《实施方案》提出，到 2027 年，中国产业链供应链韧性和安全水平明显提升，产业链整体

发展水平全球领先；铝资源保障能力大幅提高，力争国内铝土矿资源量增长 3%—5%；技术

创新能力显著增强，突破一批低碳冶炼、精密加工等关键技术和高端新材料，培育铝消费新

增长点，基本满足重大工程、重点型号产品需要。 

 

5 相关数据追踪 

根据中汽协数据，3月新能源汽车销量 123.7 万辆，同比增长 40.1%，环比增长 38.7%，渗

透率 42.42%。 

图表 13：3 月新能源汽车销量 123.7 万辆，同比增长 40.1%，环比增长 38.7%，渗透率 42.42% 

 

资料来源：Wind, 五矿证券研究所 

 

风险提示 

1、下游需求不及预期； 

2、产品价格波动； 

3、新产能释放不及预期等； 

4、产业发展不及预期。 
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