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铂科新材（300811.SZ） 

24 年业绩同比高速增长，多业务协同打开长线空间 
  
财务指标 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E 

营业收入（百万元） 1,159 1,663 2,084 2,595 3,148 

增长率 yoy（%） 8.7 43.5 25.3 24.5 21.3 

归母净利润（百万元） 256 376 448 570 701 

增长率 yoy（%） 32.5 46.9 19.2 27.2 23.0 

ROE（%） 13.4 16.1 16.5 17.6 18.1 

EPS 最新摊薄（元） 0.89 1.30 1.55 1.98 2.43 

P/E（倍） 46.5 31.7 26.6 20.9 17.0 

P/B（倍） 6.3 5.2 4.4 3.7 3.1 
 
资料来源：公司财报，长城证券产业金融研究院 

事件：公司发布 2024 年年报及 2025 年一季报，2024 年公司实现营业收入

16.63亿元，同比增长 43.54%；实现归母净利润 3.76亿元，同比增长 46.90%；

实现扣非净利润 3.67 亿元，同比增长 53.32%。2025 年 Q1 公司实现营业收

入 3.83 亿元，同比增长 14.40%，环比下降 12.11%；实现归母净利润 0.74

亿元，同比增长 3.13%，环比下降 17.34%；实现扣非净利润 0.72 亿元，同

比增长 6.20%，环比下降 16.38%。 

 

24 年业绩高速增长，25Q1 营收稳定增长：2024 年，公司坚持以技术开发

和产品创新为核心驱动，持续着力打造金属软磁粉芯、芯片电感、金属软磁

粉末三条增长曲线，经营工作稳步推进，各业务快速增长，带动业绩实现高

速增长。2025 年 Q1，公司营收实现同比稳定增长。同时，2024 年，公司整

体毛利率为 40.70%，同比+1.09pcts；净利率为 22.48%，同比+0.42pct，

盈利能力同比改善。费用方面，2024 年公司销售、管理、研发及财务费用率

分 别 为 1.60%/5.05%/7.04%/0.58% ， 同 比 变 动 分 别 为

-0.19/-0.82/+0.59/-0.59pct，整体期间费用率有所下降，其中，研发费用率

与绝对值均出现了同比提升，主要系公司研发投入增加和由于业绩达标，研

发人员薪酬变动所致。 

 

金属软磁粉芯快速渗透，长期竞争力显现：在“双碳”、“新基建”和“人工

智能”积极推进的背景下，全球光伏、新能源汽车及充电桩、储能、数据中

心、服务器以及 5G 基站建设等领域迎来持续的发展机遇，这些应用需求使

得市场对金属软磁材料的需求持续增长。2024 年，公司金属软磁粉芯实现销

售收入 12.34 亿元，同比增长 20.2%，公司产品不仅在国内市场获得高度认

可，更在国际市场上赢得了众多客户的信赖，品牌影响力持续提升；新能源

汽车及充电桩领域，公司取得了比亚迪、华为等品牌的认可，海外市场也取

得了较大突破，销售收入同比取得高速增长；光伏及储能领域由于 2024 年

全球装机总量继续保持较大增长，且公司在终端的市场占比取得较大提升，

销售收入同比取得较高增长；空调应用领域，公司对产品进行迭代升级，且

充分发挥河源生产基地的自动化优势，使其在品质、交付、成本方面都得到
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行业 有色金属 

2025 年 4 月 23 日收盘价（元） 41.28 

总市值（百万元） 11,905.40 

流通市值（百万元） 9,474.33 

总股本（百万股） 288.41 

流通股本（百万股） 229.51 

近 3 月日均成交额（百万元） 245.85   
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大幅提升，产品市场竞争力明显加强，销售收入同比取得大幅增长。 

 

AI 服务器需求旺盛，芯片电感导入知名客户：随着 AI 在自然语言处理、图

像识别、数据分析等领域的广泛应用，全球主要科技巨头纷纷投入到大模型

的白热化竞争中，并带来对算力需求的指数级增长。根据 TrendForce 研究，

2024 年全球 AI服务器出货量强劲增长，年增幅度达到 46%，在服务器中的

整体占比高达 65%。相对应的，对具有更高效率、小体积且能够响应大电流

变化的合金软磁芯片电感元件也产生了旺盛的市场需求。2024 年，公司电感

元件销售收入 3.86 亿元，实现超高速增长，进入了快速发展通道并显现出强

劲增长的潜力，已成长为公司业务发展规划中的主力军。在市场拓展方面，

公司芯片电感产品除了与现有客户不断深化合作外，还新增进入了多家国内

外知名半导体厂商供应商名录及更多应用领域（比如 ASIC 等），同时还交付

了大量的样品，为后续的项目量产成功孵化打下坚实的基础。在研发方面，

公司持续加大基础材料的研发力度，实现了金属软磁材料性能上的巨大突破，

为公司芯片电感在更多的应用场景提供最佳解决方案打下坚实基础。在产能

方面，公司持续加大投入扩充产能，为 GPU 的市场增长以及 AIPC 等应用领

域的大批量供货做好准备。 

 

维持“买入”评级：公司主要产品包括金属软磁粉、金属软磁粉芯及芯片电

感等磁元件。公司产品及解决方案被广泛应用于光伏发电、新能源汽车及充

电桩、数据中心（UPS、服务器电源、GPU芯片电源）、AI、智能驾驶、储能、

通讯电源、变频空调、消费电子、电能质量整治（有源电力滤波器 APF）、轨

道交通等领域。公司基于多年来在金属软磁粉末制备和成型工艺上的深厚积

累，研发出具有行业领先性能的芯片电感，最终完成了公司从发电端到负载

端电能变换（包括 DC/AC，AC/AC，AC/DC，DC/DC）全覆盖的产品线布局。

取得了包括 ABB、比亚迪、格力、固德威、华为、锦浪科技、美的、麦格米

特、MPS、TDK、台达、田村、威迈斯、阳光电源、伊顿、英飞凌以及中兴

通讯等众多国内外知名企业的认可并建立了长期稳定的合作关系。公司通过

与用户的技术合作来指导公司的研发与生产，共同推进电源、电感元件以及

电感磁性材料的技术方案和产品创新，公司也因此在行业竞争中，具备了较

强的引领者能力，并在市场开拓、产品性能以及产品附加值等方面处于主动

地位。预计公司 2025-2027 年归母净利润分别为 4.48 亿元、5.70 亿元、7.01

亿元，EPS 分别为 1.55、1.98、2.43 元/股，PE 分别为 27X、21X、17X。 

 

风险提示：公司产销量和盈利能力不及预期；市场竞争加剧风险；技术迭代

不及预期风险；新领域拓展不及预期风险。 

  



公司动态点评 

P.3 请仔细阅读本报告末页声明 

财务报表和主要财务比率 

  
资产负债表（百万元）       利润表（百万元）      

会计年度 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E  会计年度 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E 

流动资产 1193 1411 1837 2098 2648  营业收入 1159 1663 2084 2595 3148 

现金 231 144 307 225 566  营业成本 700 986 1267 1558 1880 

应收票据及应收账款 539 813 917 1286 1323  营业税金及附加 10 15 16 21 26 

其他应收款 5 5 7 8 10  销售费用 21 27 39 49 56 

预付账款 18 13 26 22 36  管理费用 68 84 118 147 175 

存货 218 191 334 311 468  研发费用 75 117 132 168 207 

其他流动资产 183 245 245 245 245  财务费用 14 10 5 9 8 

非流动资产 1318 1667 1834 2042 2269  资产和信用减值损失 -1 -15 -14 -18 -21 

长期股权投资 0 0 0 0 0  其他收益 19 12 11 13 14 

固定资产 715 979 1133 1327 1537  公允价值变动收益 0 1 1 1 1 

无形资产 47 61 66 72 78  投资净收益 2 0 3 3 2 

其他非流动资产 556 627 635 643 655  资产处置收益 3 0 1 1 1 

资产总计 2512 3079 3671 4140 4917  营业利润 295 423 507 643 792 

流动负债 274 270 475 438 578  营业外收入 0 1 0 0 0 

短期借款 55 21 21 101 21  营业外支出 5 4 4 5 4 

应付票据及应付账款 131 111 328 209 424  利润总额 291 420 504 639 789 

其他流动负债 87 138 125 128 133  所得税 35 47 56 70 89 

非流动负债 331 488 484 478 472  净利润 256 374 447 569 699 

长期借款 94 80 76 70 64  少数股东损益 0 -2 -1 -1 -2 

其他非流动负债 237 408 408 408 408  归属母公司净利润 256 376 448 570 701 

负债合计 604 758 959 916 1050  EBITDA 375 526 594 752 924 

少数股东权益 6 10 10 9 7  EPS（元/股） 0.89 1.30 1.55 1.98 2.43 

股本 199 281 281 281 281        

资本公积 809 799 799 799 799  主要财务比率      

留存收益 894 1230 1611 2099 2694  会计年度 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E 

归属母公司股东权益 1901 2310 2702 3216 3860  成长能力      

负债和股东权益 2512 3079 3671 4140 4917  营业收入（%） 8.7 43.5 25.3 24.5 21.3 

       营业利润（%） 35.1 43.3 19.9 26.7 23.2 

       归属母公司净利润（%） 32.5 46.9 19.2 27.2 23.0 

       获利能力      

       毛利率（%） 39.6 40.7 39.2 40.0 40.3 

现金流量表（百万元）       净利率（%） 22.1 22.5 21.5 21.9 22.2 

会计年度 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E  ROE（%） 13.4 16.1 16.5 17.6 18.1 

经营活动现金流 161 112 497 226 851  ROIC（%） 13.1 15.7 15.8 16.6 17.5 

净利润 256 374 447 569 699  偿债能力      

折旧摊销 69 93 93 115 141  资产负债率（%） 24.1 24.6 26.1 22.1 21.4 

财务费用 14 10 5 9 8  净负债比率（%） -3.7 -0.3 -7.0 -0.9 -11.7 

投资损失 -2 0 -3 -3 -2  流动比率 4.4 5.2 3.9 4.8 4.6 

营运资金变动 -210 -414 -58 -481 -14  速动比率 3.3 4.3 3.0 3.9 3.6 

其他经营现金流 35 49 13 16 19  营运能力      

投资活动现金流 -40 -165 -255 -319 -363  总资产周转率 0.5 0.6 0.6 0.7 0.7 

资本支出 178 179 260 324 368  应收账款周转率 2.8 3.3 3.0 3.0 3.1 

长期投资 0 0 0 0 0  应付账款周转率 5.0 8.1 6.3 6.5 7.0 

其他投资现金流 138 14 4 5 4  每股指标（元）      

筹资活动现金流 -79 13 -79 -68 -66  每股收益（最新摊薄） 0.89 1.30 1.55 1.98 2.43 

短期借款 5 -34 0 80 -80  每股经营现金流（最新摊薄） 0.56 0.39 1.72 0.78 2.95 

长期借款 -4 -13 -4 -6 -6  每股净资产（最新摊薄） 6.59 8.01 9.37 11.15 13.38 

普通股增加 89 83 0 0 0  估值比率      

资本公积增加 -50 -9 0 0 0  P/E 46.5 31.7 26.6 20.9 17.0 

其他筹资现金流 -118 -13 -75 -142 20  P/B 6.3 5.2 4.4 3.7 3.1 

现金净增加额 45 -37 163 -162 421  EV/EBITDA 30.6 22.0 19.2 15.4 12.0  
资料来源：公司财报，长城证券产业金融研究院 
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