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[Table_Title] 2024 年报及 2025 一季报点评：金融业务发挥

能源领域特色化优势，盈利能力持续提升 
 

报告摘要 

[Table_Summary] 国网英大股份有限公司是国家电网有限公司旗下上市公司，2020

年完成重大资产重组，注入信托、证券、期货等金融业务，公司当前业

务包括信托、证券、期货、碳资产和电力装备制造等。 

2024 年公司实现营业收入 112.88 亿元，同比增长 3.60%，归属股

东净利润 15.74 亿元，同比增长 15.39%。公司金融业务稳定发展，盈

利能力持续提升。2025 年 Q1 公司营业收入为 22.18 亿元，同比增长

8.7%，归属股东净利润 6.04 亿元，同比增长 45.2%。 

公司收入占比最高的为电力装备业务，2024 年电力装备营收占比

65.2%；但金融业务是公司主要利润来源，信托业务利润占比为

84.13%，证券期货业务利润占比 8.34%。 

信托业务：2024 年子公司英大信托实现营业收入 29.9 亿元，同比

增长 7.29%；净利润 17.76 亿元，同比增长 10.63%，当前公司信托资

产规模 10928.8 亿元。2024 年英大信托营业收入、净利润分别位列行

业第 3 名、第 4 名，较上年分别提升 8 名、2 名。 

证券期货业务：2024 年子公司英大证券实现营业收入 8.60 亿元，

同比下降 25.64%，主要受债权投资利息收入下降、期货基差贸易业务

暂停所致；净利润 1.76 亿元，同比增长 64.43%，主要因自营业务投资

收益提升。2024 年英大证券由 B 类 BB 级提升至 BBB 级，英大期货由

B 类 BB 级上升为 BBB 级，行业影响力进一步增强。 

碳资产业务：2024 年子公司英大碳资产实现营业收入 7001.6 万

元，同比增长 13.39%；实现净利润 1040.49 万元，同比增长 14.51%。

全年新签合同额同比增长约 24%，协助能源电力企业、电力产业链上

下游企业获取降碳绿色融资规模同比增长近 2 倍，累计落地 25 万吨碳

配额撮合业务、10.5 万张绿证撮合业务。 

电力装备业务：2024 年子公司置信电气实现营业收入 73.75 亿元，

同比增长 6.86%；净利润 1.49 亿元，同比增长 45.18%。公司攻克大容

量非晶变压器研制关键技术，油浸式配电变压器多功能在线状态监测装

置、电力气象监测装置等新产品实现应用。直流干式电容器纳入国家能

源局首台（套）重大技术装备名单，首套高压互感器全自动化检定系统

投运。 

国网英大依托股东国家电网优势资源，在金融、碳资产、高端电工

装备等方面积累了能源领域特色化竞争优势，未来将继续深耕挖掘风

电、光伏发电、储能、综合能源开发等领域优质项目，长期为电网产业

链上下游和能源行业企业提供金融服务。 
 

-0.61

-0.27

0.08

0.42

0.76

1.10

2024/4 2024/7 2024/10 2025/1 2025/4

国网英大 非银金融 沪深300

yb
ji
es
ho
u@
ea
st
mo
ne
y.
co
m

(y
bj
ie
sh
ou
@e
as
tm
on
ey
.c
om
)

20
25
-0
4-
26

未
经
红
塔
证
券
许
可

任
何
人
不
得
以
任
何
形
式
翻
版
、
复
制
、
刊
登
、
转
载
和
引
用

ybjieshou@eastmoney.com p1

72
50
9



[Table_PageHeader] 

 国网英大(600517) 

 

请务必阅读末页的重要说明 2 

 

 

 

1.公司简介 

国网英大股份有限公司是国家电网有限公司旗下上市公司，公司前身为

上海置信电气股份有限公司，2020 年 2 月 28 日完成重大资产重组，注入信

托、证券、期货等金融业务；控股股东为国网英大国际控股集团有限公司，

控股子公司包括英大国际信托有限公司、英大证券有限责任公司、国网英大

碳资产管理（上海）有限公司、上海置信智能电气有限公司。 

公司通过旗下英大信托、英大证券（英大期货）、英大碳资产、置信电气

等经营信托、证券、期货、碳资产和电力装备制造业务。 

表 1. 表 2. 国网英大主要控股子公司及其业务 

公司名称 主要业务 

英大信托 信托业务，固有业务 

英大证券 证券经纪及信用，自营投资，投行业务，资产管理业务，基差业务 

英大碳资产 碳资产业务 

置信电气 电气及新材料设备，电力运维业务，低碳节能与工程服务 
 

资料来源：国网英大 2024 年年报，红塔证券 

 

2.金融业务持续拓展，公司业绩持续增长 

2024 年，国网英大业绩实现稳定增长，全年公司实现营业总收入 112.88

亿元，同比增长 3.60%，归属于上市公司股东的净利润 15.74 亿元，同比增

长 15.39%。随着公司金融业务的逐步稳定，公司盈利能力持续提升，2024

年公司金融业务毛利率为 65.49%，较去年增长 2.54 个百分点。 

2025 年 Q1，公司营收和净利润持续增长，公司一季度营收为 22.18 亿

元，同比增长 8.7%，归属于上市公司股东的净利润 6.04 亿元，同比增长

45.2%。 

图 1. 公司营业收入  图 2. 公司归母净利润 

 

 

 

资料来源：公司年报，红塔证券  资料来源：公司年报，红塔证券 
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从营收来看，公司收入占比最高的为电力装备业务，2024 年电力装备营

收占比 65.2%；从利润贡献来看，公司净利润主要来源于信托业务，信托业

务利润占比为 84.13%，同期，证券期货业务和电力装备业务利润占比分别为

8.34%、7.06%。 

信托业务：子公司英大信托 2024 年实现营业收入 29.9 亿元，同比增长

7.29%；实现净利润 17.76 亿元，同比增长 10.63%。公司落地“扶困复产”

专项信托 1380 亿元；服务范围覆盖 20 个省级区域，线上供应链金融业务超

300 亿元；新增落地“国能”系列业务 659 亿元。当前公司信托资产规模

10928.8 亿元，同比增长 32.79%。2024 年英大信托营业收入、净利润分别

位列行业第 3 名、第 4 名，较上年分别提升 8 名、2 名。 

证券期货业务：子公司英大证券 2024 年实现营业收入 8.60 亿元，同比

下降 25.64%，主要受债权投资利息收入下降、期货基差贸易业务暂停所致；

实现净利润 1.76 亿元，同比增长 64.43%，主要因自营业务投资收益提升。

自营业务方面，公司加强市场研究和投资能力建设，丰富资产配置夯实收益

来源，波动率远低于市场平均水平；固收业务方面，公司投资有效应对债券

收益率下行、高票息资产稀缺、票息策略收益缩减等不利因素，投资收益率

高于中证全债指数 112 个 BP；资管业务方面，公司新增主动管理产品规模

4.92亿元，同比增长63.67%；经纪业务方面，公司全年累计新开有效户14754

户，同比增长 37.43%。期货业务方面，英大证券旗下的英大期货主动对接电

网和产业链客户需求，客户日均权益规模 21.83 亿元，同比增长 9.02%，权

益峰值 27.67 亿元。2024 年英大证券由 B 类 BB 级提升至 BBB 级，英大期

货由 B 类 BB 级上升为 BBB 级，行业影响力进一步增强。 

碳资产业务：子公司英大碳资产 2024 年实现营业收入 7001.6 万元，同

比增长 13.39%；实现净利润 1040.49 万元，同比增长 14.51%。全年新签合

同额同比增长约 24%，协助能源电力企业、电力产业链上下游企业获取降碳

绿色融资规模同比增长近 2 倍，累计落地 25 万吨碳配额撮合业务、10.5 万

张绿证撮合业务。 

电力装备业务：子公司置信电气 2024 年实现营业收入 73.75 亿元，同

比增长 6.86%；净利润 1.49 亿元，同比增长 45.18%。公司攻克大容量非晶

变压器研制关键技术，油浸式配电变压器多功能在线状态监测装置、交直流

混合配电台区、电力气象监测装置、机载零值绝缘子检测装置等新产品实现

应用。直流干式电容器纳入国家能源局首台（套）重大技术装备名单，首套

高压互感器全自动化检定系统投运。2024 年公司在波多黎各、巴西等多个国

家市场接连斩获复合绝缘子采购项目，配电变压器产品在巴拉圭中标数量和

合同金额均创新高。 
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图 3. 公司业务收入结构  图 4. 2024 年公司各项业务利润占比 

 

 

 

资料来源：公司年报，红塔证券  资料来源：公司年报，红塔证券 

 

3.依托股东资源，发展电网和能源投资优势 

国网英大最终控股股东国家电网公司所处能源行业在国民经济中发挥重

要作用，公司立足能源特色，依托股东资信、数据、渠道等优势资源，在金

融、碳资产、高端电工装备等方面积累了能源领域特色化竞争优势。 

子公司英大信托聚焦信托服务业务，发挥电网业务先进模式和服务经验，

积极服务能源央国企司库体系建设，持续深耕挖掘风电、光伏发电、储能、

综合能源开发等领域优质项目，助力电网和能源行业建设。英大证券充分发

挥能源特色券商优势，深耕电力能源领域，长期为电网产业链上下游和能源

行业企业提供股权融资、债券融资、并购重组、资产管理等综合性金融服务。

英大期货依托股东产业链优势地位，扎实为电网及产业链企业提供专业高效

咨询研究及套期保值服务。 

碳资产业务方面，子公司英大碳资产作为我国成立的首批碳交易机构之

一，积极参与地方碳市场的交易、履约，并较早参与国内 CCER 市场的建设，

在碳排放核算及审核、碳减排资产开发、碳交易、“碳+金融”等方面均取得

首发首创的典型实践，参与编制多项行业标准、团体标准。 

电力装备业务方面，子公司置信电气是国家级企业技术中心、国家火炬

计划重点高新技术企业，在非晶合金配电变压器、复合线路绝缘子、雷电监

测与防护、电网智能运维等领域行业领先，部分核心技术已达到国际领先水

平，拥有国家能源雷电灾害监测预警与安全防护重点实验室。 

4.风险提示 

（1）公司信托业务与证券业务受资本市场变化影响，未来业绩存在波动

性风险。 

（2）公司电力设备制造业务属于国家战略性产业，在当前全球贸易战影

响下，海外市场扩展存在不确定性。  
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