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 [Table_Title] 
齐鲁银行 2024 年报&2025 一季报点评：业绩

表现持续不俗，Q1 开启扩表新篇章 

 

[Table_ReportDate] 2025 年 04月 26日 
 

 

[Table_Summary] 事件： 4 月 25 日晚，齐鲁银行发布 2024 年报及 2025 一季报：2024 年实

现营业收入 124.96 亿元，同比增长 4.55%；实现归母净利润 49.86 亿元，

同比增长 17.77%。2025Q1 实现营业收入 31.65 亿元，同比增长 4.72%；

实现归母净利润 13.72 亿元，同比增长 16.47%；ROE（年化）12.52%，

同比提高 0.27 个百分点，经营效益稳步提升。 

点评： 

➢ Q1 存贷增速皆较 2024 年末提升，公贷同比高增 18%。截至 2025Q1

末，齐鲁银行资产总额 7164 亿元，同比增长 14.7%。2021 年上市以

来，齐鲁银行扩表稳步增长，主要是其夯实对公业务战略支柱作用，深

化头部客户拓展，建立省属国企、头雁企业、民营百强企业等重点客户

清单，壮大腰部客户规模，丰富产品支撑，加大信贷供给，专精特新企

业授信客户达到 1,927 户，增幅 39.64%。拓展机构客户服务，新增各

类银政资质 84 项，为近 3,000 家政府机关、事业单位、公立医校等提

供综合金融服务。2025Q1 末，齐鲁银行贷款总额 3577 亿元，同比增

长 12.6%；存款总额 4625 亿元，同比增长 14.8%，增速较 2024 年末

提升。2025Q1 末，齐鲁银行贷款/存款比例为 77.3%，较 2024 年末提

升，未来贷款投放仍有较大空间。在山东省“走在前、挑大梁”经济发

展浪潮之下，齐鲁银行深耕济南本地及周边地区，2024 年新设菏泽、

淄博两家分行，规模扩张有望稳中有升。 

➢ 2025Q1营收增速再提升，利息净收入回暖、投资收益高增。2025Q1，

齐鲁银行实现营业收入 31.65 亿元，同比增长 4.72%，较 2024 年末增

速提升 0.17pct。具体来看，2025Q1 利息净收入同比增长 7.9%，较

2024 年增速提升 6.16pct。我们认为，主要是一季度 LPR 并未调降，

齐鲁银行在规模效应下，贷款业务创收不弱。我们认为，齐鲁银行息差

管控成效显现，贷款增长带动收入提升。非息收入层面，2025Q1 手续

费及佣金净收入同比增长 8.6%，投资净收益实现 89.4%的高增长，贡

献业绩。2024 年，齐鲁银行净息差为 1.51%，较 2024 上半年末略低

3BP，降幅收窄。在新发放贷款利率持续下行的背景下，齐鲁银行加强

负债成本管控，优化存款结构，下调存款定价，用好再贷款再贴现政策，

布局债券发行和同业负债等主动负债，持续引导付息负债成本率下降。

后续齐鲁银行有望得益于科创、绿色、县域以及手续费等相关业务收入

等增长点，支撑业绩。 

➢ Q1 不良率较 2024 年末再降 2bp，拨备覆盖率再提升，资产质量稳健

向好。截至 2024 年末，齐鲁银行不良贷款率 1.19%，2025Q1 末不良

率再降 2BP 至 1.17%。2024 末拨备覆盖率 322.38%，2025Q1 较 2024

年末提升 19.26pct 至 324.06%，拨备覆盖率持续提升，安全边际较高。
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座 
邮编：100031 

 

我们认为，齐鲁银行持续处置清收存量贷款，在异地扩张进程中严控风

险，不良指标得以改善。齐鲁银行资本指标相对优异，其中，核心一级

资本充足率位于可比同业上游，2024 年末为 10.75%，较为充足的资本

为下一步扩表奠定基础。齐鲁银行于 2022 年 11 月发行可转债，截至

2025 年 4 月 25 日，公司已转股 17.44%，我们认为，后续可转债转股

比例有望持续提升，或将进一步补充其核心资本。 

➢ 盈利预测与投资评级：齐鲁银行扩表动能较强，积极拓宽下沉市场，深

耕县域，息差下行趋势下信贷需求持续增长支撑营收增速稳定，不良指

标持续改善，资产质量稳健向好。我们预测，2025-2027 年归母净利润

增速分别为 17.65%、18.01%、17.99%，2025-2027 年 EPS 分别为

1.21 元、1.43 元、1.69 元。我们维持齐鲁银行 “增持”评级。 

➢ 风险因素：业务转型带来的风险；监管政策趋严；经济增速下行风险等。  

  
 

[Table_Profit] 重要财务指标 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E 

营业总收入(百万元) 11,951.86  12,495.81  13,377.12  14,490.44  15,894.51  

增长率 YoY % 8.03 4.55 7.05 8.32 9.69 

归属母公司净利润

(百万元) 
4,233.75  4,986.29  5,866.54  6,922.83  8,168.59  

增长率 YoY% 18.02 17.77 17.65 18.01 17.99 

EPS(摊薄)(元) 0.90  1.03  1.21  1.43  1.69  

市盈率 P/E(倍) 5.32  4.35  5.19  4.40  3.73  

市净率 P/B(倍) 0.67  0.54  0.68  0.61  0.54  
 

[Table_ReportClosing] 资料来源：wind，信达证券研发中心预测 ; 股价为 2025 年 4 月 25 日收盘价 
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图 1：2025Q1 营业收入同比增长 4.72%  图 2：2025Q1 归母净利润增长 16.47% 

 

 

 

资料来源：公司公告，Wind，信达证券研发中心  资料来源：公司公告，Wind，信达证券研发中心 

 
图 3：齐鲁银行贷款同比增速超 12%  图 4：齐鲁银行资产规模保持较快增长 

 

 

 

资料来源：公司公告，Wind，信达证券研发中心  资料来源：公司公告，Wind，信达证券研发中心 

 
图 5：不良率持续下行  图 6：2025Q1 核心一级资本充足率 10.25% 

 

 

 

资料来源：公司公告，Wind，信达证券研发中心  资料来源：公司公告，Wind，信达证券研发中心 
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资产负债表    单位:百万元  利润表    单位:百万元 

会计年度 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E 
 会计年度 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E 

贷款总额 300,193  337,142  391,085  469,301  563,162  
 

营业收入 11,952  12,496  13,377  14,490  15,895  

贷款减值准备 11,488  12,919  12,452  12,462  12,317  
 

利息收入 19,612  20,975  22,758  24,806  27,039  

金融投资 249,012  300,801  369,986  458,782  568,890  
 

净利息收入 8,877  9,031  9,380  9,689  9,806  

存放央行 39,521  39,393  41,670  49,588  51,199  
 

净手续费收入 1,119  1,264  1,618  2,184  2,949  

同业资产 17,567  15,346  15,547  16,198  16,732  
 

其他非息收入 1,956  2,201  2,379  2,617  3,140  

资产总额 604,816  689,539  794,817  923,535  1,077,038  
 

非利息收入 2,847  3,333  3,997  4,801  6,089  

吸收存款 408,106  449,034  520,880  619,847  731,419  
 

税金及附加 (125) (145) (254) (243) (300) 

同业负债 86,483  99,152  120,726  145,059  180,334  
 

业务及管理费 (3,146) (3,413) (3,371) (3,420) (3,338) 

发行债券 64,892  87,521  91,897  91,459  91,459  
 

营业外净收入 (9) (3) 30  30  33  

负债总额 562,992  641,204  740,649  864,155  1,011,547  
 

拨备前利润 8,660  8,924  9,769  10,846  12,274  

股东权益 41,823  48,335  54,167  59,379  65,491  
 

资产减值损失 (4,247) (3,767) (3,692) (3,711) (3,785) 

负债及股东权

益 

604,816  689,539  794,817  923,535  1,077,038  
 

税前利润 4,413  5,157  6,077  7,136  8,489  

 
      

税后利润 4,269  4,945  5,926  6,979  8,234  

      
归属母行净利润 4,234  4,986  5,867  6,923  8,169  

盈利及杜邦分析      业绩增长率     

会计年度 
2023A 2024A 2025E 2026E 2027E  会计年度 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E 

净利息收入 1.60% 1.40% 1.26% 1.13% 0.98% 
 

营业收入 
8.03% 4.55% 7.05% 8.32% 9.69% 

净非利息收入 0.51% 0.51% 0.54% 0.56% 0.61% 
 

拨备前利润 7.71% 3.05% 9.47% 11.02% 13.16% 

营业收入 2.15% 1.93% 1.80% 1.69% 1.59% 
 

归属母行净利

润 

18.02% 17.77% 17.65% 18.01% 17.99% 

营业支出 0.59% 0.55% 0.49% 0.43% 0.36% 
 

净利息收入 3.53% 1.73% 3.87% 3.30% 1.20% 

拨备前利润 1.56% 1.38% 1.32% 1.26% 1.23% 
 

净手续费收入 -9.38% 12.97% 28.00% 35.00% 35.00% 

资产减值损失 0.76% 0.58% 0.50% 0.43% 0.38% 
 

非利息收入 18.85% 17.06% 19.93% 20.12% 26.82% 

税前利润 0.79% 0.80% 0.82% 0.83% 0.85%  税前利润 14.07% 16.85% 17.85% 17.42% 18.97% 

税收 0.03% 0.03% 0.02% 0.02% 0.03%  税后利润 17.58% 15.83% 19.84% 17.77% 17.99% 

ROAA 0.76% 0.77% 0.80% 0.81% 0.82% 
 

基本指标 
     

ROAE 11.43% 11.40% 11.56% 12.29% 13.19% 
 

会计年度 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E 

      
 EPS(元/股) 

0.90  1.03  1.21  1.43  1.69  

驱动性因素 

     

 BVPS(元/股) 
7.09  8.27  9.32  10.39  11.64  

会计年度 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E 
 

每股拨备前利润

(元/股) 

1.84  1.85  2.02  2.24  2.54  

生息资产增长 20.27% 16.50% 14.50% 15.00% 15.50% 
 PE(倍) 

5.32  4.35  5.19  4.40  3.73  

贷款增长 16.69% 12.31% 16.00% 20.00% 20.00% 
 PB(倍) 

0.67  0.54  0.68  0.61  0.54  

存款增长（含利

息） 14.18% 10.03% 16.00% 19.00% 18.00% 
 

 

资本状况 

     

净手续费收入/营

收 

9.36% 10.12% 12.10% 15.07% 18.55% 
 会计年度 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E 

成本收入比 26.42% 27.41% 25.20% 23.60% 21.00%  核心一级资本充

足率 

10.16% 10.75% 11.11% 11.37% 11.59% 

实际所得税税率 3.26% 4.11% 2.49% 2.20% 3.00% 
 一级资本充足率 

12.41% 12.93% 13.30% 13.38% 13.41% 

 
     

 
资本充足率 

15.38% 15.17% 15.31% 15.45% 15.59% 

 
     

 
风险加权系数 

55.18% 54.07% 64.00% 64.50% 66.00% 
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[Table_Introduction] 研究团队简介 

张晓辉，信达证券研发中心银行资深分析师，悉尼大学硕士，曾就职于中国邮政集团研

究院金融研究中心、西部证券等。2023 年加入信达证券研究所，从事金融业研究工作，

主要覆盖银行行业，包括上市银行投资逻辑、理财行业及理财子、资产负债、风控、相

关外部环境等。 

 

 

  

http://www.cindasc.com/


  

 

  

 

请阅读最后一页免责声明及信息披露 http://www.cindasc.com  6 

分析师声明 

负责本报告全部或部分内容的每一位分析师在此申明，本人具有证券投资咨询执业资格，并在中国证券业协会注册登记为证券分析

师,以勤勉的职业态度,独立、客观地出具本报告；本报告所表述的所有观点准确反映了分析师本人的研究观点；本人薪酬的任何组

成部分不曾与，不与，也将不会与本报告中的具体分析意见或观点直接或间接相关。 

免责声明 

信达证券股份有限公司(以下简称“信达证券”)具有中国证监会批复的证券投资咨询业务资格。本报告由信达证券制作并发布。 
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