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重庆银行（601963.SH） 
  

扩表明显提速，利息净收入同比增 28% 
  
事件：重庆银行披露 2025 年一季报，2025 年一季度实现营收 36 亿元，同比增长

5.30%，归母净利润 16 亿元，同比增长 5.33%。2025Q1 末不良率、拨备覆盖率

分别为 1.21%、247.59%，较上季度末分别下降 4bps、提升 2.5pc。 

1、业绩表现：利息净收入同比大幅增长 28% 

25Q1 营业收入、归母净利润增速分别为 5.30%、5.33%，分别较 24A 提升 1.8pc、

提升 1.5pc，营收增速提升主要得益于规模扩张积极、息差降幅显著收窄，具体来

看： 

1）利息净收入：同比增长 28.08%，较 24A 增速提升 31pc，根据测算数据，25Q1

息差环比提升 4bps（由于无法获取日均余额数据，息差测算数据与公司披露数据

或存在差异），或主要得益于负债成本明显改善。 

2）手续费及佣金净收入：同比下降 1.84%，或主要源于上年同期高基数影响。 

3）其他非息收入：同比下降 69.86%，主要由于去年同期高基数以及今年一季度

债市波动较大，其中投资净收益同比下降 36.89%、公允价值变动损益浮亏 4 亿

元。 

2、资产质量：不良率延续改善趋势 

25Q1 不良率（1.21%）较上年末下降 4bps，拨备覆盖率、拨贷比分别为 247.59%、

3.00%，分别较上年末提升 2.5pc、下降 5bps。25Q1 信用成本 0.71%，同比下降

5bps。 

3、资产负债：一般性贷款同比明显多增 

1）资产：25Q1 末资产、贷款总额分别为 9317 亿元、4712 亿元，分别同比增长

19.33%、16.43%，分别较 24Q4 提升 6.6pc、4.1pc。25Q1 单季度来看，贷款净

增加 330 亿元，若剔除压降票据贴现影响后，一般性贷款净增加 432 亿元，较去

年同期明显同比多增（24Q1 净增加 202 亿元），其中企业贷款、个人贷款分别净

增加 414 亿元、增加 18 亿元。 

2）负债：25Q1 末存款总额为 5098 亿元，同比增长 18.60%。25Q1 单季度来看，

存款净增加 489 亿元，主要由定期存款（+467 亿元）贡献。 

投资建议：重庆银行扎根本土，有望持续受益于成渝经济圈建设带来的业务发展

机遇。从基本面来看，重庆银行扩表进一步提速、息差拖累效应明显减弱，基本面

持续改善带动业绩平稳增长，预计重庆银行 2025-2027 年归母净利润增速分别为

3.96%/4.03%/4.18%，维持“买入”评级。 

风险提示：1）宏观经济下行；2）消费复苏不及预期；3）资产质量进一步恶化。  
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1、《重庆银行（601963.SH）：信贷投放积极，资产质

量前瞻指标改善明显》 2025-03-22 

2、《重庆银行（601963.SH）：信贷投放积极，负债成

本有望延续改善》 2024-10-31 

3、《重庆银行（601963.SH）：存款成本改善，资产质

量优化》 2024-08-31  

  
财务摘要 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E 

营业收入（百万元） 13,211 13,679 14,192 14,766 15,397 

增长率 yoy（%） -1.89% 3.54% 3.75% 4.04% 4.28% 

拨备前利润（百万元） 9,328 9,586 9,990 10,546 10,993 

增长率 yoy（%） -5.27% 2.76% 4.22% 5.57% 4.23% 

归母净利润（百万元） 4,930 5,117 5,320 5,534 5,765 

增长率 yoy（%） 1.27% 3.80% 3.96% 4.03% 4.18% 

每股净收益（元） 1.42 1.47 1.53 1.59 1.66 

每股净资产（元） 14.74 16.03 17.54 19.10 20.71   
资料来源：Wind，国盛证券研究所  注：股价为 2025 年 4 月 25 日收盘价  
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财务报表和主要财务比率（每股指标单位：元，其他未特殊标注单位：百万元） 

 

    
资料来源：Wind，国盛证券研究所  注：股价为 2025 年 4 月 25 日收盘价      

每股指标 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E 利润表 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E

EPS 1.42        1.47        1.53        1.59        1.66        净利息收入 10,447 10,176 10,595 11,165 12,002

BVPS 14.74      16.03      17.54      19.10      20.71      净手续费收入 411 888 1,021 1,123 1,213

每股股利 0.41        0.41        0.43        0.45        0.47        其他非息收入 2,353 2,616 2,576 2,478 2,182

P/E 7.23 6.97 6.70 6.44 6.18 营业收入 13,211 13,679 14,192 14,766 15,397

P/B 0.70 0.64 0.59 0.54 0.50 税金及附加 185 181 194 198 213

业绩增长率 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E 业务及管理费 3,597 3,886 3,974 3,987 4,157

净利息收入 -3.34% -2.59% 4.12% 5.38% 7.50% 营业外净收入 -75 -8 -8 -8 -8

净手续费收入 -45.96% 115.73% 15.00% 10.00% 8.00% 拨备前利润 9,328 9,586 9,990 10,546 10,993

营业收入 -1.89% 3.54% 3.75% 4.04% 4.28% 资产减值损失 3,240 3,192 3,316 3,610 3,772

拨备前利润 -5.27% 2.76% 4.22% 5.57% 4.23% 税前利润 6,088 6,394 6,674 6,936 7,221

归母净利润 1.27% 3.80% 3.96% 4.03% 4.18% 所得税 859 873 934 965 1,001

盈利能力（测算） 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E 税后利润 5,229 5,521 5,740 5,971 6,220

净息差 1.45% 1.26% 1.18% 1.12% 1.10% 归母净利润 4,930 5,117 5,320 5,534 5,765

生息率 3.93% 3.56% 3.25% 3.06% 2.99% 资产负债表 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E

付息率 2.70% 2.50% 2.25% 2.10% 2.05% 存放央行 40,026 34,510 47,239 48,329 50,564

成本收入比 27.23% 28.41% 28.00% 27.00% 27.00% 同业资产 46,286 34,468 37,570 36,337 33,937

ROAA 0.68% 0.63% 0.59% 0.56% 0.53% 贷款总额 390,200 438,295 490,891 547,343 607,551

ROAE 8.90% 8.32% 8.08% 7.83% 7.57% 贷款减值准备 12,205 13,389 15,135 16,682 18,640

资产质量 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E 贷款净额 380,796 427,264 478,397 533,606 592,179

不良贷款余额 5,212 5,463 6,059 6,587 7,268 证券投资 280,826 347,952 368,892 410,169 454,440

不良贷款净生成率 0.53% 0.80% 0.70% 0.65% 0.60% 其他资产 11,950 12,447 13,743 15,164 16,678

不良贷款率 1.34% 1.25% 1.23% 1.20% 1.20% 资产合计 759,884 856,642 945,842 1,043,604 1,147,797

拨备覆盖率 234.18% 245.08% 249.81% 253.26% 256.47% 同业负债 64,201 64,955 70,151 76,465 81,053

拨贷比 3.13% 3.05% 3.08% 3.05% 3.07% 存款余额 414,813 474,117 512,520 554,547 601,684

资本状况 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E 应付债券 153,374 191,560 227,836 265,926 307,826

资本充足率 13.37% 14.46% 13.79% 13.16% 12.59% 负债合计 700,584 792,878 877,905 970,251 1,068,844

一级资本充足率 11.16% 11.20% 10.84% 10.48% 10.16% 股东权益合计 59,299 63,764 67,937 73,353 78,953

核心一级资本充足率 9.78% 9.88% 9.65% 9.40% 9.18% 负债及股东权益合计 759,884 856,642 945,842 1,043,604 1,147,797
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图表1：营收及利润增速（亿元，累计同比）  图表2：营收及利润增速（亿元，单季同比） 

 

 

 

资料来源：Wind，公司财报，国盛证券研究所 
 
资料来源：Wind，公司财报，国盛证券研究所 

 

图表3：净息差  图表4：各项资本充足率 

 

 

 

资料来源：Wind，公司财报，国盛证券研究所 
 
资料来源：Wind，公司财报，国盛证券研究所 

 

图表5：资产质量指标  图表6：加回核销不良生成情况（亿元） 

 

 

 

资料来源：Wind，公司财报，国盛证券研究所 
 
资料来源：Wind，公司财报，国盛证券研究所 
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致的任何损失负任何责任。 
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