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◼ 走势比较 
 

  

◼ 股票数据 
 
总股本/流通(亿股) 58.2/31.12 

总市值/流通(亿元) 259.01/138.5 

12 个月内最高/最低价

(元) 

4.47/3.01 
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事件：青岛银行公布 2024 年年度报告。报告期内，公司实现营收

134.98 亿元，同比+8.22%；实现归母净利润 42.64 亿元，同比+20.16%；

加权 ROE 为 11.51%，同比+0.80pct。 

业绩维持高增，利息净收入实现以量补价。报告期内，公司营收、归

母净利润同比分别+8.22%、+20.16%。其中：1）利息净收入同比+6.38%至

98.74 亿元，规模快速扩张下利息净收入以量补价实现正增；2）手续费

及佣金净收入同比-4.85%至 15.10%，主要受保险“报行合一”影响；3）

投资总收益同比+26.70%至 20.40 亿元，主要系公司优化资产配置，实现

投资收益快速增长；4）信用减值损失同比-11.97%至 35.34 亿元，主要系

信贷承诺减值准备同比-4.68 亿元。 

规模快速扩张，对公贡献主要增量。截至报告期末，公司总贷款为

3406.90 亿元，同比+13.53%。对公贷款同比+20.15%至 2421.79 亿元，为

总贷款增长提供主要增量，重点投向绿色贷款、蓝色贷款等领域。个人贷

款同比-0.95%至 783.36 亿元，主要系公司主动收缩信用卡业务，优化零

售贷款结构。截至报告期末，公司总存款为 4320.24 亿元，同比+11.91%。 

息差同比-10bp，负债成本持续改善。报告期内，公司净息差为 1.73%，

同比-10bp。资产端，生息率同比-23bp 至 3.94%，其中个人贷款生息率同

比-58bp 至 4.81%，为资产端收益率的主要拖累，预计是受定价利率下行

及主动收缩个人信用卡、消费贷业务等因素影响。负债端，付息率同比-

14bp 至 2.18%，负债成本持续改善。 

资产质量提升，重点对公领域风险缓释。截至报告期末，公司不良率

为 1.14%，同比-4bp。对公领域不良率同比-22bp 至 0.87%，制造业、房

地产业不良率下降较多，同比分别-104bp、-23bp 至 2.24%、2.07%。零售

领域不良率有所波动，同比+58bp 至 2.02%。截至报告期末，公司拨备覆

盖率为 241.32%，同比+15.36pct，风险抵补能力增强。 

盈利预测：公司贷款投放能力强劲，资产质量持续改善，业绩韧性充

足。预计 2025-2027 年公司营业收入为 142.54、151.21、159.93 亿元，

归母净利润为 47.49、53.11、58.68 亿元，每股净资产为 8.20、9.05、

9.98 元，对应 4 月 25 日收盘价的 PB 估值为 0.54、0.49、0.45 倍。维持

“买入”评级。 

风险提示：规模扩张放缓、息差持续收窄、资产质量恶化  
  
◼ 盈利预测和财务指标 
 2024 2025E 2026E 2027E 

营业收入（百万元） 13,497.53 14,253.55 15,121.14 15,992.56 

营业收入增长率(%) 8.22% 5.60% 6.09% 5.76% 

归母净利（百万元） 4,264.12 4,748.80 5,311.47 5,868.03 

净利润增长率(%) 20.16% 11.37% 11.85% 10.48% 

BVPS（元） 7.55 8.20 9.05 9.98 

市净率（PB） 0.59 0.54 0.49 0.45 

资料来源：iFinD，太平洋证券，注：每股净资产按最新总股本计算   
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公司点评 

P2 青岛银行 2024年年报点评：规模效益双增，高成长性持续展现 
 

  

投资评级说明 
1、行业评级 

看好：预计未来 6个月内，行业整体回报高于沪深 300指数 5%以上； 

中性：预计未来 6个月内，行业整体回报介于沪深 300指数-5%与 5%之间； 

看淡：预计未来 6个月内，行业整体回报低于沪深 300指数 5%以下。 

2、公司评级 

买入：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅在 15%以上； 

增持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于 5%与 15%之间； 

持有：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于-5%与-15%之间； 

卖出：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅低于-15%以下。 
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