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科大讯飞（002230.SZ）2024 年年报及 2025 年一季报点评     

星火 X1 全新升级，静待 AI 业务全面落地 
 

 2025 年 04 月 27 日 

 

➢ 事件：近日，科大讯飞发布 2024 年度报告及 2025 年一季度报告。2024

年，公司实现营业收入 233.43 亿元，同比增长 18.79%；实现归母净利润 5.60

亿元，同比下降 14.78%；实现经营活动现金流 24.95 亿元，同比增长 613.40%，

创历史新高。2025 年一季度，公司实现营业收入 46.58 亿元，同比增长 27.74%；

实现归母净利润-1.93 亿元。 

➢ 2024 年主营业务中，智慧教育、智慧医疗、开放平台、智能硬件、智慧汽

车和企业 AI 解决方案均实现收入增长。1）智慧教育实现收入 72.29 亿元，同比

增长 29.94%，大课堂、大学情产品体系加速落地，AI 辅导产品构建家庭自主学

习新范式；2）智慧医疗实现收入 6.92 亿元，同比增长 28.18%，基于大模型、

大数据两个核心能力平台及诊疗助理和健康助手两个核心产品族，讯飞医疗打造

了用 AI 赋能 GBC 客户的多元化产品矩阵；3）开放平台实现收入 51.72 亿元，

同比增长 31.33%，讯飞开放平台已累计聚集超过 802 万 AI 开发者团队，单年

度新增 AI 开发者团队超过 224 万；4）智能硬件实现营收 20.23 亿元，同比增

长 25.07%，星火大模型助力 AI 硬件电商大促节点再创佳绩，“618”全周期内

GMV 同比增长 43%，“双十一”全周期内 GMV 同比增加 51%；5）智慧城市

实现收入 36.17 亿元，同比下降 8.05%，智慧政法收入同比稍增，信息工程、数

字政府收入同比下降；6）运营商业务实现收入 19.01 亿元，同比下降 9.31%，

公司为运营商个人、家庭、政企三大客群及内部管理提供创新的 5G+AI 融合产

品及解决方案，全年累计新增用户数 2,000 万；7）智慧汽车实现收入 9.89 亿

元，同比增长 42.16%，新增前装智能化产品出货超 900 万套，年度在线交互次

数达到 136 亿次，月均活跃用户超 2,500 万；8）企业 AI 解决方案实现收入 6.43

亿元，同比增长 122.56%，2024 年大模型的中标数量和中标金额均居第一。 

➢ 2025Q1，星火 X1 通用任务实现效果对标 OpenAI o1 和 DeepSeek R1，

推动收入加速增长。2025 年第一季度，讯飞星火深度推理模型 X1 重大升级，推

理、文本生成、语言理解等通用任务实现效果对标 OpenAI o1 和 DeepSeek 

R1，成为业界首个基于全国产算力平台的通用长思维链深度思考大模型，大幅降

低了企业 AI 私有化部署与定制门槛，或成为公司 25Q1 收入加速的催化剂。 

➢ 投资建议：公司作为国内人工智能龙头企业，积极看待科大讯飞的星火 X1

深度推理模型升级和 AI 应用落地。预计公司 2025-2027 年营收分别为 279、

338、414 亿元，归母净利润分别为 7.29、11.05、14.13 亿元，2025 年 4 月

25 日收盘价对应市盈率 144X、95X、74X，维持“推荐”评级。 

➢ 风险提示：生成式 AI 技术发展不确定，教育、医疗等行业竞争加剧。  

 
[Table_Forcast] 盈利预测与财务指标 

项目/年度 2024A 2025E 2026E 2027E 

营业收入（百万元） 23,343  27,935  33,821  41,382  
增长率（%） 18.8  19.7  21.1  22.4  
归属母公司股东净利润（百万元） 560  729  1,105  1,413  
增长率（%） -14.8  30.1  51.5  27.9  
每股收益（元） 0.24  0.32  0.48  0.61  
PE 188  144  95  74  
PB 5.9  5.8  5.5  5.3  

资料来源：Wind，民生证券研究院预测；（注：股价为 2025 年 4 月 25 日收盘价）   
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公司财务报表数据预测汇总  
[TABLE_FINANCE] 利润表（百万元） 2024A 2025E 2026E 2027E   主要财务指标 2024A 2025E 2026E 2027E 

营业总收入 23,343  27,935  33,821  41,382   成长能力（%）     

营业成本 13,391  15,923  19,278  23,588   营业收入增长率 18.79  19.67  21.07  22.36  

营业税金及附加 144  176  214  272   EBIT 增长率 78.30  56.18  41.98  27.17  

销售费用 4,083  5,028  6,088  7,449   净利润增长率 -14.78  30.14  51.51  27.90  

管理费用 1,455  1,732  2,141  2,690   盈利能力（%）     

研发费用 3,892  4,805  5,749  7,035   毛利率 42.63  43.00  43.00  43.00  

EBIT 386  604  857  1,090   净利润率 2.40  2.61  3.27  3.41  

财务费用 135  227  291  348   总资产收益率 ROA 1.35  1.59  2.16  2.46  

资产减值损失 -107  -75  -80  -85   净资产收益率 ROE 3.15  3.99  5.82  7.10  

投资收益 93  279  338  414   偿债能力         

营业利润 282  594  844  1,071   流动比率 1.57  1.55  1.54  1.51  

营业外收支 -53  -70  -50  -55   速动比率 1.24  1.21  1.20  1.19  

利润总额 229  524  794  1,016   现金比率 0.22  0.20  0.17  0.17  

所得税 -278  -157  -238  -305   资产负债率（%） 54.88  58.31  61.39  64.15  

净利润 507  681  1,032  1,320   经营效率     

归属于母公司净利润 560  729  1,105  1,413   应收账款周转天数 226.19  220.00  220.00  210.00  

EBITDA 2,772  3,045  3,461  3,876   存货周转天数 76.52  85.00  85.00  80.00  

          总资产周转率 0.59  0.64  0.70  0.76  

资产负债表（百万元） 2024A 2025E 2026E 2027E  每股指标（元）     

货币资金 3,387  3,498  3,625  4,244   每股收益 0.24  0.32  0.48  0.61  

应收账款及票据 15,307  17,223  21,095  24,578   每股净资产 7.70  7.90  8.21  8.61  

预付款项 606  421  508  603   每股经营现金流 1.08  0.87  0.93  1.26  

存货 2,847  3,685  4,472  5,157   每股股利 0.10  0.11  0.17  0.21  

其他流动资产 1,916  2,899  2,797  3,773   估值分析         

流动资产合计 24,062  27,726  32,497  38,356   PE 188  144  95  74  

长期股权投资 1,539  1,584  1,584  1,584   PB 5.9  5.8  5.5  5.3  

固定资产 5,037  5,421  5,684  5,802   EV/EBITDA 39.67  36.11  31.77  28.37  

无形资产 2,917  3,217  3,517  3,817   股息收益率（%） 0.22  0.24  0.37  0.47  

非流动资产合计 17,417  18,180  18,747  19,131            

资产合计 41,479  45,906  51,243  57,486             

短期借款 310  410  560  760   现金流量表（百万元） 2024A 2025E 2026E 2027E 

应付账款及票据 9,067  10,615  12,852  15,725   净利润 507  681  1,032  1,320  

其他流动负债 5,982  6,838  7,743  8,886   折旧和摊销 2,385  2,441  2,604  2,786  

流动负债合计 15,359  17,863  21,154  25,371   营运资金变动 -1,170  -1,674  -2,057  -1,808  

长期借款 4,673  6,173  7,573  8,773   经营活动现金流 2,495  2,012  2,152  2,909  

其他长期负债 2,732  2,732  2,732  2,732   资本开支 -3,215  -3,227  -3,200  -3,225  

非流动负债合计 7,405  8,905  10,305  11,505   投资 -163  -35  0  0  

负债合计 22,764  26,768  31,459  36,876   投资活动现金流 -3,305  -2,983  -2,862  -2,811  

股本 2,312  2,312  2,312  2,312   股权募资 544  -3  0  0  

少数股东权益 921  874  802  709   债务募资 718  1,600  1,550  1,400  

股东权益合计 18,715  19,138  19,784  20,610   筹资活动现金流 539  1,082  838  521  

负债和股东权益合计 41,479  45,906  51,243  57,486   现金净流量 -272  111  127  619  

资料来源：公司公告、民生证券研究院预测   
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