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2025 年锂电行业分析 
联合资信 工商三部 |王佳晨子 

2022-2024 年，新能源汽车与储能行业发展带动锂电池市场需求迅速增长，但

增速逐年放缓。锂电池行业经历从产能不足到结构性过剩的转变。碳酸锂价格剧烈

波动，反映供需失衡加剧。行业竞争聚焦工艺水平与成本控制，集中度较高。为应

对国内产能过剩，企业加速出海并拓展储能业务。中国锂、钴、镍资源高度依赖进

口，海外政策加剧供应链风险，资源价格波动对企业成本控制形成挑战。政策方面，

国内政策限制锂电产能无序扩张，推动技术升级与绿色发展；海外政策压力显著：

美国 FEOC 限制、欧盟《电池法》碳足迹要求、关税加码，迫使中企布局东南亚、

欧洲等海外基地。2024 年，锂电池下游需求仍保持增长态势。 

2025 年，锂电行业处于产能出清与转型调整期，具备产能全球化布局、多元

化产品结构、资金与技术创新能力强的企业更具优势，头部企业通过技术迭代和资

源整合巩固市场地位，预计未来行业集中度进一步提升。同时需应对原材料波动与

地缘政治风险。 
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一、行业概况 

2022－2024 年，锂电池行业经历了从产能不足到过剩的转变。受产能供需失衡

及下游车企降本压力双重影响，电池行业竞争加剧，行业存在产能出清预期，中国电

池企业采取了积极出海、拓展储能业务等应对措施。 

锂电池下游应用领域主要为新能源汽车、储能和消费电子；上游为正极材料、负

极材料、电解液、隔膜及包装材料等，其中正极材料在物料成本中占比最大。电池正

极材料主要包括三元（镍钴锰酸锂、镍钴铝酸锂）、磷酸铁锂、钴酸锂、锰酸锂等类

型。其中，三元锂电池和磷酸铁锂电池主要应用于动力储能领域，钴酸锂电池主要应

用于消费电子领域，锰酸锂电池则主要应用于电动工具、小型电车等。 

 

资料来源：公开资料，联合资信整理 

图 1.1 • 锂电池产业链 

2021－2024 年，受下游需求迅猛发展带动，锂电池产业链各领域投资扩张较快。

2021－2022 年产能扩张滞后于需求，2023 年后产能集中释放导致供给过剩。碳酸锂

是制备锂电池正极材料的重要原料，其市场价格可较为直观地反映锂电产业链产能供

需关系。2021 年，行业供给不足，碳酸锂价格快速增长；2022 年，锂电企业固定资

产投资达到高峰，产能与需求关系出现短暂紧平衡，碳酸锂价格全年维持在高位；2023

年，动力电池市场增速下降，从财报资本开支看，主要锂电企业产能投资规模已同比

有所下降，但受前期产能大量释放影响，行业仍出现了结构性供需失衡，碳酸锂价格

快速下跌；2024 年，碳酸锂价格在 10~12 万元/吨之间的低位持续徘徊，距高点下跌

超过 80%。受结构性产能过剩及下游车企降本压力双重影响，锂电池行业竞争加剧，

行业内企业盈利水平承压，行业存在产能出清预期。 
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资料来源：Wind 

图 1.2 • 锂电金属盐的价格走势 
 

 

资料来源：各公司财务报告 

图 1.3 •主要锂电池上市公司购建固定资

产、无形资产和其他长期资产支付的现金 

（单位：亿元） 

锂电池行业竞争主要考验参与者的工艺水平和成本控制，行业集中度很高。根据

SNE Research 统计，2024 年全球动力与储能电池行业中，出货量前十企业的占比合

计 87%，较 2023 年的 92%有所下降，主要系磷酸铁锂电池应用增加，致使三家韩国

企业（SK on、SDI 和 LG 新能源）出货量同比下降，非前十企业整体份额上升。其

中，中国企业出货量占全球市场份额比重超过 65%。受产能供需失衡及下游车企降本

压力双重影响，动力储能电池行业竞争加剧，行业内企业盈利承压。 

 

资料来源：SNE Research  

图 1.4 • 电池公司 2024 年动力与储能市

场销售表现 

 

资料来源：Wind 

图 1.5 • 按公司划分的电池出货量 

 

二、行业上游 

中国对部分锂电矿物存在进口依赖，海外政策也对 FEOC 国家矿物在锂电产品



 

www.lhratings.com  研究报告 4 

应用的存在限制。中国锂电企业通过布局海外矿产资源应对上述风险。 

全球锂资源主要分布于智利、澳大利亚和阿根廷等国家。中国锂盐湖杂质较高且

锂离子浓度偏低，加之中国硬岩锂矿资源储量小，锂资源以进口为主。根据长江证券

研究所的数据，2024 年预计全球锂资源供应量为 123.06 万吨 LCE，同比增长 33.3%。

根据中国有色金属工业协会锂业分会数据，2024 年 1－12 月，中国进口锂精矿约 525

万吨，同比增长约 31%，主要来源于澳大利亚、巴西、津巴布韦等国家；同期，净进

口碳酸锂 23.1 万吨，同比增长约 55%。 

全球钴资源多分布于刚果（金）、澳大利亚、印度尼西亚等地. 中国钴资源匮乏，

作为钴消费大国，钴资源主要依靠从刚果（金）进口。根据公开数据，2024 年，中国

钴矿砂及其精矿进口量为 882.64 吨，同比下降 95.29%，主要系下游新能源汽车低库

存策略抑制了进口需求。2025 年 2 月 24 日，刚果（金）宣布暂停钴出口四个月，直

接影响全球约 7.3 万吨钴供应。截至 2025 年 3 月底，钴价已从 16.2 万元/吨升至约 26

万元/吨，涨幅超 60%。 

中国镍资源稀缺，从产量口径来统计，2015 年以来中国镍矿砂及精矿对外依存

度均在 80%以上；从消费口径来计算，中国原生镍对外依存度在 93.5%以上。根据美

国地质调查局（USGS）数据，全球镍资源储量超过 3.5 亿吨，其中红土型镍矿约占

54%，硫化物型镍矿约占 35%。印度尼西亚是全球镍储量最为丰富的国家，占世界镍

总储量的 42%，与澳大利亚、巴西位居世界镍储量前三甲。2024 年以来，镍价稳定

在较低水平。 

中国对锂、钴、镍资源的对外依存度高。2023 年 12 月，美国财政部、国税局和

能源部联合发布《〈通胀削减法案〉外国敏感实体指南》（FEOC），规定自 2025 年起，

美国销售的新能源汽车不能含有在外国敏感实体（中、朝、俄、伊）提取加工的电池

关键原材料，否则将失去补贴资格。为保障原材料供应安全，国内主要锂电企业采取

了收购、投资上游矿产的措施，并建设了相关原材料加工基地。综合考虑中国对镍矿

的进口依赖程度、全球矿产分布及海外限制政策，具备海外矿产资源的企业有望获得

更好的供应链保障及一定成本优势。未来，能够保障供应链安全、原材料成本可控的

锂电企业将更具竞争优势。 

三、行业下游 

（一）新能源汽车 

2022－2024 年，全球电动汽车销量快速增长，带动动力电池装车量快速增长。 
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动力电池是新能源汽车的重要部件。2022－2024 年，全球电动汽车销量快速增

长，带动动力电池装车量快速增长。根据韩国研究机构 SNE Research 统计，2024 年

全球新能源车销量 1763 万辆，同比增长 26.1%。全球动力电池使用量达 894.4GWh，

同比增长 27.2%，但增速较 2023 年有所下降。其中，中国新能源车动力电池使用量

达 386.1GWh，同比增长 34.9%。 

 

资料来源：SNE Research，联合资信整理 

图 3.1 • 全球电动汽车销量/增速 

 

 

资料来源：Wind 

图 3.2 • 全球动力电池销量/增速 

 

2024 年，中国新能源汽车渗透率已达 47.6%。2025 年 2 月，美国总统特朗普签

署行政命令，取消拜登时期对电动汽车的 7,500 美元联邦税收抵免政策，并暂停《通

胀削减法案》中充电基础设施建设的 75 亿美元拨款。此举直接削弱了消费者购车意

愿。受国内新能源汽车渗透率高、海外不利政策影响，未来全球新能源汽车销售增速

可能进一步放缓，动力电池市场竞争可能加剧。此外，受美国对中国锂电池产品加征

关税影响，尚未完成海外产能布局的锂电企业在海外销售方面将面临较大挑战。 

（二）储能 

储能电池主要市场参与者与动力电池领域有较多重合。预计未来 5 年，新增储能

装机量将呈持续上升趋势。 

储能电池的生产工艺和原材料与动力电池大体相似，下游可分为大储市场、工商

储市场和户储市场，磷酸铁锂电池占主导地位。根据 SNE Research 统计，2024 年全

球储能电池出货量 301GWh，同比增长 63%。储能电池的主要市场参与者与动力电池

有较多重合。2024 年，全球出货量排名前三的企业分别为宁德时代、亿纬锂能和比亚

迪。根据 S&P IHS 预测，预计 2023-2027 年，全球储能市场新增需求年复合增长率为

38.4%，预计 2028 年新增需求突破 1TWh。 
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（三）消费电子 

消费电池终端需求主要受消费电子行业景气度影响。2023 年以来，消费电子行

业景气度由低谷逐渐恢复向好，出口降幅收窄，效益逐步恢复。 

消费电池业务受电子信息制造业景气度影响较大，技术路径上仍以钴酸锂电池为

主。 

2024 年，中国消费电子市场结束连续两年低迷，呈现温和复苏态势。根据中华人

民共和国工业和信息化部数据，2024 年，规模以上电子信息制造业增加值同比增长

11.8%，增速分别比同期工业、高技术制造业高 6 个和 2.9 个百分点。12 月份，规模

以上电子信息制造业增加值同比增长 8.7%。主要产品中，手机产量 16.7 亿台，同比

增长 7.8%，其中智能手机产量 12.5 亿台，同比增长 8.2%；微型计算机设备产量 3.4

亿台，同比增长 2.7%；集成电路产量 4514 亿块，同比增长 22.2%。据海关统计，2024

年，我国出口笔记本电脑 1.43 亿台，同比增长 1.7%；出口手机 8.14 亿台，同比增长

1.5%；出口集成电路 2981 亿块，同比增长 11.6%。2024 年，规模以上电子信息制造

业实现营业收入 16.2 万亿元，同比下降 7.3%；实现利润总额 6408 亿元。 

未来，技术的创新和应用是推动消费电子行业持续成长的重要因素。伴随 AI（人

工智能）和 XR（扩展现实）等新兴技术的不断涌现，为消费电子行业带来了新的发

展动力，特别是未来 AI 技术在智能手机、个人计算机、穿戴类电子产品等领域的普

及与应用，预将拓宽行业的成长空间。 

四、行业政策 

中国锂电企业积极出海拓展业务，但一系列海外政策的出台可能对中国电池出

口产生不利影响。国内也出台了相关政策约束产能无序扩张，并对动力电池安全性提

出更高要求，可能导致产业集中度进一步提升。 

为应对国内市场饱和，中国动力储能电池企业积极出海拓展业务，然而一系列海

外政策的出台可能对中国电池企业出口产生不利影响。2023 年 12 月，美国能源部发

布的“敏感外国实体（FEOC）”细则规定，符合税收抵免的电动车从 2024 年开始不

得使用 FEOC（中国、俄罗斯、朝鲜、伊朗）国企及名单规定的企业制造的动力电池；

从 2025 年开始不得使用任何由上述企业提取、加工或回收的关键矿物。2023 年 8 月，

欧盟发布的新《电池与电池法》对锂电池供应链的碳足迹等作出了规定，可能限制部

分中国电池企业对欧盟国家出口。应对上述挑战，中国企业采取了建设海外产能的措

施，选址通常位于东南亚、匈牙利等整车厂聚集区。2025 年 2 月，美国总统特朗普签

署行政命令，宣布对所有中国输美商品加征 10%的关税，叠加美国现行对中国电池产

https://nev.ofweek.com/tag-%E6%96%B0%E8%83%BD%E6%BA%90%E6%B1%BD%E8%BD%A6%E7%94%B5%E6%B1%A0.HTM


 

www.lhratings.com  研究报告 7 

品的 3.4%基础关税及 2026 年将实施的储能电池 25%《301 条款》关税（该税率已适

用于动力电池）。当前政策下中国电池输美的累计关税为 38.4%，但需关注美国后续

关税加码可能导致税率进一步攀升至 48.4%。 

于此同时，国内也出台相关政策约束锂电行业产能无序扩张。2024 年 6 月，为

进一步加强锂离子电池行业规范管理，推动产业高质量发展，根据行业发展变化、技

术升级趋势和有关工作部署，工业和信息化部对《锂离子电池行业规范条件》（以下

简称“《规范条件》”）和《锂离子电池行业规范公告管理办法》进行了修订。《规范条

件》明确，引导企业减少单纯扩大产能的制造项目，加强技术创新、提高产品质量、

降低生产成本；锂电企业每年用于研发及工艺改进的费用不低于主营业务收入的 3%，

鼓励企业取得省级以上独立研发机构、工程实验室、技术中心或高新技术企业资质；

鼓励企业创建绿色工厂；鼓励企业自建或参与联合建设中试平台；主要产品具有技术

发明专利；申报时上一年度实际产量不低于同年实际产能的 50%。 

2025 年 4 月，中国发布动力电池强制性国家标准（GB 38031-2020《电动汽车用

动力蓄电池安全要求》）明确要求电池系统在热失控情况下“5分钟内不起火、不爆炸”，

这一规定标志着行业安全门槛的全面提升；二线电池厂若无法满足新标，可能被头部

企业整合。 

五、行业展望 

在产能结构性过剩、国内政策限制产能、国外政策限制出口、部分锂电矿产资源

依赖进口的背景下，产品结构多元、全球化程度高、资金实力及融资能力强的企业在

产能出清过程中具备较强竞争力。 

2021－2024 年，锂电行业的供需关系、政策导向、资源分布及融资环境均发生了

显著变化，行业正步入转型调整的关键阶段，产能结构性过剩问题也成为行业关注焦

点。国内方面，政府通过政策调整限制无序扩产，旨在优化产能结构，促进高质量发

展；海外方面，特别是欧美地区的出口限制政策对中国锂电企业产能与供应链全球化

提出了更高要求。未来一到三年为中国锂电企业出海窗口期，无法顺利实现全球化的

企业将在上下游议价中处于劣势。与此同时，锂电产业链上游的关键矿产资源如锂、

镍、钴等高度依赖进口，资源价格波动对企业成本控制的压力日益增大。 

综上，在产能结构性过剩、国内政策限制产能、国外政策限制出口、部分锂电矿

产资源依赖进口的背景下，产品结构多元、全球化程度高、资金实力及融资能力强的

企业在产能出清过程中具备较强竞争力。未来，锂电各细分领域的行业集中度有望进

一步提升。 

  

https://chuneng.ofweek.com/
https://nev.ofweek.com/tag-%E5%8A%A8%E5%8A%9B%E7%94%B5%E6%B1%A0.HTM
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