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信科移动（688387.SH）2024 年年报点评     

24 业绩承压，创新赋能 5G-A 及卫星互联网  
 

 2025 年 04 月 28 日 

 

➢ 事件：公司发布 2024 年报，公司实现营业收入 64.91 亿元，较上年同期减

少 17.29%；归属于上市公司股东的净利润-2.79 亿元，较上年同期减亏约 0.79

亿元。实现归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润-4.27 亿元，较上

年同期减亏 1.39 亿元。 

➢ 公司业绩承压，经营现金流首次为正。2024 年，主要客户资本开支明显下

滑，市场有效需求不足，公司收入规模同比下降。同时，公司 2024 年继续保持

较高强度的研发投入水平，公司营业收入和毛利水平仍无法覆盖研发费用，导致

2024 年处于亏损状态。但公司 24 年实现经营现金流净额为 7.03 亿元，首次实

现经营现金流为正，公司运营质量持续改善。 

➢ 公司积极开展技术预研，加深产品护城河。公司作为我国 6G 推进组的核心

成员，持续开展 6G 无线技术预研，布局星地融合、内生智能、高精度定位等核

心技术方向，产品开发方面一体化基站巴西试点成功，实现国际市场突破；天馈

多款天线产品完成新版本释放，实现批量降本；卫星互联网领域完成 S/C 频段大

规模相控阵天线设备，以及具备大容量处理能力的基带组件，助力卫星互联网网

络设施的高质量建设。公司高度重视自主创新，报告期内新增知识产权申请项目

1686 个，新增知识产权授权项目 1378 个。 

➢ 5G-A 迈入商用元年，卫星互联网星座建设加速推进。2024 年国内三大运

营商均公布了 5G-A 商用计划和实施进展，推动三载波聚合、RedCap 等 5G-A

技术的规模商用部署；沙特、阿联酋、马来西亚等海外运营商也启动 5G-A 商用

部署。5G-A 应用深度渗透工业制造、车路协同、远程医疗及亚运智慧场馆等场

景，未来将向 AI 深度耦合、通感算一体化和 6G 衔接演进。卫星互联网方面，低

轨方面，卫星互联网正处于组网加速阶段：截止千帆星座已发射五批共 90 颗组

网卫星，国网星座已发射两批共 19 颗组网卫星，4 月还成功发射四颗卫星互联

网技术试验卫星，开展手机宽带直连卫星、天地网络融合等技术试验验证。公司

作为我国 5G 推进组的核心成员、卫星互联网星载产品核心厂商，有望充分受益。 

➢ 投资建议：我们预计公司 2025-2027 年归母净利润分别为 0.19 亿元、1.08 

亿元、2.54 亿元，当前股价对应 PE 分别为 918X、164X、70X。我们预计伴随

5G-A 商用起量，卫星互联网业务拓展加速，公司后续具备较强成长性，看好公

司后续发展，维持“推荐”评级。 

➢ 风险提示：下游客户拓展进度不及预期；产品交付进度不及预期；卫星发射

进度不及预期。  

 
[Table_Forcast] 盈利预测与财务指标 

项目/年度 2024A 2025E 2026E 2027E 

营业收入（百万元） 6,491  7,468  8,846  10,203  

增长率（%） -17.3  15.1  18.5  15.3  

归属母公司股东净利润（百万元） -279  19  108  254  

增长率（%） 22.0  107.0  458.7  134.6  

每股收益（元） -0.08  0.01  0.03  0.07  

PE / 918  164  70  

PB 2.8  2.8  2.8  2.7  

资料来源：Wind，民生证券研究院预测；（注：股价为 2025 年 04 月 25 日收盘价）   
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公司财务报表数据预测汇总  
[TABLE_FINANCE] 利润表（百万元） 2024A 2025E 2026E 2027E  主要财务指标 2024A 2025E 2026E 2027E 

营业总收入 6,491  7,468  8,846  10,203   成长能力（%）     

营业成本 5,014  5,691  6,685  7,620   营业收入增长率 -17.29  15.05  18.45  15.34  

营业税金及附加 29  26  31  36   EBIT 增长率 42.26  143.99  95.57  78.19  

销售费用 325  358  425  490   净利润增长率 22.02  106.96  458.70  134.58  

管理费用 177  179  195  224   盈利能力（%）     

研发费用 1,156  1,285  1,522  1,735   毛利率 22.75  23.79  24.43  25.31  

EBIT -228  101  197  350   净利润率 -4.29  0.26  1.23  2.49  

财务费用 3  9  10  12   总资产收益率 ROA -2.03  0.14  0.75  1.73  

资产减值损失 -84  -168  -183  -192   净资产收益率 ROE -4.44  0.31  1.69  3.82  

投资收益 37  30  31  31   偿债能力         

营业利润 -188  -47  34  176   流动比率 1.70  1.70  1.68  1.71  

营业外收支 3  0  0  0   速动比率 1.45  1.39  1.36  1.38  

利润总额 -184  -47  34  176   现金比率 0.46  0.45  0.41  0.40  

所得税 88  -67  -74  -78   资产负债率（%） 53.45  53.73  54.65  53.85  

净利润 -273  19  108  254   经营效率     

归属于母公司净利润 -279  19  108  254   应收账款周转天数 292.03  240.00  220.00  200.00  

EBITDA -57  263  346  517   存货周转天数 113.20  135.00  125.00  115.00  

      总资产周转率 0.46  0.54  0.63  0.70  

资产负债表（百万元） 2024A 2025E 2026E 2027E  每股指标（元）     

货币资金 3,235  3,202  3,063  2,996   每股收益 -0.08  0.01  0.03  0.07  

应收账款及票据 5,453  5,168  5,615  5,893   每股净资产 1.84  1.84  1.87  1.95  

预付款项 43  17  19  19   每股经营现金流 0.21  0.03  0.01  0.03  

存货 1,555  1,937  2,106  2,209   每股股利 0.00  0.00  0.00  0.00  

其他流动资产 1,618  1,713  1,739  1,745   估值分析         

流动资产合计 11,904  12,036  12,542  12,862   PE / 918  164  70  

长期股权投资 0  0  0  0   PB 2.8  2.8  2.8  2.7  

固定资产 1,096  1,123  1,147  1,171   EV/EBITDA / 61.67  46.91  31.37  

无形资产 207  205  200  194   股息收益率（%） 0.00  0.00  0.00  0.00  

非流动资产合计 1,832  1,828  1,841  1,824        

资产合计 13,736  13,865  14,383  14,686        

短期借款 640  640  640  640   现金流量表（百万元） 2024A 2025E 2026E 2027E 

应付账款及票据 4,799  5,302  5,622  5,637   净利润 -273  19  108  254  

其他流动负债 1,553  1,124  1,190  1,229   折旧和摊销 171  163  149  167  

流动负债合计 6,992  7,066  7,453  7,506   营运资金变动 652  -289  -473  -558  

长期借款 0  0  0  0   经营活动现金流 703  109  18  107  

其他长期负债 350  384  407  402   资本开支 -919  -119  -125  -135  

非流动负债合计 350  384  407  402   投资 57  0  0  0  

负债合计 7,342  7,450  7,860  7,908   投资活动现金流 -832  -77  -94  -104  

股本 3,419  3,419  3,419  3,419   股权募资 0  0  0  0  

少数股东权益 117  117  117  117   债务募资 -401  0  0  0  

股东权益合计 6,394  6,415  6,523  6,777   筹资活动现金流 -481  -65  -63  -69  

负债和股东权益合计 13,736  13,865  14,383  14,686   现金净流量 -597  -33  -139  -66  

资料来源：公司公告、民生证券研究院预测   
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