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市场数据  
收盘价(元) 65.15 

一年最低/最高价 21.21/70.10 

市净率(倍) 11.89 

流通A股市值(百万元) 9,474.55 

总市值(百万元) 9,474.55 
 
 

基础数据  
每股净资产(元,LF) 5.48 

资产负债率(%,LF) 69.70 

总股本(百万股) 145.43 

流通 A 股(百万股) 145.43  
 

相关研究  
《迈信林(688685)：布局多项算力新

业务，航空核心零部件厂商再起航》 

2024-10-24 

《迈信林(688685)：2024 年中报点评：

归母净利润同比增长 62.05%，产能及

加工效率得到有效提高》 

2024-08-29 
  

买入（维持） 
 

[Table_EPS]      盈利预测与估值 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E 

营业总收入（百万元） 293.67 476.77 923.84 1,249.76 1,536.85 

同比 (9.37) 62.35 93.77 35.28 22.97 

归母净利润（百万元） 15.25 45.54 135.09 193.98 235.47 

同比 (64.11) 198.73 196.62 43.60 21.39 

EPS-最新摊薄（元/股） 0.10 0.31 0.93 1.33 1.62 

P/E（现价&最新摊薄） 621.47 208.04 70.14 48.84 40.24 
  

[Table_Tag]  
  
[Table_Summary] 事件：公司发布 2024 年报。2024 年实现营业收入 4.77 亿元，同比+62.35%；

归母净利润 4554.29 万元，同比+198.73%。 

投资要点 

◼ 航空航天零部件业务板块的来料加工订单持续增加：迈信林 2024 年业
绩表现亮眼，营业总收入达到 4.77 亿元，相比 2023 年的 2.94 亿元，
同比增长 62.35%；归属于上市公司股东的净利润为  0.46 亿元，较 

2023 年的 0.15 亿元，大幅增长 198.73%。业绩增长主要得益于两方
面：一是下游行业需求旺盛，航空航天零部件业务板块来料加工订单持
续增加，且公司通过工艺技术与设备升级，产能及加工效率显著提升；
二是公司开拓算力相关服务及销售业务，为收入增长注入新动力。其他
重要财务指标方面，总资产从 2023 年的 8.68 亿元增至 2024 年的 

21.74 亿元，增长 150.54%；基本每股收益和稀释每股收益均为 0.31 

元，同比增长 210%；研发投入占营业收入比例为 6.32%，虽较 2023 年
下降 2.29 个百分点，但研发支出仍保持一定规模，为公司技术创新提
供支撑。 

◼ 2024 年，迈信林在航空航天零部件制造领域斩获颇丰，产品积累和技
术突破成果显著：公司在航空发动机零部件和飞机起落架领域取得关键
进展，成功掌握机匣、整体涡轮盘等航空发动机零部件以及起落架主架
体的加工制造技术，进一步巩固了其在航空航天零部件制造领域的技术
领先地位。这些技术突破不仅丰富了公司的产品种类，提升了产品附加
值，还增强了公司综合配套加工能力，使其成为同时具备机体零部件、
发动机零部件和机载设备零部件综合配套加工能力的民营航空航天零
部件制造商。 

◼ 新业务积极布局，推动公司迈向新高度：首先，公司积极面向人工智能
领域开展算力相关服务与销售业务，通过建设高性能算力中心，为科研
机构和企业提供高效、稳定的算力支持。其次，公司在报告期内实施了
2023 年度利润分配方案，向全体股东每 10 股派发现金红利 1.57 元（含
税），合计派发现金红利 2.28 亿元。此外，公司还进行了多次对外投资，
新设了苏州瑞盈智算科技有限公司和苏州瑞芯智能科技有限公司等子
公司，进一步拓展了公司的业务范围。 

◼ 盈利预测与投资评级：公司业绩符合预期，我们基本维持先前的预期，
预计公司  2025-2026 年归母净利润分别为 1.35/1.94 亿元，前值
1.31/2.11 亿元，新增 2027 年预期 2.35 亿元，对应 PE 分别为 70/49/40

倍，维持“买入”评级。 

◼ 风险提示：1）受航空航天装备领域发展影响较大的风险；2）设备进口
比例较高的风险；3）暂定价格与审定价格差异导致业绩波动的风险；
4）与主要客户合作关系变化的风险。  
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迈信林三大财务预测表  
[Table_Finance]           资产负债表（百万元） 2024A 2025E 2026E 2027E  利润表（百万元） 2024A 2025E 2026E 2027E 

流动资产 919 937 1,786 1,760  营业总收入 477 924 1,250 1,537 

货币资金及交易性金融资产 77 191 415 690  营业成本(含金融类) 287 527 700 867 

经营性应收款项 539 504 834 740  税金及附加 4 6 9 11 

存货 74 160 151 234  销售费用 11 23 30 38 

合同资产 0 0 0 0     管理费用 50 111 137 169 

其他流动资产 228 82 386 97  研发费用 30 92 125 154 

非流动资产 1,255 1,550 1,951 2,239  财务费用 19 32 47 61 

长期股权投资 0 0 0 0  加:其他收益 31 40 68 76 

固定资产及使用权资产 505 773 1,091 1,350  投资净收益 0 0 0 0 

在建工程 429 449 526 549  公允价值变动 0 0 0 0 

无形资产 35 44 48 55  减值损失 (38) 0 0 0 

商誉 1 1 1 1  资产处置收益 (1) 0 (1) 0 

长期待摊费用 10 10 10 10  营业利润 69 173 269 313 

其他非流动资产 275 275 275 275  营业外净收支  0 1 1 2 

资产总计 2,174 2,487 3,737 3,999  利润总额 69 174 271 315 

流动负债 1,164 1,352 2,393 2,405  减:所得税 11 17 35 35 

短期借款及一年内到期的非流动负债 622 913 1,347 1,710  净利润 58 157 236 280 

经营性应付款项 485 373 942 577  减:少数股东损益 13 22 42 44 

合同负债 7 0 0 0  归属母公司净利润 46 135 194 235 

其他流动负债 49 67 104 118       

非流动负债 211 211 211 211  每股收益-最新股本摊薄(元) 0.31 0.93 1.33 1.62 

长期借款 192 192 192 192       

应付债券 0 0 0 0  EBIT 92 205 317 375 

租赁负债 8 8 8 8  EBITDA 147 299 459 553 

其他非流动负债 12 12 12 12       

负债合计 1,375 1,563 2,604 2,617  毛利率(%) 39.90 42.98 43.98 43.62 

归属母公司股东权益 741 844 1,011 1,217  归母净利率(%) 9.55 14.62 15.52 15.32 

少数股东权益 58 80 122 166       

所有者权益合计 799 924 1,133 1,383  收入增长率(%) 62.35 93.77 35.28 22.97 

负债和股东权益 2,174 2,487 3,737 3,999  归母净利润增长率(%) 198.73 196.62 43.60 21.39 

           

           

现金流量表（百万元） 2024A 2025E 2026E 2027E  重要财务与估值指标 2024A 2025E 2026E 2027E 

经营活动现金流 (217) 276 408 474  每股净资产(元) 5.10 5.81 6.95 8.37 

投资活动现金流 (611) (358) (502) (414)  最新发行在外股份（百万股） 145 145 145 145 

筹资活动现金流 809 226 358 265  ROIC(%) 6.59 10.12 11.70 11.14 

现金净增加额 (19) 144 264 325  ROE-摊薄(%) 6.15 16.00 19.18 19.35 

折旧和摊销 56 94 142 178  资产负债率(%) 63.25 62.86 69.69 65.43 

资本开支 (611) (388) (542) (464)  P/E（现价&最新股本摊薄） 208.04 70.14 48.84 40.24 

营运资本变动 (376) (7) (19) (50)  P/B（现价） 12.78 11.22 9.37 7.79 

数据来源:Wind,东吴证券研究所，全文如无特殊注明，相关数据的货币单位均为人民币，预测均为东吴证券研究所预测。  
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