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同花顺（300033.SZ）2024 年年报及 2025 年一季报点评     

受益市场回暖业绩大幅增长，AI 产品持续落地 
 

 2025 年 04 月 28 日 

 

➢ 事件：同花顺于 2025 年 4 月 24 日晚发布 2025 年一季报，2025Q1 公司

实现营收 7.48 亿元，同比增长 20.90%；实现归母净利润 1.20 亿元，同比增长

15.91%；实现扣非净利润 1.13 亿元，同比增长 13.72%。公司在 2025 年 2 月

24 日发布 2024 年年报，2024 年公司实现营收 41.87 亿元，同比增长 17.47%；

实现归母净利润 18.23 亿元，同比增长 30.00%；实现扣非净利润 17.65 亿元，

同比增长 28.93%。 

➢ 受益于资本市场活跃，24Q4、25Q1 收入、利润快速增长。2024 年公司实

现营收 41.87 亿元，同比增长 17.47%；实现归母净利润 18.23 亿元，同比增长

30.00%；实现扣非净利润 17.65 亿元，同比增长 28.93%。2025Q1 公司收入端

同比增长 21%，继续保持高速增长态势。得益于 2024 年 9 月 24 日政策推动，

A 股市场热度大幅回暖，2024Q4、2025Q1A 股整体成交额为 111、85 万亿元

（单边成交额），同比提升分别为 125%、66%。 

➢ 费用控制稳健，利润端实现更快增长。从费用端看，2024 年公司销售、管

理、研发费用同比变化分别为+19%、+8%、+1%，费用投入整体保持稳健的背

景下，利润端相较于收入增长更快。 

➢ 市场交易活跃，互联网广告推广业务快速增长。公司广告及互联网业务推广

服务较去年增长 49.00%，2024 年实现营收 20.25 亿元。主要是由于证券市场

回暖，客户对广告及互联网业务推广需求提升，且公司产品与大模型技术深度融

合，产品竞争力不断提高，平台活跃度上升，广告转化提升所致。 

➢ 全面拥抱 AI，多个产品实现与 AI 融合。公司升级了多个智能产品，推动前

沿大模型技术应用。问财投资助手升级为原生 AI 对话产品，融合多模态大模型

技术，实现更自然、精准的交互。同创智能体平台集成大模型、低代码和实时金

融数据，助力上百家金融机构共建超 5000 个智能体，日均调用量超 300 万次。

iFind 金融数据终端构建智能化产品矩阵，AIFinD 飞研优化写作与分析能力，“产

业智绘”平台提供全景产业链研究。HiPilot 智能编码助手增强跨文件、跨项目的

代码理解与生成能力，新增慢思考问答、代码可视化、测试套件生成等功能，已

为数千名开发人员生成超百万行代码。AIGC 文生图大模型优化了语义解析与图

像生成能力，可应用于金融、电商、娱乐等领域。 

➢ 投资建议：预计公司 25-27 年归母净利润分别为 22.6、27.0、31.8 亿元，

当前市值对应 25/26/27 年的 PE 估值分别为 61、51、43 倍，考虑到整个金融

信息行业在 2025 年有望迎来回暖，市场交易增加，AI 大模型融合已有产品，公

司主营业务有望充分受益，维持“推荐”评级。 

➢ 风险提示：供应链风险；核心技术水平升级不及预期；政策推进不及预期。  

 
[Table_Forcast] 盈利预测与财务指标 

项目/年度 2024A 2025E 2026E 2027E 

营业收入（百万元） 4,187 5,089 6,019 7,065 

增长率（%） 17.5 21.5 18.3 17.4 

归属母公司股东净利润（百万元） 1,823 2,260 2,700 3,182 

增长率（%） 30.0 24.0 19.5 17.8 

每股收益（元） 3.39 4.20 5.02 5.92 

PE 76 61 51 43 

PB 17.3 14.8 12.5 10.7 

资料来源：Wind，民生证券研究院预测；（注：股价为 2025 年 4 月 28 日收盘价）   
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公司财务报表数据预测汇总  
[TABLE_FINANCE] 利润表（百万元） 2024A 2025E 2026E 2027E  主要财务指标 2024A 2025E 2026E 2027E 

营业总收入 4,187 5,089 6,019 7,065  成长能力（%）     

营业成本 443 476 556 645  营业收入增长率 17.47 21.55 18.28 17.37 

营业税金及附加 74 76 75 88  EBIT 增长率 33.05 26.17 20.69 17.62 

销售费用 592 662 782 918  净利润增长率 30.00 23.97 19.46 17.84 

管理费用 221 280 301 353  盈利能力（%）     

研发费用 1,193 1,527 1,806 2,119  毛利率 89.41 90.64 90.77 90.86 

EBIT 1,740 2,195 2,650 3,116  净利润率 43.55 44.42 44.86 45.04 

财务费用 -206 -184 -193 -233  总资产收益率 ROA 16.61 19.57 19.77 19.85 

资产减值损失 0 0 0 0  净资产收益率 ROE 22.86 24.17 24.55 24.56 

投资收益 21 25 30 35  偿债能力     

营业利润 1,967 2,379 2,842 3,350  流动比率 3.25 4.73 4.68 4.80 

营业外收支 -2 0 0 0  速动比率 3.25 4.73 4.68 4.80 

利润总额 1,965 2,379 2,842 3,350  现金比率 3.19 4.63 4.58 4.71 

所得税 142 119 142 167  资产负债率（%） 27.35 19.05 19.48 19.18 

净利润 1,823 2,260 2,700 3,182  经营效率     

归属于母公司净利润 1,823 2,260 2,700 3,182  应收账款周转天数 3.55 5.00 5.00 5.00 

EBITDA 1,817 2,346 2,804 3,275  存货周转天数 0.00 0.00 0.00 0.00 

      总资产周转率 0.38 0.44 0.44 0.44 

资产负债表（百万元） 2024A 2025E 2026E 2027E  每股指标（元）     

货币资金 9,200 9,641 11,653 13,929  每股收益 3.39 4.20 5.02 5.92 

应收账款及票据 41 70 82 97  每股净资产 14.83 17.39 20.46 24.10 

预付款项 1 0 0 0  每股经营现金流 4.31 2.85 6.07 6.87 

存货 0 0 0 0  每股股利 1.80 1.64 1.95 2.28 

其他流动资产 130 155 166 177  估值分析     

流动资产合计 9,372 9,866 11,902 14,203  PE 76 61 51 43 

长期股权投资 4 4 4 4  PB 17.3 14.8 12.5 10.7 

固定资产 632 656 677 693  EV/EBITDA 70.92 54.73 45.07 37.90 

无形资产 331 336 341 346  股息收益率（%） 0.70 0.64 0.76 0.89 

非流动资产合计 1,605 1,684 1,760 1,831       

资产合计 10,977 11,551 13,661 16,035       

短期借款 0 0 0 0  现金流量表（百万元） 2024A 2025E 2026E 2027E 

应付账款及票据 162 91 107 124  净利润 1,823 2,260 2,700 3,182 

其他流动负债 2,725 1,993 2,439 2,836  折旧和摊销 77 151 155 159 

流动负债合计 2,886 2,084 2,545 2,960  营运资金变动 437 -856 438 389 

长期借款 0 0 0 0  经营活动现金流 2,316 1,530 3,263 3,694 

其他长期负债 116 116 116 116  资本开支 -104 -230 -230 -230 

非流动负债合计 116 116 116 116  投资 -50 0 0 0 

负债合计 3,002 2,200 2,661 3,076  投资活动现金流 -119 -205 -200 -195 

股本 538 538 538 538  股权募资 0 0 0 0 

少数股东权益 0 0 0 0  债务募资 0 0 0 0 

股东权益合计 7,974 9,351 11,000 12,958  筹资活动现金流 -1,311 -884 -1,051 -1,224 

负债和股东权益合计 10,977 11,551 13,661 16,035  现金净流量 900 441 2,012 2,276 

资料来源：公司公告、民生证券研究院预测   
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