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[Table_Title] 多个 AI agent 内测上线，主动权益基金减配通信 

——通信行业周报 
 

[Table_Summary] 报告要点： 

 市场整体行情及通信细分板块行情回顾 

周行情：本周（2025.4.21-2025.4.25）上证综指上涨 0.56%，深证

成指上涨 1.38%，创业板指上涨1.74%。本周申万通信上涨 1.32%。

考虑通信行业的高景气度延续，AI、5.5G 及卫星通信持续推动行业

发展，我们给予通信行业“推荐”评级。 

细分行业：本周（2025.4.21-2025.4.25）通信板块三级子行业中，

通信网络设备及器件上涨幅度最高，涨幅为 5.62%，通信应用增值服

务回调幅度最高，跌幅为 3.52%，本周各细分板块主要呈上涨趋势。 

个股方面：本周（2025.4.21-2025.4.25）通信板块涨幅板块分析方

面，仕佳光子（ 66.54%）、武汉凡谷（ 28.87%）、新易盛

（22.22%）涨幅分列前三。 

Q1 主动权益型公募持仓：2025Q1 通信行业主动权益型基金持股数量

占比降低至3.92%。IDC、运营商等AI及红利相关细分是2025Q1的主

要增持方向。 

 建议关注方向：算力产业链、卫星互联网 

1) 算力产业链：字节、飞猪等多个AI agent产品内测上线，MCP作

为一种用于规范大语言模型与外部数据源和工具之间的通信协议，受

到市场广泛关注，人工智能产业链重心持续下移。当前时点下，关税

政策博弈风险较大，4 月政治局会议定调经济稳中向好，以我为主稳

中应变，短期建议关注内需主线，以国产算力及配套通信设备为主。 

2) 卫星互联网：4月 24 日，在 2025 年“中国航天日”主场活动启

动仪式上，上海垣信卫星科技有限公司（以下简称“垣信卫星”）与

泰国国家电信运营商 National Telecom Public Company Limited（以

下简称“泰国国家电信”)正式签订战略合作框架协议。卫星出海持

续推进，但商业闭环仍待加速，建议关注发射端回收实验进展。建议

关注：臻镭科技（688270.SH）等。 

 风险提示： 

国际政治环境不确定性风险、市场需求不及预期风险。 
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1 周行情：本周通信板块指数上涨  

1.1 行业指数方面，本周通信行业指数上涨 1.32% 

本周（2025.4.21-2025.4.25）上证综指上涨 0.56%，深证成指上涨 1.38%，创业板

指上涨 1.74%。本周申万通信上涨 1.32%。 

图 1：本周申万通信上涨 1.32% 

 

资料来源：Ifind，国元证券研究所 

1.2 细分板块方面，通信网络设备及器件上涨幅度最高 

本周（2025.4.21-2025.4.25）通信板块三级子行业中，通信网络设备及器件上涨幅

度最高，涨幅为 5.62%，通信应用增值服务回调幅度最高，跌幅为 3.52%，本周各

细分板块主要呈上涨趋势。 

表 1：本周通信三级子行业呈上涨趋势 

通信三级子行业 周涨跌幅 

通信网络设备及器件(申万) 5.62% 

通信线缆及配套(申万) 3.82% 

其他通信设备(申万) 1.88% 

通信终端及配件(申万) 0.70% 

通信工程及服务(申万) -1.72% 

通信应用增值服务(申万) -3.52% 
 

资料来源：Ifind，国元证券研究所 
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1.3 个股涨幅方面，通信板块最高涨幅为 66.54% 

本周（2025.4.21-2025.4.25）通信板块上涨、下跌和走平的个股数量占比分别为

48.82%、37.80%和 13.39%。其中，涨幅板块分析方面，仕佳光子（66.54%）、

武汉凡谷（28.87%）、新易盛（22.22%）涨幅分列前三。 

图 2：本周仕佳光子领跑涨幅榜  图 3：本周部分个股有所回调 

 

 

 

资料来源：Ifind，国元证券研究所  资料来源：Ifind，国元证券研究所 

 

2 2025Q1 主动权益型公募基金持仓复盘 

2.1 持股数量占比方面，主动权益型公募基金对通信行业减配 

根据申万一级行业分类，2025Q1 通信行业主动权益型基金（普通股票型、偏股混

合型和灵活配置型）持股数量占比降低至 3.92%。 

图 4：申万一级行业 2025Q1 环比 2024Q4 持股数量占比变动幅度 

 

注：主动权益型公募基金行业持股数量占比=（普通股票+偏股混合+灵活配置）基金行业持股数量/基金重仓持股数量 

资料来源：Ifind，国元证券研究所 
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2.2 IDC、运营商等细分为 2025Q1 主动权益型公募主要增持方向 

细分方向方面，IDC、运营商等细分为 2025Q1 主动权益型公募基金的主要增持方

向。 

表 2：2025Q1 通信行业前十大持仓  表 3：2025Q1 通信行业前十大增持方向 

股票代码 股票简称 持仓股数（万股） 

601728.SH 中国电信 25436.3624 

600522.SH 中天科技 19514.0023 

600487.SH 亨通光电 11991.9997 

600050.SH 中国联通 11851.2353 

000063.SZ 中兴通讯 9025.6323 

300383.SZ 光环新网 8079.832 

300502.SZ 新易盛 6365.6202 

600941.SH 中国移动 5383.6703 

300738.SZ 奥飞数据 4889.5214 

300628.SZ 亿联网络 3291.0012 
 

 

股票代码 股票简称 增持股数（万股） 

601728.SH 中国电信 17999.826 

300383.SZ 光环新网 7808.5647 

600050.SH 中国联通 5926.3711 

300738.SZ 奥飞数据 4867.2014 

300213.SZ 佳讯飞鸿 1700 

002929.SZ 润建股份 1279.5588 

600105.SH 永鼎股份 734.0291 

600487.SH 亨通光电 656.84 

300353.SZ 东土科技 374.76 

301191.SZ 菲菱科思 232.061 
 

资料来源：Ifind，国元证券研究所  资料来源：Ifind，国元证券研究所 

 

3 本周通信板块新闻（2025.4.20-2025.4.26） 

3.1 “扣子空间”内测上线，和 Agent 一起开始你的工作 

4 月 18 日,字节跳动 AI 应用开发平台扣子“扣子空间(space.coze.cn)”正式启动

内测。该平台通过部署多类型 AI Agent 智能体,调用精通各项技能的“通用实习生”

与各行各业的“领域专家”两种专业身份处理任务,让用户可以与 AI Agent协同工作,

实现高效办公。 

核心功能全景呈现 

作为 AI Agent 协同办公的创新载体,扣子空间具备四大核心能力: 

1.生产力全面提升 

从回答问题,到解决问题,扣子空间让 Agent 帮你完成更多的工作。扣子空间目前支

持自动分析需求,主动和拆解为多个子任务,自主调用工具(浏览器、代码编辑器等),

执行任务,输出完整的结果报告,例如网页、PPT 、飞书文档等,生产力得到进一步提

升。 

2.专家能力深度支持 

扣子空间首期提供两种专家 Agent 服务。“华泰 A 股观察助手”可以为你进行每

日早报生成,针对股票分析具体问题,也可以为你答疑解惑。「用户研究专家 」则可

以协助你进行用研资料深度分析,省时省力地助你获取更多用户洞察。 

3.双模式协作系统 
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扣子空间支持探索、规划双模式,更好地和 Agent 一起协作完成高难度任务。探索

模式中,用户可以让 AI 自主动态探索,完成速度更快;在规划模式中, AI 会进行 深

度思考,适合高复杂性任务。 

4.开放工具生态 

平台集成 MCP(模块化能力组件)扩展体系,内测首期已支持飞书多维表格、高德地图、

图像工具等高频办公组件接入。在未来,扣子将支持“扣子开发平台”发布 MCP 至

“扣子空间”,持续拓展 Agent 能力边界。（信息来源：C114 通信网） 

 

3.2 垣信卫星与泰国国家电信达成战略合作 千帆星座助力泰国数字化升

级 

4 月 24 日，在 2025 年“中国航天日”主场活动启动仪式上，上海垣信卫星科技有

限公司（以下简称“垣信卫星”）与泰国国家电信运营商 National Telecom Public 

Company Limited（以下简称“泰国国家电信”)正式签订战略合作框架协议，双方

将以深化商业航天及低轨卫星互联网业务合作为基础，携手推动泰国数字经济发展。 

泰国国家电信是泰国唯一一家国营电信公司，肩负领导和推动“泰国 4.0”战略责

任，推动数字化解决方案应用，业务覆盖网络基础设施、消费者业务、政府业务和

企业业务等领域。 

垣信卫星与泰国国家电信达成在泰国的业务合作，将通过千帆星座低轨卫星宽带网

络服务能力，提升泰国偏远区域的卫星通信能力、共同开拓卫星宽带网络市场应用、

培育数字化的解决方案等工作。双方合作围绕卫星互联网与垂直行业的融合，探索

新技术市场空间，通过市场化运营实现互利共赢，共同开发低轨卫星新商业模式。 

千帆星座是采用全频段、多层多轨道设计的巨型低轨卫星星座，未来将通过超过

1.5 万颗卫星组成的网络，为全球用户提供低延时、高速率、高可靠性的卫星（宽

带）互联网服务。 

2025 年 3 月 12 日，千帆星座第五批组网卫星，以“一箭 18 星”的方式，在海南

文昌成功发射，千帆星座的在轨卫星数量增加至90颗，正在开展卫星（宽带）网络

业务性能测试与服务功能应用示范。 

作为千帆星座的建设和运营主体，垣信卫星通过端到端核心技术研发和供应链整合，

开展卫星互联网产业核心科技创新与研发，致力于提供覆盖全球的数字化连接能力。 

除了与泰国国家电信进行战略合作，此前垣信卫星还与巴西国有通信企业

TELEBRAS、马来西亚卫星运营及解决方案提供商 MEASAT 等达成相关合作意向，

垣信卫星的海外业务正在有序推进，千帆星座在全球范围内的商业应用示范已覆盖

智慧海洋、智慧农业等场景。（信息来源：C114 通信网） 

 

3.3 上海：加快研制手机直连卫星，建设商业卫星超级工厂 

据上海市政府消息，上海市经济信息化委、市国防科工办、市发展改革委及市财政
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局联合发布《上海市关于加快培育商业航天先进制造业集群的若干措施》。该措施

旨在提升上海商业航天产业链的竞争力，力争到 2027 年实现产业规模达 1000 

亿元。上海计划通过优化“火箭-卫星-终端-服务”全产业链，建设商业火箭和卫星

制造基地，发展智能终端，并推广多领域应用服务。同时，将支持企业通过政策、

资金补贴、产业园区建设等方式，推动商业航天产业集群化发展，打造国际商业航

天城。 

商业卫星方面，重点发展星载相控阵天线、星间激光通信终端、星地通信载荷、综

合电子系统、柔性太阳翼等关键配套，加快研制手机直连卫星，推动商业卫星迭代

升级；建设商业卫星超级工厂，持续提升卫星智能制造能力。（信息来源：C114通

信网） 

 

4 本周及下周通信板块公司重点公告 

4.1 本周通信板块公司重点公告（2025.4.20-2025.4.26） 

本周通信板块公司重点公告： 

表 4：本周通信板块公司重点公告 

证券代码 证券简称 事件类型 事件日期 事件摘要 

000063.SZ 中兴通讯 业绩披露 20250423 2025 一季报：营业收入 329.68 亿元，同比去年 7.82%；归母净利润 24.53 亿

元，同比去年-10.50%；基本每股收益 0.51 元。 

000988.SZ 华工科技 业绩披露 20250425 2025 一季报：营业收入 33.55 亿元，同比去年 52.28%；归母净利润 4.10 亿

元，同比去年 40.88%；基本每股收益 0.41 元。 

002281.SZ 光迅科技 业绩披露 20250424 2024 年报：营业收入 82.72 亿元，同比去年 36.49%；归母净利润 6.61 亿元，

同比去年 6.82%；基本每股收益 0.85 元。 

002281.SZ 光迅科技 业绩披露 20250424 2025 一季报：营业收入 22.22 亿元，同比去年 72.14%；归母净利润 1.50 亿

元，同比去年 95.02%；基本每股收益 0.19 元。 

002463.SZ 沪电股份 业绩披露 20250425 2025 一季报：营业收入 40.38 亿元，同比去年 56.25%；归母净利润 7.62 亿

元，同比去年 48.11%；基本每股收益 0.40 元。 

002465.SZ 海格通信 业绩披露 20250426 2025一季报：营业收入10.40亿元，同比去年-9.15%；归母净利润4558.88万

元，同比去年 7.25%；基本每股收益 0.02 元。 

003031.SZ 中瓷电子 业绩披露 20250425 2024 年报：营业收入 26.48 亿元，同比去年-1.01%；归母净利润 5.39 亿元，

同比去年 10.04%；基本每股收益 1.20 元。 

003031.SZ 中瓷电子 业绩披露 20250425 2025一季报：营业收入6.14亿元，同比去年12.01%；归母净利润1.23亿元，

同比去年 48.81%；基本每股收益 0.27 元。 

300101.SZ 振芯科技 业绩披露 20250425 2025 一季报：营业收入 1.69 亿元，同比去年 21.48%；归母净利润 854.62 万

元，同比去年-46.06%；基本每股收益 0.02 元。 
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300308.SZ 中际旭创 业绩披露 20250421 2024 年报：营业收入 238.62 亿元，同比去年 122.64%；归母净利润 51.71 亿

元，同比去年 137.93%；基本每股收益 4.72 元。 

300308.SZ 中际旭创 业绩披露 20250421 2025 一季报：营业收入 66.74 亿元，同比去年 37.82%；归母净利润 15.83 亿

元，同比去年 56.83%；基本每股收益 1.44 元。 

300394.SZ 天孚通信 业绩披露 20250424 2025一季报：营业收入9.45亿元，同比去年29.11%；归母净利润3.38亿元，

同比去年 21.07%；基本每股收益 0.61 元。 

300394.SZ 天孚通信 业绩披露 20250421 2024年报：营业收入32.52亿元，同比去年67.74%；归母净利润13.44亿元，

同比去年 84.07%；基本每股收益 2.43 元。 

300502.SZ 新易盛 业绩披露 20250423 2025 一季报：营业收入 40.52 亿元，同比去年 264.13%；归母净利润 15.73 亿

元，同比去年 384.54%；基本每股收益 2.22 元。 

300502.SZ 新易盛 业绩披露 20250423 2024 年报：营业收入 86.47 亿元，同比去年 179.15%；归母净利润 28.38 亿

元，同比去年 312.26%；基本每股收益 4.00 元。 

300590.SZ 移为通信 业绩披露 20250425 2025 一季报：营业收入 1.57 亿元，同比去年-26.12%；归母净利润 978.63 万

元，同比去年-72.38%；基本每股收益 0.02 元。 

300590.SZ 移为通信 业绩披露 20250425 2024 年报：营业收入 9.67 亿元，同比去年-4.81%；归母净利润 1.59 亿元，

同比去年 8.08%；基本每股收益 0.35 元。 

300620.SZ 光库科技 业绩披露 20250424 2025 一季报：营业收入 2.65 亿元，同比去年 65.53%；归母净利润 1084.48 万

元，同比去年 66.97%；基本每股收益 0.04 元。 

300627.SZ 华测导航 业绩披露 20250425 2025一季报：营业收入7.89亿元，同比去年27.91%；归母净利润1.43亿元，

同比去年 38.50%；基本每股收益 0.26 元。 

300628.SZ 亿联网络 业绩披露 20250421 2025一季报：营业收入12.05亿元，同比去年3.57%；归母净利润5.62亿元，

同比去年-1.15%；基本每股收益 0.44 元。 

300628.SZ 亿联网络 业绩披露 20250421 2024年报：营业收入56.21亿元，同比去年29.28%；归母净利润26.48亿元，

同比去年 31.72%；基本每股收益 2.10 元。 

300757.SZ 罗博特科 业绩披露 20250424 2024 年报：营业收入 11.06 亿元，同比去年-29.60%；归母净利润 6388.55 万

元，同比去年-17.17%；基本每股收益 0.41 元。 

301205.SZ 联特科技 业绩披露 20250423 2025 一季报：营业收入 2.36 亿元，同比去年 31.02%；归母净利润 1870.28 万

元，同比去年 499.92%；基本每股收益 0.14 元。 

301205.SZ 联特科技 业绩披露 20250423 2024 年报：营业收入 8.91 亿元，同比去年 47.11%；归母净利润 9295.26 万

元，同比去年 250.99%；基本每股收益 0.72 元。 

600487.SH 亨通光电 业绩披露 20250425 2025 一季报：营业收入 132.68 亿元，同比去年 12.58%；归母净利润 5.57 亿

元，同比去年 8.52%；基本每股收益 0.23 元。 

600487.SH 亨通光电 业绩披露 20250425 2024 年报：营业收入 599.84 亿元，同比去年 25.96%；归母净利润 27.69 亿

元，同比去年 28.57%；基本每股收益 1.14 元。 
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600498.SH 烽火通信 业绩披露 20250426 2024年报：营业收入285.49亿元，同比去年-8.29%；归母净利润7.03亿元，

同比去年 39.05%；基本每股收益 0.61 元。 

600522.SH 中天科技 业绩披露 20250425 2025 一季报：营业收入 97.56 亿元，同比去年 18.37%；归母净利润 6.28 亿

元，同比去年-1.33%；基本每股收益 0.19 元。 

600522.SH 中天科技 业绩披露 20250425 2024年报：营业收入480.55亿元，同比去年6.63%；归母净利润28.38亿元，

同比去年-8.94%；基本每股收益 0.84 元。 

600941.SH 中国移动 业绩披露 20250423 2025 一季报：营业收入 2637.60 亿元，同比去年 0.02%；归母净利润 306.31

亿元，同比去年 3.45%；基本每股收益 1.42 元。 

601728.SH 中国电信 业绩披露 20250426 2025 一季报：营业收入 1345.09 亿元，同比去年 0.01%；归母净利润 88.64 亿

元，同比去年 3.11%；基本每股收益 0.10 元。 

603236.SH 移远通信 业绩披露 20250424 2024年报：营业收入185.94亿元，同比去年34.14%；归母净利润5.88亿元，

同比去年 548.49%；基本每股收益 2.23 元。 

688205.SH 德科立 业绩披露 20250425 2025 一季报：营业收入 1.99 亿元，同比去年 5.98%；归母净利润 1453.86 万

元，同比去年-36.82%；基本每股收益 0.12 元。 

688205.SH 德科立 业绩披露 20250425 2024 年报：营业收入 8.41 亿元，同比去年 2.79%；归母净利润 1.00 亿元，同

比去年 9.07%；基本每股收益 0.83 元。 

688270.SH 臻镭科技 业绩披露 20250423 2025一季报：营业收入7262.67万元，同比去年34.83%；归母净利润2246.70

万元，同比去年 495.74%；基本每股收益 0.10 元。 

688387.SH 信科移动 业绩披露 20250425 2025 一季报：营业收入 8.15 亿元，同比去年-15.89%；归母净利润-1.56 亿

元，同比去年 1.44%；基本每股收益-0.05 元。 

688387.SH 信科移动 业绩披露 20250425 2024 年报：营业收入 64.91 亿元，同比去年-17.29%；归母净利润-2.79 亿

元，同比去年 22.02%；基本每股收益-0.08 元。 

688498.SH 源杰科技 业绩披露 20250426 2024 年报：营业收入 2.52 亿元，同比去年 74.63%；归母净利润-613.39 万

元，同比去年-131.49%；基本每股收益-0.07 元。 

688498.SH 源杰科技 业绩披露 20250426 2025一季报：营业收入8440.12万元，同比去年40.52%；归母净利润1432.02

万元，同比去年 35.93%；基本每股收益 0.17 元。 
 

资料来源：Ifind，国元证券研究所 

 

4.2 下周通信板块公司重点公告（2025.4.27-2025.5.3） 

下周通信板块公司限售解禁情况：无。  

 

5 风险提示 

国际政治环境不确定性风险、市场需求不及预期风险。 
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