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市场走势

资料来源：Wind、国信证券经济研究所整理

相关研究报告

《人形机器人行业周报（第十一期）-北京人形机器人马拉松举

行，众擎机器人正式上市》 ——2025-04-21

《汽车行业周报（25 年第 15 周）-欧盟或撤销对华电动汽车关税，

关注上海车展和财报行情》 ——2025-04-15

《人形机器人行业周报（第十期）-长城汽车与宇树科技达成战

略合作，建议关注财报行情》 ——2025-04-15

《汽车行业 2025 年 4 月投资策略-加征关税或重塑汽车产业链，

关注上海车展和财报行情》 ——2025-04-10

《人形机器人行业周报（第九期）-特斯拉更新机器人行走视频，

宇树发布全新灵巧手方案》 ——2025-04-07

市场表现：本周（4.21-4.25）我们构建的国信人形机器人指数上涨5.99%，

强于沪深 300 指数 5.61pct，强于上证综合指数 5.43pct，年初至今上涨

12.9%。拓普集团上涨9.29%，三花智控上涨5.69%，中鼎股份上涨4.4%，银

轮股份上涨7.01%，北特科技上涨17.04%，双林股份上涨16.53%，贝斯特上

涨3.46%，祥鑫科技上涨10.36%，双环传动上涨7.61%，斯菱股份上涨21.78%，

豪能股份上涨16.01%，精锻科技上涨5.2%，蓝黛科技上涨7%，凌云股份上

涨8.52%，旭升集团上涨6.14%，肇民科技上涨41.44%，爱柯迪上涨10.19%，

均胜电子上涨6.35%。征和工业上涨11.94%，美力科技上涨5.31%。

行业动态：1）特斯拉 2025 年第一季度更新报告发布，展示 Optimus 人

形机器人试生产线，表示到 25 年底生产数千台，目标 29-30 年年产百万

台；2）特斯拉机器人大规模招聘；3）小鹏 Iron 机器人亮相上海车展；

4）首届具身智能机器人运动会在无锡开幕；5）智元发布具身智能一站

式开发平台 Genie Studio、发布并开源仿真评测工具 Genie Sim

Benchmark；6）人形机器人“进军”电网建设；7）人形机器人关键核心

部件及工程化创新服务平台在杭州青山湖科技城启用，会上新剑传动董

事发布公共服务平台一系列服务内容；8）开普勒 K2“大黄蜂”在上汽

通用完成实景实训；政府新闻：1）国资委：大力培育一批具有核心竞争

力的战略性新兴产业和未来产业；2）工信部：深入实施“机器人+”等

供需对接和推广应用行动；3）香港特区行政长官李家超率团访问浙江，

莅临宇树科技、强脑科技等企业考察调研；4）东莞市长莅临墨现科技；

融资动态：1)BYD 入股帕西尼感知；2）中科航芯完成数千万元 A+轮融资；

公告方面：1）拓普集团：灵巧手电机等已多次向客户送样；积极布局机

器人躯体结构件、传感器、足部减震器、电子柔性皮肤等；2）斯菱股份：

投建的机器人零部件智能化技术改造项目已实现首条产线投产工作，第

二条产线建设正在规划中；3）贝斯特：行星滚柱丝杠工艺不断优化，批

量化生产工艺布局不断完善；4）旭升集团：投入关节壳体、躯干结构件

等关键产品研发，并斩获多家海内外客户项目定点。

核心观点：特斯拉人形机器人 Optimus 量产节奏逐步清晰，叠加海内外

相关巨头的持续布局（Figure、英伟达、华为、宇树、智元等），人形

机器人产业有望加速落地，2025 年有望成为行业爆发的起点，看好人形

机器人发展带来的产业升级机遇。

投资建议：总成环节：拓普集团、三花智控；减速器环节：双环传动、

精锻科技等；其他相关：银轮股份、均胜电子、瑞鹄模具、爱柯迪、美力科

技等。

风险提示：机器人量产节奏不及预期，技术发展不及预期的风险。

重点公司盈利预测及投资评级

公司 公司 投资 昨收盘 总市值 EPS PE

代码 名称 评级 （元） （亿元） 2024E 2025E 2024E 2025E

601689.SH 拓普集团 优于大市 51.31 892 1.78 2.3 29 22

002050.SZ 三花智控 优于大市 25.45 950 0.83 1.09 31 23

002472.SZ 双环传动 优于大市 32.23 273 1.21 1.50 27 21

002126.SZ 银轮股份 优于大市 24.74 207 0.94 1.34 26 18

资料来源：Wind、国信证券经济研究所预测 注：收盘价为 2025 年 4 月 26 日数据
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本周行情回顾

相关标的/板块涨跌幅

本周（4.21-4.25）我们构建的国信人形机器人指数上涨 5.99%，强于沪深 300 指

数 5.61pct，强于上证综合指数 5.43pct，年初至今上涨 12.9%。拓普集团上涨

9.29%，三花智控上涨 5.69%，中鼎股份上涨 4.4%，银轮股份上涨 7.01%，北特科

技上涨 17.04%，双林股份上涨 16.53%，贝斯特上涨 3.46%，浙江荣泰上涨 30.54%，

祥鑫科技上涨 10.36%，双环传动上涨 7.61%，斯菱股份上涨 21.78%，豪能股份上

涨 16.01%，精锻科技上涨 5.2%，蓝黛科技上涨 7%，凌云股份上涨 8.52%，旭升集

团上涨 6.14%，肇民科技上涨 41.44%，爱柯迪上涨 10.19%。均胜电子上涨 6.35%。

征和工业上涨 11.94%，美力科技上涨 5.31%。

图1：市场板块行情对比 图2：国信人形机器人指数走势

资料来源：wind，国信证券经济研究所整理 注：机器人股票指数

所选择公司为 50 家在公告或公开发布的投资者交流记录或交易所

互动平台信息中披露机器人相关业务的公司，如拓普集团、三花智

控、北特科技、鸣志电器等，并以 23/1/1 为 100 基点进行设置，

按照市值加权，后续本指数股票池会保持更新、调整。

资料来源：wind，国信证券经济研究所整理 注：机器人股票指数所

选择公司为50家在公告或公开发布的投资者交流记录或交易所互动

平台信息中披露机器人相关业务的公司，如拓普集团、三花智控、

北特科技、鸣志电器等，并以 23/1/1 为 100 基点进行设置，按照市

值加权，后续本指数股票池会保持更新、调整。

图3：市场板块周涨跌幅对比 图4：市场板块年涨跌幅对比

资料来源：wind，国信证券经济研究所整理 资料来源：wind，国信证券经济研究所整理
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表1：相关标的近一周市场表现

相关环节 代码 指数 本周收盘价 一周变动（%） 一月内变动（%）二月内变动（%） 三月内变动（%） 年初至今(%)

总成
601689.SH 拓普集团 51.31 9.29 -13.25 -19.07 -11.84 4.71

002050.SZ 三花智控 25.45 5.69 -14.22 -14.12 -8.56 8.25

丝杠

603009.SH 北特科技 46.03 17.04 1.66 -19.03 -14.41 17.78

300100.SZ 双林股份 78.53 16.53 10.56 31.89 58.85 184.12

300580.SZ 贝斯特 26.88 3.46 -17.19 -9.89 9.01 17.12

603119.SH 浙江荣泰 46.80 30.54 18.78 11.81 44.25 109.02

减速器

002472.SZ 双环传动 32.23 7.61 -13.31 -13.83 0.34 5.26

301550.SZ 斯菱股份 105.00 21.78 -6.43 -22.63 17.52 44.25

603809.SH 豪能股份 13.17 16.01 -3.78 -12.13 14.78 48.93

300258.SZ 精锻科技 11.93 5.20 -19.55 6.21 42.78 33.89

002765.SZ 蓝黛科技 14.52 7.00 -7.52 16.98 42.01 69.74

000887.SZ 中鼎股份 16.84 4.40 -19.31 -8.32 29.77 28.35

其他

003033.SZ 征和工业 41.25 11.94 -23.71 46.26 39.20 53.63

002126.SZ 银轮股份 24.74 7.01 -13.01 -16.27 34.19 32.16

002965.SZ 祥鑫科技 48.06 10.36 -21.01 -9.11 10.08 40.40

600480.SH 凌云股份 15.92 8.52 -9.90 -1.25 22.83 47.27

603305.SH 旭升集团 12.61 6.14 -12.43 -24.62 -17.27 -4.11

301000.SZ 肇民科技 54.64 41.44 38.22 9.14 9.89 115.03

600933.SH 爱柯迪 15.47 10.19 -16.38 -19.89 -10.83 -5.09

688071.SH 华依科技 34.45 13.02 -11.14 -19.27 14.03 27.83

301005.SZ 超捷股份 29.08 8.43 -17.62 2.51 13.71 -0.58

600699.SH 均胜电子 15.91 6.35 -13.11 -11.36 3.58 1.53

300680.SZ 隆盛科技 40.64 17.63 -7.17 0.96 36.62 69.62

300611.SZ 美力科技 25.79 5.31 -17.26 139.94 181.22 143.99

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

行业动态

1、行业新闻

特斯拉 2025 年第一季度更新报告发布，展示 Optimus 人形机器人试生产线，表

示到 25 年底生产数千台，目标 29-30 年年产百万台

在特斯拉 2025 年第一季度更新报告中，公司首次向外界展示了 Optimus 人形机器

人试生产线。特斯拉表示，Optimus 的生产时间表保持不变，公司正朝着尽快生

产出能够完成有用工作的首批人形机器人的目标迈进。在特斯拉第一季度财报电

话会议上，埃隆・马斯克分享了 Optimus 项目的最新进展：“我们在 Optimus 项目

上取得了良好进展。我们预计到今年年底，将有数千台 Optimus 机器人在特斯拉

工厂中投入使用。我们还计划以比历史上任何产品都更快的速度扩大 Optimus 的

生产规模，目标是在尽可能短的时间内达到每年生产数百万台。我有信心在不到

五年，甚至可能四年的时间内实现每年生产一百万台的目标。

图5：特斯拉 Optimus 人形机器人试生产线
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资料来源：Optimus X 账号，国信证券经济研究所整理

特斯拉机器人大规模招聘

4 月 21 日，特斯拉机器人团队开始大规模招聘，公司招聘主页上，与机器人擎天

柱（Optimus）相关的岗位数达到约 80 个。岗位范围涵盖了从设计、到软件、再

到制造等全套链条。

小鹏 Iron 机器人亮相上海车展

4 月 23 日，以“拥抱创新 共赢未来”为主题的 2025 上海车展开幕。小鹏 Iron

机器人亮相上海车展，身高 178 厘米，可以自主行走，它在现场表演了前进、后

退、招手等动作。何小鹏表示，IRON 是用大模型控制全身的关节，包括头、腰、

手指、大腿、小腿，只有把机器人做到全方位智能才有用，否则就是一个铁玩具。

量产的人形机器人版本，有皮肤、有脸、有眼睛，手会和真人的手大小接近。

图6：小鹏 Iron 机器人亮相上海车展
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资料来源：上海车展，国信证券经济研究所整理

首届具身智能机器人运动会在无锡开幕

4 月 25 日，《正午江苏》报道，首届具身智能机器人运动会在无锡开幕。这次运

动会由中国电子学会主办，无锡市惠山国有投资控股集团有限公司和中国人形机

器人百人会共同承办。100 余家科研团队、知名企业及高校代表参与，机器人数

量超过 150 台。从 4 月 24 日至 26 日连续三天，不止于竞赛和嘉年华活动展示，

运动会还同时围绕具身智能技术及产业创新发展主题举行会议。运动会围绕竞技

赛和应用赛，设置竞速跑、越野跑、足球、篮球、舞蹈、格斗、搬运、智能抓取、

室内救援、创新场景共 10 个大项，将评选出技术类、互动类、场景类、设计类 4

大类奖项，全面展现具身智能机器人领域的技术突破成果和应用落地成效。

智元发布具身智能一站式开发平台 Genie Studio

4月21日，智元机器人发布行业首款面向具身智能开发者的一站式开发平台Genie

Studio。当前，开发者们普遍面临数据难获取、模型难训练、开发成本高、工程

门槛高的行业难题，为此 Genie Studio 推出“数据采集、模型训练，仿真评测、
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模型推理”四大核心模块，彻底打通具身智能从数据到部署的完整链路，并给开

发者提供全流程的解决方案，让“训练机器人大脑”变得前所未有的简单高效。

Genie Studio 是智元机器人专为具身智能场景打造的一站式开发平台，具备数据

采集、模型训练、仿真评测、模型推理的全链路产品能力，让“采”、“训”、

“测”、“推”每个环节都能找到标准化解决方案。

智元机器人发布并开源仿真评测工具 Genie Sim Benchmark

4月23日，智元机器人正式发布并开源基于仿真功能的模型评测和验证工具Genie

Sim Benchmark，专注为具身 AI 模型提供精准的性能测试和优化支持。作为 Genie

Sim(智元仿真平台)的开源评测版本，Genie Sim Benchmark 是智元继开源百万真

机数据集和海量仿真数据集后，又一里程碑式的开源项目。基于三大开源项目，

智元AgiBot World社区将为开发者提供数据采集-模型训练-仿真评测的完整解决

方案，全面降低具身智能开发门槛，助力构建开放、协作的通用具身智能产业生

态。Genie Sim 能够精准还原机器人的操作环境，为多样化任务提供标准化的自

动评测体系，衡量模型在各种场景下的表现，加速算法迭代流程，同时减少模型

评测对昂贵物理硬件的依赖，显著降低测试成本。

人形机器人“进军”电网建设

4 月 22 日，南方电网云南电网公司发布消息称，近日，该公司在电网建设领域首

次将人形机器人应用于基建施工作业中，这是国内首次将人形机器人用于电网建

设。在云南省红河哈尼族彝族自治州开远市红河电厂扩建项目接入配套电网工程

220 千伏吉安变电站工作现场，一个人形机器人背着双肩包缓步走向导线展放施

工现场。随着技术人员发出指令，人形机器人完成了工器具交接后，走进变电间

隔，对隔离开关机构箱接地螺栓进行紧固，随后又通过高空作业平台车，完成引

流线间隔棒安装作业。在红河哈尼族彝族自治州弥勒市 220 千伏可邑输变电工程

施工现场，该工程包含的新建 220 千伏圭可线项目正在开展导线展放工作。现场，

人形机器人熟练操作机械设备，配合现场工作人员开展了导线展放、管线压接等

作业。

人形机器人关键核心部件及工程化创新服务平台在杭州青山湖科技城启用，会上

新剑传动董事发布公共服务平台一系列服务内容

4 月 21 日，“智汇人形 创享未来”人形机器人关键核心部件及工程化创新服务

平台在杭州青山湖科技城启用，目标在行星滚柱丝杠等机器人精密制造零部件的

基础上，逐步架起机器人全产业链布局的桥梁。人形机器人关键核心部件及工程

化创新服务平台涵盖 4 大中心和 1 个实验室：行星滚柱丝杠技术研发中心、技术

检测中心、工程化试验中心、直线型电驱动关节技术研发中心和人形机器人相关

核心部件性能测评与可靠性验证实验室。在会上，新剑传动董事单晨发布公共服

务平台对外服务内容、管理制度、平台技术创新成果、工程化应用案例、产业服

务成效等。

咸亨国际成功取得国家管网集团首个行业级四足机器人成套解决方案项目，宇树

为主要设备供应商

4月24日，咸亨国际成功与国家管网集团所属单位签署四足巡检机器人采购合同，

取得首单行业级四足机器人成套解决方案项目。此次合作标志着咸亨国际在能源

油气行业智能化方向新的突破。此项目也是国家管网集团单位的行业级四足机器

人应用领域新的探索。本次采购订单包括：行业级四足巡检机器人、充电、工作

站总成和管理平台等内容。此次合同订单，拟由杭州宇树科技有限公司作为主要

的设备供应商。
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开普勒 K2“大黄蜂”在上汽通用完成实景实训

4 月 23 日，开普勒机器人与上汽通用携手开展多轮实景实训，全方位测试旗下通

用人形机器人先行者 K2“大黄蜂”在工业领域的实际落地能力及全球领先的续航

与负载能力，并同步发布了实测视频。开普勒 K2“大黄蜂”身高 175cm、体重 75kg，

全身有 52 个自由度，整机算力达 100TOPS，能够实现高效的决策能力。自研行星

滚柱丝杠执行器，具有高负载、长续航、高精度的特性，自研精旋动力旋转执行

器，保障机器人动作的精准性和高稳定性。此次与上汽通用的合作，体现了开普

勒人形机器人在工业领域的真实落地能力。

吉林省仿生机器人制造业创新中心成立，星网宇达、一汽富维分别与吉林省仿生

机器人创新中心签署《战略合作协议》

4 月 24 日，吉林省仿生机器人制造业创新中心授牌活动在长春新区举行，标志着

长春市智能机器人领域一个全新创新平台的诞生，将进一步推进吉林省智能应用

场景打造。吉林省仿生机器人制造业创新中心是响应国家对智能制造和机制人技

术的战略需求筹建成立，致力于构建基于原创自主可控核心关键技术的仿生机器

人产业链与生态链，解决机器人核心技术自主化难、场景落地难等痛点，整合了

科研院所、头部企业和金融资本等各方资源，是集合科技创新成果转化要素的高

能级平台，为省市和长春新区抢占产业赛道提供了创新平台和应用场景。

4 月 24 日，星网宇达与一汽富维相继公告与吉林省仿生机器人创新中心签订战略

合作协议。星网宇达与吉林省仿生机器人创新中心（筹备组）签署《战略合作协

议》，双方将共同开展智能机器人领域的技术研发与应用推广。合作内容包括共

同开展具身智能本体、大模型、运控系统及工具链的场景应用工程攻关工作等。

4 月 24 日，一汽富维与吉林省仿生机器人创新中心（筹备组）签订《战略合作协

议》，双方以吉林省仿生机器人创新中心为平台，相互合作形成产业联盟，产业

联盟各成员单位协同创新，负责构建从核心技术开发、通用平台产品、通用大模

型建设、场景应用验证的全机器人产业链。

机器人“电子皮肤”订单爆发式增长

4 月 21 日，央视财经记者表示，在浙江嘉兴的一个精密涂布车间，一卷卷用于电

子皮肤的膜布快速喷涂后下线。车间主管蒲永江表示，今年以来接到的订单量大

涨，车间全员无休，24 小时轮班生产。产能提升的同时，电子皮肤的造价也随之

下降，东莞松山湖的一家企业表示，今年以来随着价格下降，不少客户开始尝试

给机器人全手甚至身体各个关节安装电子皮肤，他们的出货量随之上涨 10 倍。

国际星闪联盟：与全国机器人标准化技术委员会战略合作 推动“具身智能机器

人+星闪”产业化融合

4 月 23 日，由 TC591 全国机器人标准化技术委员会主办的“具身智能+新一代通

信标准技术研讨会”成功举办。会上，TC591 全国机器人标准化技术委员会与国

际星闪联盟正式签署战略合作协议，双方将围绕机器人技术与新一代无线短距通

信技术的融合，推动具身智能机器人标准化与产业化发展。此次合作旨在打通机

器人本体感知、通信与决策的关键链路，加速多机器人协作场景的规模化落地。

双方将共同构建“技术-标准-产业”协同创新体系，为具身智能机器人从实验室

走向商用提供技术支撑与生态保障。

汉威科技便携式气体检测仪上新

4 月 24 日，汉威科技集团推出自主研发的新款便携式气体检测仪 E410（自然扩散
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式）、E410P（内置泵吸式）。该系列检测仪以提升用户体验为底层逻辑，在便携

性、核心性能、智能化方面均有突出优势。小巧轻便易操作。尺寸、重量都与一

般手机相当，小巧轻便，可长时间握持、佩戴；按键设计、交互逻辑简洁，可轻

松上手。核心性能超抗打。标配高精度红外可燃气体传感器，支持电化学、PID

等传感器，单台设备最多可检测 5 种气体，自带温度补偿算法，检测精准可靠。

Hugging Face 开源人形机器人上线，售价 7 万美元

4 月 22 日，Hugging Face 收购法国初创公司 Pollen Robotics 后，宣布正式推出

开源人形机器人Reachy2。该机器人是专为AI研究和教育设计的“实验室伙伴”，

由 Pollen Robotics 开发，价格 7万美元，已在康奈尔大学和卡内基梅隆大学等

顶级实验室投入使用。Reachy2 配备立体视觉、麦克风、扬声器和激光雷达等传

感器，支持 VR 遥控操作，用户可通过虚拟现实“以机器人视角”进行操控。

阶跃星辰与原力灵机正式达成战略合作

4 月 23 日，大模型企业阶跃星辰与具身智能初创公司原力灵机宣布正式签署战略

合作协议。双方宣布将发挥各自优势，围绕多模态大模型技术、智能终端 Agent

与具身智能场景展开深度协同，以“Reasoning in the real world（实现在物理

世界的推理）”为愿景打造“RoboAgent”，共同推动通用人工智能（AGI）在物

理世界的应用落地。根据合作协议，双方将围绕具身大模型算法研发、多模态数

据闭环与机器人场景应用展开深度协同，共同攻克 RoboAgent 在物理世界落地的

关键技术难题。未来，双方计划共建联合实验室，加速技术迭代与商业化验证，

并探索在开源生态、垂直行业等领域的长期协同。

Physical Intelligence 公布 VLA 模型π0.5

4 月 24 日，美国具身大模型企业 Physical Intelligence 推出了一款具备开放世

界泛化能力的 VLA（视觉-语言-动作）模型——π0.5，这款模型是在其初代π0

模型的基础上扩展而来的。它成为首个通过端到端学习，在陌生家庭中完成长时

段、复杂家务任务的机器人模型。搭载该模型的机器人，能够在陌生环境中自主

规划、自主执行复杂家务任务，比如清洁厨房、整理卧室，展示了领先的开放世

界泛化能力。π0.5 的核心理念是基于异构数据的协同训练，即通过使用不同来

源的数据对 VLA 模型进行训练，研究人员可以同时教授它如何执行技能、理解任

务语义、推理任务结构，甚至迁移来自其他机器人（如单臂或静态机器人）的经

验。

2、政府新闻

国资委：大力培育一批具有核心竞争力的战略性新兴产业和未来产业

4 月 22 日，中央组织部、中央金融工委、国务院国资委联合举办的“弘扬企业家

精神，加快建设世界一流企业”专题研讨班（第 2期）在中国大连高级经理学院

开班。国务院国资委党委书记、主任张玉卓表示，要牢记“国之大者”，深刻理

解做强做优做大国有资本和国有企业，是服务中国式现代化建设的必然之举。当

前，中央企业要加快发展新质生产力，大力培育一批具有核心竞争力的战略性新

兴产业和未来产业，更好发挥科技创新、产业控制、安全支撑作用。

工信部：深入实施“机器人+”等供需对接和推广应用行动

4 月 18 日，国新办举行经济数据例行新闻发布会，介绍 2025 年一季度工业和信

息化发展情况。工业和信息化部新闻发言人、运行监测协调局局长陶青表示，下
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一步，工信部将着力稳增长、补短板、促转型，继续推动装备工业的高质量发展。

“稳增长”方面，重点是出台机械、汽车、电力装备等三个行业新一轮稳增长工

作方案，推动重点行业技术改造和设备更新，从供需两侧协同发力，全方位扩大

有效需求。“补短板”方面，深入实施“工业母机+”、“机器人+”、高端医疗

装备等供需对接和推广应用行动，持续提升重点产业链供应链的韧性和安全水平。

“促转型”方面，重点是出台相关行业数字化转型实施方案，促进人工智能等新

技术与装备产品的深度融合应用，不断提升优质装备供给水平和保障能力。

香港特区行政长官李家超率团访问浙江，莅临宇树科技、强脑科技等企业考察调

研

4 月 22 日，香港特区行政长官李家超和特区政府代表团成员抵达浙江杭州，展开

为期四天的浙江省访问行程。4 月 23 日，李家超在浙江省港澳办主任顾建新陪同

下，到访杭州未来科技城展馆，了解数字经济、生命健康、智能制造等新兴产业

发展，“杭州六小龙”企业情况以及杭州余杭区的科创企业布局等。宇树科技为

李家超展示了宇树机器人的丝滑跑步和拳击，并表示最近的一些新功能，后续陆

续开放给客户 OTA 升级使用。强脑科技为李家超展示了产品体验官佩戴智能仿生

手书写毛笔字、弹琴，智能仿生腿等产品。李家超表示，“科创改变世界”，这

样科技助残的产品非常有意义，令人感动，希望强脑科技未来与香港有更多合作

与互动。

东莞市长莅临墨现科技

4 月 24 日，东莞市市长吕成蹊莅临电子皮肤企业墨现科技参观指导。期间，市长

深入了解企业发展现状，与企业负责人匡正就科技创新、产业发展等话题展开交

流。

3、融资动态

BYD 入股帕西尼感知

4 月 22 日，帕西尼感知科技（深圳）有限公司发生工商变更，注册资本由 795.8068

万人民币增加至 846.6030 万人民币，同时迎来新投资人 BYD。天眼查显示，BYD

持股 13.3738%，认缴出资 113.2227 万元。

中科航芯完成数千万元 A+轮融资

北京中科航芯科技有限责任公司完成数千万元 A+轮融资。本轮融资主要用于 CRG3

数字控制及自校准技术研究、CRG3 表头生产关键设备开发以及公司产线建设等。

公司致力于研究和发展极端恶劣环境下的高精度惯性导航技术，其核心产品广泛

应用于能源勘探、深空探测、商业航天、地震检波、轨道交通等领域。2022 年，

中科航芯已实现了国军标质量体系认证范围扩项，并顺利进入重点用户合格供方

名录。

相关公告

近期（20250421-20250426），部分公司公告如下。

表2：部分公司公告

股票代码 股票简称 日期 公告类型 公告摘要
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002048 宁波华翔 4月 26 日 年报
积极推进通过战略合作深度参与垂直应用场景的具身智能机器人产业链，打造完整生态体

系，并逐步成为全球领先的具身智能硬件服务商，将是公司目前正在探索和规划的目标

603319 美湖股份 4月 26 日
投资者交流活动

记录

公司积极与多家国内外头部机器人厂商技术合作，根据客户产品参数的需求，实现关节模

组的同步开发、生产配套。在紧随机器人多元化场景应用的同时，公司应用于外骨骼机器

人的关节模组已实现批量化的生产配套。

605018 长华集团 4月 26 日 年报

公司已于 2024 年末生产出行星滚柱丝杠样品，不断研究新工艺，购入新的高端关键设备，

招聘核心研发人员，加大研发及资金投入力度，加紧研发制造新的迭代产品。公司将以“实

业+投资”双轮驱动为发展战略，集中资源，积极寻求新兴产业增量市场、人形机器人等

领域的投资并购机会。

603305 旭升集团 4月 25 日 对外投资
公司深度挖掘自身铝合金精密加工专长，结合人形机器人独特的结构与性能需求，全力投

入关节壳体、躯干结构件等关键产品研发，并斩获多家海内外客户项目定点

601689 拓普集团 4月 24 日
投资者交流活动

记录

公司与客户从直线执行器开始合作，鉴于公司在 IBS 方面的研发经验及积累，迅速获得客

户好评后，又启动了旋转执行器的研发，然后又开始研发灵巧手电机等产品，已经多次向

客户送样，项目进展迅速。公司还积极布局机器人躯体结构件、传感器、足部减震器、电

子柔性皮肤等，进一步形成机器人业务的平台化产品布局。

300733 西菱动力 4月 24 日 年报
充分发挥公司在热处理、精密加工等领域积累的技术优势，进入人形机器人零部件领域，

建设谐波减速器、丝杠等产品生产线

301550 斯菱股份 4月 22 日 年报

公司投资建设的机器人零部件智能化技术改造项目已实现首条产线投产工作，第二条产线

建设正在规划中，进一步拓展业务布局。公司希望通过持续的技术创新和产能优化，不断

提升公司的核心竞争力。新业务上公司积极布局机器人零部件新业务领域，已完成核心产

品的技术研发和小批量试制，产品性能指标可达到行业标准，目前正推进自动化产线建设，

预计 2025 年可以实现规模化量产。

301007 德迈仕 4月 22 日 年报
同客户紧密对接定点及前期研发产品包括汽车 EMB 系统行星滚柱丝杠零件、人形机器人行

星滚柱丝杠零件、灵巧手滚珠丝杠零件

301005 超捷股份 4月 22 日 年报

公司看好人形机器人业务领域广阔的发展前景，报告期内，成立了人形机器人业务专项小

组，研究开发关于人形机器人相关紧固连接件产品，同时积极开拓市场、开发客户。人形

机器人主要方向为配合重点客户研发，实现小批量订单，同时由点到面，拓展国内外重点

客户。

300580 贝斯特 4月 22 日 年报

人形机器人的线性执行器核心部件——行星滚柱丝杠工艺不断优化，批量化生产工艺布局

不断完善，关键工艺所需国产化设备合作开发有序推进，以持续打造高效的核心制造能力，

为未来批量供货做好了技术和设备储备。

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理
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重点公司盈利预测及估值

表3：重点公司盈利预测及估值

公司 公司 投资 2025/4/26 总市值 EPS PE

代码 名称 评级 收盘（元） （亿元） 2023A 2024E 2025E 2023A 2024E 2025E

601689.SH 拓普集团 优于大市 51.31 892 1.95 1.78 2.30 26 29 22

002050.SZ 三花智控 优于大市 25.45 950 0.78 0.83 1.09 33 31 23

002472.SZ 双环传动 优于大市 32.23 273 0.96 1.21 1.50 34 27 21

300258.SZ 精锻科技 优于大市 11.93 61 0.49 0.33 0.59 24 36 20

600933.SH 爱柯迪 优于大市 15.47 152 1.02 0.95 1.44 15 16 11

002126.SZ 银轮股份 优于大市 24.74 207 0.76 0.94 1.34 33 26 18

600699.SH 均胜电子 优于大市 15.91 224 0.77 0.68 1.12 21 23 14

002997.SZ 瑞鹄模具 优于大市 38.36 80 1.02 1.67 2.17 38 23 18

300611.SZ 美力科技 优于大市 25.79 54 0.19 0.51 1.87 136 51 14

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理及预测
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