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高精度市场不断发展，积极推进国内外市场布局，助力公司业绩稳

步增长 
  
财务指标 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E 

营业收入（百万元） 2,678 3,251 4,115 5,230 6,653 

增长率 yoy（%） 19.8 21.4 26.6 27.1 27.2 

归母净利润（百万元） 449 583 762 1,002 1,274 

增长率 yoy（%） 24.3 29.9 30.6 31.5 27.2 

ROE（%） 14.6 16.6 18.9 21.1 22.2 

EPS 最新摊薄（元） 0.82 1.06 1.39 1.82 2.32 

P/E（倍） 51.6 39.8 30.4 23.2 18.2 

P/B（倍） 7.7 6.6 5.8 4.9 4.1 
 
资料来源：公司财报，长城证券产业金融研究院 

事件。4 月 17 日，公司发布 2024 年报。2024 年公司实现营业收入 32.51 亿

元，同比增长 21.38%；实现归母净利润 5.83 亿元，同比增长 29.89%；实

现扣非归母净利润 5.04 亿元，同比增长 35.31%。4 月 25 日，公司发布 2025

年一季报，25Q1 公司实现营收 7.89 亿元，同比增长 27.91%；实现归母净利

润 1.43 亿元，同比增长 38.5%。 

全球 GNSS 市场保持良好增长，多板块业务持续稳步推进。公司聚焦资源与

公共事业、建筑与基建、地理空间信息及机器人与自动驾驶四大千亿级、万

亿级市场，围绕高精度导航定位技术核心，逐步构建起高精度定位芯片技术

平台、全球星地一体增强服务平台两大核心技术护城河，不断提升市场竞争

力。2024 年，公司实现营业收入 32.51 亿元，同比增长 21.38%；实现归母

净利润 5.83 亿元，同比增长 29.89%；实现扣非归母净利润 5.04 亿元，同比

增长 35.31%。2024 年公司销售毛利率及销售净利率稳中有升，全年毛利率

58.13%，同比增长 0.36 pct；全年净利率 17.94%，同比增长 1.37 pct。2024Q4

单季度公司营收利润同环比均实现稳定增长，24Q4 实现营收 9.83 亿元，同

比增长 15.3%，环比增长 25.53%；单季度归母净利润 1.94 亿元，同比增长

16.39%，环比增长 39.31%。分业务板块来看，2024 年公司资源与公共事业

板块实现营收 14.25亿元，同比增长 26.41%；建筑与基建板块实现营收 10.53

亿元，同比增长 8.97%；地理空间信息板块实现营收 5.89 亿元，同比增长

38.44%；机器人与自动驾驶板块实现营收 1.85 亿元，同比增长 15.53%。 

深耕高精度导航定位技术研发，积极拓展全球市场战略。2024 年公司继续保

持高研发投入，不断提升高精度定位芯片、算法等核心竞争力。2024 年公司

发生研发投入 4.69 亿元，同比增长 1.49%，占营业收入比达 14.43%。公司

的高精度 GNSS 基带芯片“璇玑”已经研发并量产，多款高精度 GNSS 板卡、

模组、天线等基础器件，实现了核心技术自主可控。公司将进一步投入高精

度 GNSS 核心芯片的研发，增强核心技术竞争力。机器人领域，公司已在低

速机器人、矿车、港口、物流自动驾驶等领域与易控、三一、九识、京东、

华为等公司达成合作。同时，公司在乘用车自动驾驶业务上取得了良好的突

破，截至 2024 年底，公司已经被指定为多家车企的自动驾驶位置单元业务
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股票信息 
  
行业 通信 

2025 年 4 月 25 日收盘价（元） 42.21 

总市值（百万元） 23,192.82 

流通市值（百万元） 19,140.24 

总股本（百万股） 549.46 

流通股本（百万股） 453.45 

近 3 月日均成交额（百万元） 320.60   

股价走势 
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定点供应商，部分相关车型已实现量产，累计交付数量超过 30 万套。未来，

公司将积极布局车规级芯片、全球 SWAS 广域增强系统及持续投入优化核心

算法，为客户提供更有竞争力的产品与解决方案。 

盈利预测与投资评级。我们预测公司 2025-2027 年 归母净利润为

7.62/10.02/12.74 亿元，2025-2027 年 EPS 分别为 1.39/1.82/2.32 元，当前

股价对应 PE 分别为 30/23/18 倍。公司持续深入高精度 GNSS 算法等技术研

究，致力实现自主可控，我们看好公司未来的发展，维持“买入”评级。 

风险提示：宏观经济风险；市场竞争加剧风险；技术迭代风险；毛利率下滑

风险。 
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财务报表和主要财务比率 

  
资产负债表（百万元）       利润表（百万元）      

会计年度 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E  会计年度 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E 

流动资产 3371 3947 4935 5749 7265  营业收入 2678 3251 4115 5230 6653 

现金 1233 1246 1577 2005 2550  营业成本 1150 1361 1687 2134 2695 

应收票据及应收账款 837 1050 1363 1684 2203  营业税金及附加 15 18 26 33 40 

其他应收款 68 73 106 121 167  销售费用 510 600 753 952 1204 

预付账款 41 43 63 71 100  管理费用 197 258 288 356 446 

存货 486 443 708 747 1091  研发费用 462 469 679 889 1151 

其他流动资产 706 1093 1117 1121 1153  财务费用 -1 10 -19 -12 -23 

非流动资产 1041 1177 1258 1391 1566  资产和信用减值损失 -44 -78 -70 -44 -48 

长期股权投资 66 23 30 41 56  其他收益 128 109 118 135 158 

固定资产 597 553 621 736 915  公允价值变动收益 9 -9 1 -1 0 

无形资产 158 146 126 104 78  投资净收益 17 63 22 48 33 

其他非流动资产 219 455 482 509 517  资产处置收益 0 1 1 1 7 

资产总计 4412 5124 6193 7140 8831  营业利润 456 622 772 1018 1292 

流动负债 1171 1413 1985 2199 2896  营业外收入 5 14 7 8 8 

短期借款 117 120 318 504 602  营业外支出 4 4 4 4 2 

应付票据及应付账款 475 435 817 683 1263  利润总额 457 632 774 1023 1299 

其他流动负债 580 858 850 1013 1031  所得税 13 49 18 27 33 

非流动负债 197 188 176 168 163  净利润 444 583 756 996 1266 

长期借款 119 89 77 69 64  少数股东损益 -5 -0.2 -6 -6 -8 

其他非流动负债 78 99 99 99 99  归属母公司净利润 449 583 762 1002 1274 

负债合计 1368 1601 2162 2368 3059  EBITDA 560 734 856 1124 1423 

少数股东权益 40 6 1 -5 -13  EPS（元/股） 0.82 1.06 1.39 1.82 2.32 

股本 544 549 769 769 769        

资本公积 1158 1263 1043 1043 1043  主要财务比率      

留存收益 1319 1711 2150 2719 3433  会计年度 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E 

归属母公司股东权益 3004 3517 4031 4777 5785  成长能力      

负债和股东权益 4412 5124 6193 7140 8831  营业收入（%） 19.8 21.4 26.6 27.1 27.2 

       营业利润（%） 30.6 36.5 24.0 31.9 26.9 

       归属母公司净利润（%） 24.3 29.9 30.6 31.5 27.2 

       获利能力      

       毛利率（%） 57.1 58.1 59.0 59.2 59.5 

现金流量表（百万元）       净利率（%） 16.6 17.9 18.4 19.0 19.0 

会计年度 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E  ROE（%） 14.6 16.6 18.9 21.1 22.2 

经营活动现金流 445 659 546 711 992  ROIC（%） 13.4 15.1 16.4 18.1 19.1 

净利润 444 583 756 996 1266  偿债能力      

折旧摊销 104 110 100 120 149  资产负债率（%） 31.0 31.2 34.9 33.2 34.6 

财务费用 -1 10 -19 -12 -23  净负债比率（%） -30.7 -26.9 -27.0 -28.1 -31.1 

投资损失 -17 -63 -22 -48 -33  流动比率 2.9 2.8 2.5 2.6 2.5 

营运资金变动 -157 -109 -338 -388 -406  速动比率 2.2 2.0 1.7 1.9 1.9 

其他经营现金流 73 127 69 44 41  营运能力      

投资活动现金流 -228 -521 -158 -204 -284  总资产周转率 0.6 0.7 0.7 0.8 0.8 

资本支出 140 63 174 241 309  应收账款周转率 3.5 3.7 3.6 3.7 3.6 

长期投资 -11 79 -7 -11 -15  应付账款周转率 3.8 4.7 4.3 4.5 4.4 

其他投资现金流 -77 -538 23 48 40  每股指标（元）      

筹资活动现金流 -63 -105 -254 -266 -261  每股收益（最新摊薄） 0.82 1.06 1.39 1.82 2.32 

短期借款 2 3 198 186 98  每股经营现金流（最新摊薄） 0.81 1.20 0.99 1.29 1.81 

长期借款 -19 -30 -12 -8 -6  每股净资产（最新摊薄） 5.47 6.40 7.29 8.61 10.42 

普通股增加 9 5 220 0 0  估值比率      

资本公积增加 149 105 -220 0 0  P/E 51.6 39.8 30.4 23.2 18.2 

其他筹资现金流 -203 -189 -440 -444 -354  P/B 7.7 6.6 5.8 4.9 4.1 

现金净增加额 157 25 134 241 447  EV/EBITDA 55.7 42.5 36.3 27.4 21.3  
资料来源：公司财报，长城证券产业金融研究院 
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