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2025 年 04 月 28 日 

鼎捷数智（300378.SZ） 

2024 年报及 2025 一季报业绩点评：业绩稳定增长，双端市场寻

求增量机会 
  
财务指标 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E 

营业收入（百万元） 2,228 2,331 2,575 2,890 3,308 

增长率 yoy（%） 11.7 4.6 10.5 12.2 14.5 

归母净利润（百万元） 150 156 202 231 286 

增长率 yoy（%） 12.3 3.6 30.0 14.1 24.1 

ROE（%） 7.1 6.8 8.2 8.6 9.7 

EPS 最新摊薄（元） 0.55 0.57 0.75 0.85 1.06 

P/E（倍） 61.4 59.3 45.6 40.0 32.2 

P/B（倍） 4.5 4.2 3.9 3.6 3.2 
 
资料来源：公司财报，长城证券产业金融研究院 

事件：4 月 25 日，鼎捷数智发布 2024 年度及 2025 一季度业绩报告。2024

全年公司实现营业收入 23.31 亿元，同比增长 4.62%；归母净利润 1.56

亿元，同比增长 3.59%；扣非净利润 1.38 亿元，同比增长 13.18%。2025

一季度，公司营业收入 4.23 亿元，同比增长 4.33%；归母净利润及扣非

净利润亏损收窄。 

大陆地区波动中成长：大陆端，2024 年公司下游需求有所波动，致使大

陆地区营收增速放缓，对此公司及时进行了策略调整，围绕“低空经济”、

人工智能及高性能计算等相对高景气细分市场优化资源配置；在客户的维

护上，公司也依托信创趋势深化老客经营，提供 AI融合应用助力客户数

智化。公司 2024 年于中国大陆实现营收 11.77 亿元，同比增长 1.92%，

2025 一季度，公司中国大陆地区营收 1.75 亿元，同比增长 6.46%，可以

看出公司正在波动化的大陆市场寻求增量成长机会。 

非大陆地区加速布局：非中国大陆地区，公司在中国台湾紧抓 AI技术进

步与行业景气度上行机遇，持续丰富 AI应用产品，协助客户实现自动化

生产，2024 年公司中国台湾地区 AI 业务营收同比增长 135.07%，结合

创新的 AI产品及运营效率的持续提升，公司在中国台湾地区净利润同比

增长 57.54%。东南亚市场，公司于 2024 年联合中国电信、KPMG、云和

恩墨等战略合作伙伴深化中企出海服务，赋能企业出海设厂，在当地扩充

团队的同时，打造多个标杆案例，充分显示公司正在加速布局中国大陆以

外市场。2024 年公司非中国大陆地区营收 11.54 亿元，同比增长 7.53%；

2025 一季度，非中国大陆营收 2.49 亿元，同比增长 2.87%，非中国大陆

地区 2025 年一季度营业收入增速下滑的主要系汇率波动影响，若剔除汇

率因素，公司非中国大陆地区 2025 年第一季度营业收入增速为 7.08%。 

2025 一季度订单签约增长呈现公司吸引力：从订单签约金额上来看，凭

借产品方案升级及营销模式的创新，公司于 2025 一季度报告期内在中国

台湾地区新客签约家数较去年同期增长近 10%。在东南亚地区，公司进

一步提升本地化服务能力，持续吸引当地优质伙伴合作共同挖掘客户需

 

买入（维持评级） 

股票信息 
  
行业 计算机 

2025 年 4 月 25 日收盘价（元） 34.00 

总市值（百万元） 9,227.36 

流通市值（百万元） 9,158.94 

总股本（百万股） 271.39 

流通股本（百万股） 269.38 

近 3 月日均成交额（百万元） 925.43   

股价走势 

 

作者 
  
分析师   侯宾  

执业证书编号：S1070522080001 

邮箱：houbin@cgws.com 

联系人   沈彻  

执业证书编号：S1070123060026 

邮箱：shenche@cgws.com 
   

相关研究 
  
1、《制造业数智化领先企业，战略转型于存量中拓增量》

2024-12-18 

2、《鼎捷品牌焕新发布会圆满举办，展现数智蜕变新面

貌 》2024-11-26 

3、《2024 三季报业绩点评：业绩增长趋势不变，公司

市场策略与技术推广取得一定成效 》2024-11-01   

-15%

9%

33%

57%

82%

106%

130%

154%

2024-04 2024-08 2024-12 2025-04

鼎捷数智 沪深300



公司动态点评 

P.2 请仔细阅读本报告末页声明 

求，推动解决方案的落地；2025 一季度报告期内公司东南亚地区签约金

额同比增长 33%。从签约订单情况来看，公司的业务实力仍具备一定吸

引力，也为公司后续业绩增长提供一定保障。 

盈利预测与投资评级：报告期内公司业绩向好趋势不变，且公司市场拓展

策略较为明确，技术实力已获得一定市场认可，相关合作也不断实现。未

来公司在海内外需求持续扩大的基础上，业绩有望进一步提升。我们看好

公司的发展，预测公司 2025-2027 年实现营收 25.75 亿元、28.90 亿元、

33.08 亿元；归母净利润 2.02 亿元、2.31 亿元、2.86 亿元；EPS 0.75 元、

0.85 元、1.06 元，PE 45.6X、40.0X、32.2X，维持“买入”评级。 

风险提示：（1）无实际控制人风险：本公司股权结构相对分散，单一股东

的持股比例均为 30%以下，使得公司可能会成为被收购对象；（2）业绩

增长放缓风险：公司客户主要集中在制造业和流通行业，受宏观经济波动

影响较大，如未有效开拓其他客户，公司将面临宏观经济不景气带来的成

长性风险；（3）人力成本上升风险：管理软件行业需要较多研发软件人员，

以及较多实施与咨询人员，因市场因素导致的人力成本上升速度如快于人

均产值的增长速度，则公司仍将面临人均利润率水平下降的风险；（4）境

外股东和子公司住所地法律、法规发生变化导致的风险：公司业务覆盖包

括台湾地区，如台湾地区与大陆地区贸易政策、监管政策等发生变化，对

公司业务预计会造成一定影响。 

  



公司动态点评 

P.3 请仔细阅读本报告末页声明 

财务报表和主要财务比率 

  
资产负债表（百万元）       利润表（百万元）      

会计年度 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E  会计年度 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E 

流动资产 1825 1733 1813 2140 2349  营业收入 2228 2331 2575 2890 3308 

现金 873 759 838 941 1077  营业成本 849 973 1045 1124 1211 

应收票据及应收账款 661 811 816 1010 1080  营业税金及附加 15 22 20 22 26 

其他应收款 27 24 33 31 42  销售费用 702 703 785 884 1016 

预付账款 23 32 29 40 39  管理费用 244 227 257 303 354 

存货 66 85 77 98 90  研发费用 223 166 206 237 281 

其他流动资产 174 21 21 21 21  财务费用 -4 -4 -15 -10 -3 

非流动资产 1444 1663 1780 1926 2119  资产和信用减值损失 -27 -49 -22 -29 -38 

长期股权投资 118 99 99 100 100  其他收益 50 42 40 41 44 

固定资产 708 656 725 801 896  公允价值变动收益 0 1 0 0 0 

无形资产 333 516 588 676 782  投资净收益 5 7 8 7 7 

其他非流动资产 285 392 369 350 342  资产处置收益 0 0 0 0 0 

资产总计 3268 3395 3593 4067 4469  营业利润 228 244 302 349 435 

流动负债 1001 997 998 1259 1392  营业外收入 1 1 1 1 1 

短期借款 23 50 74 294 420  营业外支出 1 6 2 2 3 

应付票据及应付账款 230 257 266 296 310  利润总额 228 239 301 347 433 

其他流动负债 748 690 658 669 662  所得税 73 81 94 110 140 

非流动负债 69 68 66 64 62  净利润 155 158 207 237 293 

长期借款 0 10 8 6 4  少数股东损益 5 3 4 6 7 

其他非流动负债 69 58 58 58 58  归属母公司净利润 150 156 202 231 286 

负债合计 1070 1064 1064 1323 1454  EBITDA 278 293 339 399 496 

少数股东权益 131 136 140 146 153  EPS（元/股） 0.55 0.57 0.75 0.85 1.06 

股本 269 271 271 271 271        

资本公积 900 939 939 939 939  主要财务比率      

留存收益 944 1069 1239 1439 1689  会计年度 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E 

归属母公司股东权益 2067 2195 2389 2597 2861  成长能力      

负债和股东权益 3268 3395 3593 4067 4469  营业收入（%） 11.7 4.6 10.5 12.2 14.5 

       营业利润（%） 16.0 6.9 23.8 15.4 24.7 

       归属母公司净利润（%） 12.3 3.6 30.0 14.1 24.1 

       获利能力      

       毛利率（%） 61.9 58.3 59.4 61.1 63.4 

现金流量表（百万元）       净利率（%） 7.0 6.8 8.0 8.2 8.9 

会计年度 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E  ROE（%） 7.1 6.8 8.2 8.6 9.7 

经营活动现金流 108 50 241 102 288  ROIC（%） 7.1 6.8 7.8 7.8 8.8 

净利润 155 158 207 237 293  偿债能力      

折旧摊销 57 57 57 66 71  资产负债率（%） 32.7 31.3 29.6 32.5 32.5 

财务费用 -4 -4 -15 -10 -3  净负债比率（%） -37.1 -28.5 -29.5 -23.0 -21.3 

投资损失 -5 -7 -8 -7 -7  流动比率 1.8 1.7 1.8 1.7 1.7 

营运资金变动 -178 -262 -22 -212 -104  速动比率 1.6 1.6 1.7 1.6 1.6 

其他经营现金流 84 107 22 28 38  营运能力      

投资活动现金流 -386 -125 -166 -204 -257  总资产周转率 0.7 0.7 0.7 0.8 0.8 

资本支出 247 255 174 212 264  应收账款周转率 6.3 4.4 6.0 6.1 6.2 

长期投资 -60 20 0 0 0  应付账款周转率 4.5 4.1 4.3 4.4 4.3 

其他投资现金流 -79 110 8 8 7  每股指标（元）      

筹资活动现金流 54 -31 -19 -15 -22  每股收益（最新摊薄） 0.55 0.57 0.75 0.85 1.06 

短期借款 23 27 24 220 126  每股经营现金流（最新摊薄） 0.40 0.18 0.89 0.38 1.06 

长期借款 0 10 -2 -2 -2  每股净资产（最新摊薄） 7.62 8.09 8.80 9.57 10.54 

普通股增加 2 2 0 0 0  估值比率      

资本公积增加 92 39 0 0 0  P/E 61.4 59.3 45.6 40.0 32.2 

其他筹资现金流 -62 -109 -41 -233 -146  P/B 4.5 4.2 3.9 3.6 3.2 

现金净增加额 -217 -114 56 -118 10  EV/EBITDA 30.7 29.7 25.4 21.9 17.6  
资料来源：公司财报，长城证券产业金融研究院 
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