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腾讯控股（700.HK）：周报 

 

AI：元宝以“好友”身份入驻微信通讯录 

近日，腾讯元宝 AI 助手以“好友”身份低调接入微信生态，用户可通过搜索直

接添加其为微信联系人，实现 AI 能力与即时通讯的无缝融合。元宝在微信聊天

机器人场景中更侧重工具属性和社交陪伴，且功能仍聚焦实用场景，涵盖智能问

答、公众号长内容解析等实用场景，旨在提升用户信息处理效率。由于微信聊天

功能的限制，元宝在微信端更多承担为客户端引流的任务，同时为中老年人及下

沉市场用户提供更便捷的 AI 体验入口。目前该功能仍在低调测试阶段，与未来

更全面的微信智能体相比仍有差距，但其工具化定位和差异化设计已为人工智能

技术在社交平台的普惠应用奠定基础，并助力腾讯在 AI 赛道上加速布局。 

 

游戏：国家政策强力支持腾讯游戏出海 

腾讯游戏近期在政策支持、AI 技术应用及全球化布局方面动作频频。在政策层面，

国务院《加快推进服务业扩大开放综合试点工作方案》明确要求构建“IP 开发—

制作发行—海外运营”全产业链，也在央视新闻以《王者荣耀》文化出海作为重

点案例。腾讯现通过“资本并购筑基—自研产品突破—AI 技术赋能”三重驱动，

构建全球化游戏生态。同时，国家新闻出版署持续释放版号红利，教育部新增“游

戏艺术设计”专业，推动行业正向发展。腾讯 SPARK2025 发布会推出 48 款海内

外游戏的最新动态（含 24 款新品）。作为 “压轴产品”，《流放之路：降临》（国

际版已于 2024 年底上线 Steam）首次公开国服动态，计划年内开启先锋测试。 

 

TME：腾讯音乐拟收购喜马拉雅 

根据多方信源，腾讯音乐集团（TME）计划以 24 亿美元（现金+股票）收购喜马

拉雅，交易已推进两个月，喜马拉雅管理层已签字，但因反垄断审查尚未获批。

若交易达成，将是腾讯继 2021 年收购懒人听书后，在长音频领域的又一关键布

局。腾讯音乐虽在音乐订阅领域占据 70%市场份额，但长音频内容依赖网文 IP

改编，缺乏喜马拉雅的 全场景覆盖能力（播客、知识付费、车载音频）。收购

后可构建“音乐+有声书+播客”闭环，对抗字节跳动旗下番茄畅听的竞争。喜马

拉雅四次 IPO 失败，估值从 50 亿美元缩至 10-15 亿美元。腾讯作为早期投资者，

低价收购可避免资产贬值，并通过整合用户数据优化算法推荐体系。 

 

出行：腾讯出行与自动驾驶科技公司小马智行达成战略合作 

2025 年 4 月 25 日，腾讯与小马智行（Pony.ai）达成战略合作，双方聚焦 L4 级

自动驾驶技术研发与 Robotaxi 商业化落地。腾讯云为小马智行提供高性能计算、

AI 训练及大数据处理能力，支撑其自动驾驶模型的大规模训练与仿真测试，覆盖

研发全生命周期。同时，腾讯地图的高精度定位与实时更新能力被整合至Robotaxi

系统，提升复杂路况下的导航安全性。微信“出行服务”一级入口及腾讯地图应

用，为小马智行 Robotaxi 服务提供超 13 亿微信用户、8 亿地图用户的流量支持，

形成“场景-服务-数据”闭环。此次合作标志着腾讯智慧出行生态的进一步扩展，

通过技术赋能与流量优势赋能更多合作伙伴，在万亿出行市场继续获得份额。 
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