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新点软件（688232.SH）2025 年一季报点评     

利润端继续减亏，推出 3 款重磅 AI 产品 
 

 2025 年 04 月 29 日 

 

➢ 事件： 新点软件于 2025 年 4 月 25 日发布 2025 年一季报，2025Q1 公司

实现营收 2.77 亿元，同比下滑 5.94%；实现归母净利润-0.4 亿元，去年同期为

-0.53 亿元；实现扣非净利润-0.59 亿元，去年同期为-0.79 亿元。 

➢ 一季度收入略有承压，利润端持续减亏。公司一季度收入仍有所下滑，但相

较于 2024Q4 情况有所好转。另一方面，公司继续保持良好的费用控制能力，

25Q1 销售、管理、研发费用同比变动分别为-23%、-3%、-12%。得益于费用

端控制能力，公司一季度利润端相较于去年同期减亏明显。 

➢ 全面拥抱 AI，在政务 IT 领域推出 AI 产品。自 DeepSeek“出圈”，公司

积极拥抱人工智能产业趋势，结合自身优势业务领域，推出效果出众的 AI 产品。

1）AI+政务客服：今年 2 月，全国首个政务服务大模型“深小 i”在深圳“i 深

圳”APP 上线。该模型基于自然语言大模型与知识图谱技术，整合超 9 万份政策

文件和 158 万条民生数据，覆盖企业开办、社保等 6 大高频领域。通过“大模型

+思维链”技术，实现解答精准率近 90%，效能显著优于人工客服。2）AI+政务

座席：新点 12345 政府热线领域大模型赋能智能座席产品，座席接诉更高效，平

均填单时长从 4 分钟下降至 1 分钟。某省 12345 热线接入 DeepSeek，热线工

单归口部门选择从 45 秒降低至 10 秒，归口准确率提升至 92.7%，智能派单推

荐准确率提升至 95.15%，标题内容推荐接近“零修改”，工单办理效率和服务

质量显著提升。 

➢ 用 AI 赋能，招采环节效率显著提升。新点交易大模型全面接入 DeepSeek，

以“数据+算法”深度赋能招标采购全链路，在交易、服务、监管等多方面实现

了技术突破，打造从需求端到履约端的全流程数智化采购解决方案。 在突破技术

与业务融合的同时，将招标（采购）文件公平竞争审查效率提高 80%；在降低专

家评委主观偏差的同时，将评标（评审）效率提升 60%；在精准捕捉异常行为的

同时，隐性违法识别率显著提升。 

➢ 政治局会议强调人工智能，政务 IT 有望迎来拐点。中共中央政治局 4 月 25

日下午就加强人工智能发展和监管进行第二十次集体学习。新闻通稿提到，要综

合运用知识产权、财政税收、政府采购、设施开放等政策，做好科技金融文章。

人工智能产业趋势再次得到高层重视，政务 IT 有望借助 AI 创新迎来拐点。 

➢ 投资建议：预计公司 25-27 年归母净利润分别为 2.78、3.41、4.12 亿元，

当前市值对应 25/26/27 年的 PE 估值分别为 39/32/26 倍，考虑到公司作为 G

端数字化转型的龙头，同时在数据要素等领域前瞻布局，因此公司有望受益于后

续财政政策发力带来的红利，维持“推荐”评级。 

➢ 风险提示：AI 技术落地进度不及预期；核心技术水平升级不及预期；政策推

进不及预期。   
[Table_Forcast] 盈利预测与财务指标 

项目/年度 2024A 2025E 2026E 2027E 

营业收入（百万元） 2,146 2,353 2,820 3,456 

增长率（%） -12.1 9.6 19.9 22.5 

归属母公司股东净利润（百万元） 204 278 341 412 

增长率（%） 4.9 36.1 22.8 20.7 

每股收益（元） 0.62 0.84 1.03 1.25 

PE 53 39 32 26 

PB 1.9 1.9 1.8 1.8 

资料来源：Wind，民生证券研究院预测；（注：股价为 2025 年 4 月 29 日收盘价）   
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公司财务报表数据预测汇总  
[TABLE_FINANCE] 利润表（百万元） 2024A 2025E 2026E 2027E  主要财务指标 2024A 2025E 2026E 2027E 

营业总收入 2,146 2,353 2,820 3,456  成长能力（%）     

营业成本 833 894 1,015 1,244  营业收入增长率 -12.08 9.64 19.85 22.53 

营业税金及附加 20 21 25 31  EBIT 增长率 79.52 70.53 87.38 22.53 

销售费用 520 588 677 829  净利润增长率 4.88 36.05 22.76 20.69 

管理费用 168 188 226 276  盈利能力（%）     

研发费用 455 494 564 691  毛利率 61.20 62.00 64.00 64.00 

EBIT 98 167 313 384  净利润率 9.47 11.81 12.10 11.91 

财务费用 -19 -7 -7 -8  总资产收益率 ROA 3.05 4.05 4.75 5.37 

资产减值损失 -23 -8 -11 -12  净资产收益率 ROE 3.69 4.89 5.83 6.80 

投资收益 -2 2 14 17  偿债能力     

营业利润 206 293 359 433  流动比率 5.19 5.23 4.86 4.30 

营业外收支 2 0 0 0  速动比率 4.77 4.81 4.45 3.89 

利润总额 208 293 359 433  现金比率 0.67 0.68 0.65 0.61 

所得税 5 15 18 22  资产负债率（%） 17.21 17.02 18.38 20.88 

净利润 203 278 341 412  经营效率     

归属于母公司净利润 204 278 341 412  应收账款周转天数 232.10 220.00 210.00 200.00 

EBITDA 146 250 406 486  存货周转天数 176.21 170.00 170.00 170.00 

      总资产周转率 0.32 0.34 0.39 0.45 

资产负债表（百万元） 2024A 2025E 2026E 2027E  每股指标（元）     

货币资金 728 746 816 943  每股收益 0.62 0.84 1.03 1.25 

应收账款及票据 1,388 1,388 1,588 1,844  每股净资产 16.79 17.22 17.73 18.36 

预付款项 27 36 41 50  每股经营现金流 0.80 0.86 0.93 1.20 

存货 402 408 462 567  每股股利 0.36 0.42 0.52 0.62 

其他流动资产 3,117 3,188 3,197 3,209  估值分析     

流动资产合计 5,662 5,767 6,103 6,613  PE 53 39 32 26 

长期股权投资 0 0 0 0  PB 1.9 1.9 1.8 1.8 

固定资产 224 283 289 290  EV/EBITDA 68.67 39.99 24.51 20.19 

无形资产 193 181 162 138  股息收益率（%） 1.11 1.29 1.59 1.92 

非流动资产合计 1,044 1,091 1,078 1,056       

资产合计 6,706 6,858 7,181 7,668       

短期借款 0 0 0 0  现金流量表（百万元） 2024A 2025E 2026E 2027E 

应付账款及票据 374 220 250 307  净利润 203 278 341 412 

其他流动负债 716 883 1,006 1,231  折旧和摊销 48 83 92 102 

流动负债合计 1,090 1,103 1,256 1,538  营运资金变动 8 -17 -159 -163 

长期借款 0 0 0 0  经营活动现金流 264 284 306 396 

其他长期负债 64 64 64 64  资本开支 -388 -130 -80 -80 

非流动负债合计 64 64 64 64  投资 850 -95 0 0 

负债合计 1,154 1,167 1,320 1,601  投资活动现金流 462 -128 -66 -63 

股本 330 330 330 330  股权募资 6 0 0 0 

少数股东权益 10 10 10 10  债务募资 0 0 0 0 

股东权益合计 5,552 5,691 5,861 6,067  筹资活动现金流 -279 -139 -171 -206 

负债和股东权益合计 6,706 6,858 7,181 7,668  现金净流量 447 18 70 127 

资料来源：公司公告、民生证券研究院预测   
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