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中科创达（300496.SZ）2025 年一季报点评     

业绩持续改善，全面布局端侧智能生态 
 

 2025 年 04 月 29 日 

 

➢ 事件：2025 年 4 月 28 日晚公司发布 2025 年一季度报告，2025 年一季度

实现营收，归母净利润，扣非净利润分别为 14.69 亿元（yoy+24.69%），0.93

亿元（yoy+2.00%），0.88 亿元（yoy+2.48%）。经营现金流 1.22 亿元，同比

下降 25.44%。 

➢ 研发销售投入拖累利润增速，但营收保持稳健增长。中科创达 2025 年一季

度实现营业收入 14.69 亿元，同比增长 24.69%，显示主营业务持续扩张。归母

净利润 0.93 亿元，同比增长 2.0%，增速低于营业收入收增长，主要是由于公司

持续加大在智能汽车操作系统、物联网等核心技术的研发投入，从研发费用 2.82

亿元，同比增长 12.0%这一数据中也可以得到进一步证明。同时，公司积极拓展

全球市场业务，导致了销售费用有所增加。公司经营活动现金流净额 1.22 亿元，

虽同比下降 25.44%，但仍保持净流入状态。随着研发成果逐步转化和市场拓展

见效，公司盈利能力有望持续改善。 

➢ 三大重磅产品发布，全面布局端侧智能生态。中科创达在 Thunder World 

2025 端侧智能技术大会暨南京智能汽车产业园开园仪式上，发布了三大重磅产

品。滴水 OS1.0 Evo 借端边云协同 AI 原生架构，实现座舱系统重构，具备超真

实、超智能特性及超融合生态；TurboX AI 眼镜从硬件、系统和 AI 能力进行全

链路创新，以解决行业现存痛点，预计 2025 年底量产；AMR 领域推出两款叉

车新品和 TurboX C8X 智能模组，推动相关行业智能化变革。这些产品共同构建

了从底层操作系统到智能硬件的完整技术生态，充分展现了中科创达在智能汽

车、XR 设备和工业自动化三大领域的前沿技术实力。 

➢ 深化战略合作，加速技术创新。在智能汽车领域，中科创达与现代汽车签署

战略合作框架协议并揭牌联合实验室，推进智能座舱平台研发；与 ETAS 合作打

造融合功能安全与 SoC 功能的解决方案；与面壁智能共同打造下一代 AI 座舱交

互体验；携手瑞萨电子推出轻量级 ZCU 虚拟化平台。在智能物联网领域，旗下

创通联达与 Consult Red 达成战略合作，进一步拓展全球市场布局。通过多维度

协同创新，中科创达不仅强化了在智能汽车及出行领域的技术领导力，更推动了

前沿技术的商业化落地，助力全球化战略加速实施。 

➢ 投资建议：积极看待中科创达“操作系统+端侧智能”战略下的三大智能板

块业务发展，通过创新研发推动智能汽车、机器人以及智能终端的全面发展，预

计将加速端侧智能在多个场景的应用，形成完善的产品矩阵。这将进一步巩固公

司的技术优势，构筑更为坚实的竞争壁垒，提升其在全球市场中的核心竞争力。

我们预计中科创达 2025—2027 年归母净利润分别为 5.53、8.03、9.67 亿元，

对应市盈率 45X、31X、26X，维持“推荐”评级。 

➢ 风险提示：AI 技术落地不及预期；大模型行业竞争加剧。 

 

  
[Table_Forcast] 盈利预测与财务指标 

项目/年度 2024A 2025E 2026E 2027E 

营业收入（百万元） 5,385 5,896 6,474 7,134 

增长率（%） 2.7 9.5 9.8 10.2 

归属母公司股东净利润（百万元） 407 553 803 967 

增长率（%） -12.6 35.6 45.3 20.4 

每股收益（元） 0.89 1.20 1.74 2.10 

PE 61 45 31 26 

PB 2.5 2.4 2.3 2.1 

资料来源：Wind，民生证券研究院预测；（注：股价为 2025 年 4 月 29 日收盘价） 
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公司财务报表数据预测汇总  
[TABLE_FINANCE] 利润表（百万元） 2024A 2025E 2026E 2027E   主要财务指标 2024A 2025E 2026E 2027E 

营业总收入 5,385 5,896 6,474 7,134  成长能力（%）     

营业成本 3,538 3,624 3,878 4,187  营业收入增长率 2.72 9.49 9.80 10.20 

营业税金及附加 24 47 52 57  EBIT 增长率 -35.48 162.30 46.57 21.24 

销售费用 200 183 181 200  净利润增长率 -12.60 35.61 45.27 20.42 

管理费用 478 430 408 449  盈利能力（%）     

研发费用 1,028 1,179 1,295 1,427  毛利率 34.29 38.54 40.10 41.31 

EBIT 205 539 789 957  净利润率 7.57 9.37 12.40 13.55 

财务费用 -46 -33 -31 -37  总资产收益率 ROA 3.26 4.48 6.10 6.88 

资产减值损失 -3 0 0 0  净资产收益率 ROE 4.17 5.41 7.37 8.27 

投资收益 193 35 52 57  偿债能力     

营业利润 445 607 872 1,051  流动比率 3.15 4.17 4.32 4.56 

营业外收支 -5 0 0 0  速动比率 2.55 3.28 3.46 3.71 

利润总额 441 607 872 1,051  现金比率 1.43 1.85 1.99 2.21 

所得税 38 55 70 84  资产负债率（%） 19.26 14.71 14.68 14.48 

净利润 403 553 803 967  经营效率     

归属于母公司净利润 407 553 803 967  应收账款周转天数 143.32 142.34 132.01 132.69 

EBITDA 632 979 1,256 1,419  存货周转天数 86.22 86.74 85.58 84.25 

      总资产周转率 0.45 0.47 0.51 0.52 

资产负债表（百万元） 2024A 2025E 2026E 2027E  每股指标（元）     

货币资金 3,185 3,021 3,470 4,077  每股收益 0.89 1.20 1.74 2.10 

应收账款及票据 2,439 2,263 2,485 2,774  每股净资产 21.25 22.18 23.68 25.42 

预付款项 159 109 116 126  每股经营现金流 1.64 1.17 2.26 2.60 

存货 850 896 948 1,012  每股股利 0.18 0.25 0.36 0.43 

其他流动资产 399 507 523 447  估值分析     

流动资产合计 7,033 6,796 7,542 8,436  PE 61 45 31 26 

长期股权投资 15 15 15 15  PB 2.5 2.4 2.3 2.1 

固定资产 725 847 918 953  EV/EBITDA 34.56 22.33 17.39 15.40 

无形资产 1,509 1,559 1,610 1,610  股息收益率（%） 0.34 0.46 0.67 0.81 

非流动资产合计 5,476 5,550 5,607 5,619       

资产合计 12,508 12,346 13,149 14,054            

短期借款 27 27 27 27  现金流量表（百万元） 2024A 2025E 2026E 2027E 

应付账款及票据 977 393 409 430  净利润 403 553 803 967 

其他流动负债 1,231 1,211 1,308 1,391  折旧和摊销 427 440 467 462 

流动负债合计 2,234 1,630 1,744 1,848  营运资金变动 85 -454 -216 -182 

长期借款 0 0 0 0  经营活动现金流 753 537 1,039 1,194 

其他长期负债 175 186 187 187  资本开支 -1,044 -439 -455 -405 

非流动负债合计 175 186 187 187  投资 -1,018 0 0 0 

负债合计 2,410 1,816 1,931 2,035  投资活动现金流 -1,998 -517 -403 -348 

股本 460 460 460 460  股权募资 99 0 0 0 

少数股东权益 325 325 325 325  债务募资 0 0 0 0 

股东权益合计 10,099 10,530 11,219 12,020  筹资活动现金流 -189 -183 -187 -239 

负债和股东权益合计 12,508 12,346 13,149 14,054  现金净流量 -1,446 -164 449 607 

资料来源：公司公告、民生证券研究院预测   
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