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⚫ 板块行情回顾： 

本周低空经济指数涨 2.22%，相对涨幅 1.84%，日均成交

额 174.78 亿元（近一年 67.72%分位），市盈率（TTM）达

84.97 倍（近一年 93.54%分位），本周日均主力净流入额

0.1 亿元。较上周而言，本周成交额小幅回升，主力资金

转为净流入。 

⚫ 个股表现： 

本周涨幅前五个股为新晨科技、万丰奥威、国睿科技、星

源卓镁、应流股份；跌幅前五个股为威海广泰、谱尼测试、

晨曦航空、广电计量、川大智胜。 

⚫ 行业动态： 

1、广州低空经济产业发展公司登记成立。2、浙江 11地开

启低空经济“先飞”试点。3、航天时代飞鹏有限公司 FP-

981C-BE 飞行器 TC 适航审定获公开征求意见。4、美团自

研第四代无人机近日通过民航局审查，获得了全国首张低

空物流全境覆盖 OC。 

⚫ 政策动态： 

1、《民航局适航审定四关于征求咨询通告《正常类旋翼航

空器审定（修订征求意见稿）》和《运输类旋翼航空器审定

（修订征求意见稿）》意见的函。2、民航局飞标司、运输

司发布《通用航空运营许可程序管理规定（征求意见稿）》。

3、《合肥市低空物流降本提质增效交通强国专项试点实施

方案》发布。4、交通运输部等十部门发布关于推动交通运

输与能源融合发展的指导意见。 

⚫ 重点公司动态： 

1、中科星图：中科星图旗下中科星图智慧科技有限公司

（ “星图智慧”），接连获得青岛、湖州、福州、南宁 4 个

城市的低空相关项目。2、国睿科技：公司全年实现营业收

入 34亿元，同比增长 3.61%；归母净利润 6.3亿元，同比

增长 5.10%；主营业务毛利率提升至 35.93%，盈利能力进

一步增强。其中，雷达装备及相关系统板块业绩表现最为

突出，收入同比增长 20.04%，收入占比达 78.61%，较去年

同期提升 10.76个百分点。 

⚫ 风险提示：低空空域开放不及预期；电池、电驱技术发展 

不及预期；下游应用场景开拓、民众需求不及预期；产业 

发展进程不及预期；市场竞争激烈程度超出预期。 
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 低空经济周报（04.21-04.27） 
—广州低空经济产业发展公司登记成立，美团获全国首张

低空物流全境覆盖 OC 
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一、本周板块行情回顾 

本周低空经济指数涨 2.22%，相对涨幅 1.84%，日均成交额

174.78 亿元（近一年 67.72%分位），市盈率（TTM）达 84.97

倍（近一年 93.54%分位），本周日均主力净流入额 0.1亿元。

较上周而言，本周成交额小幅回升，主力资金转为净流入。 

 

图表 1：近一个月低空经济指数表现 

 
资料来源：Wind，金元证券研究所 

图表 2：近一个月低空经济指数主力净流入情况（亿元） 

 

资料来源：Wind，金元证券研究所 
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本周涨幅前五个股为新晨科技、万丰奥威、国睿科技、星源

卓镁、应流股份；跌幅前五个股为威海广泰、谱尼测试、晨

曦航空、广电计量、川大智胜。 

图表 3：本周个股涨跌 top5（%） 

  
资料来源：Wind，金元证券研究所 

周涨幅 TOP 5 

证券代码 股票简称 子行业 细分环节 周涨幅% 过去一月表现% PE（TTM） 
市值(亿

元) 

300542.SZ 新晨科技 空域管理 空管系统 37.25 -25.22 -70 57 

002085.SZ 万丰奥威 整机制造 eVTOL制造 14.72 -15.58 48 366 

600562.SH 国睿科技 通导监 监测 11.95 -2.76 44 258 

301398.SZ 星源卓镁 飞行器制造上游 机体材料 11.32 -12.62 52 42 

603308.SH 应流股份 整机制造 直升机 10.89 -1.52 47 133 

周跌幅 TOP 5 

证券代码 股票简称 子行业 细分环节 周涨幅% 过去一月表现% PE（TTM） 
市值(亿

元) 

601728.SH 威海广泰 整机制造 无人机 -4.10 -12.76 68 51 

002111.SZ 谱尼测试 低空运营与保障 检测 -5.18 -19.34 -10 37 

300887.SZ 晨曦航空 飞行器制造上游 航电飞控 -5.48 -10.31 378 51 

300581.SZ 广电计量 低空运营与保障 检测 -6.89 6.66 30 107 

002253.SZ 川大智胜 空域管理 空管系统 -7.89 -21.04 -12 21 

资料来源：Wind，金元证券研究所 
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二、行业动态 

产业发展 

1. 教育部本科增列低空技术与工程专业、航空运动等 29

种新专业：教育部同步更新发布《普通高等学校本科专

业目录（2025 年）》，增列低空技术与工程专业、航空

运动、人工智能教育等 29种新专业。新目录包含 93个

专业类、845 种专业，进一步强化专业设置对国家战略

急需和高质量发展的快速响应。 

地方发展 

2. 广州低空经济产业发展公司登记成立： 4 月 23日，广

州低空经济产业发展有限公司注册成立，法定代表人

为杨伟希，注册资本 3 亿元，经营范围包括人工智能行

业应用系统集成服务、电子专用设备制造、智能无人飞

行器制造、智能无人飞行器销售等。由广州数字科技集

团有限公司、广州南沙资产经营集团有限公司、广州交

通投资集团有限公司等共同持股。 

3. 浙江 11 地开启低空经济“先飞”试点：浙江省交通运

输厅、省财政厅发布《关于公布浙江省低空经济“先飞

区”试点名单的通知》，确定了杭州余杭区、宁波鄞州

区、绍兴越城区、丽水青田县等 11 个地区为试点。青

田县域具备面积大、地形复杂，人口分散，行政村众多，



2025年第 17周 

 
 

请务必仔细阅读本报告最后部分的免责声明 曙光在前 金元在先 
 

-6- 

山区治理难度大的特点；低空应用场景的出现正好为

山区治理降本增效提供了解决方向，其已率先部署无

人机机场开展航道巡查、松材线虫病除治、森林防火等

20 多类场景应用。 

4. 京津冀低空经济蓬勃发展：目前，鄚州机场已实现往返

北京的常态化飞行，并与国内多个机场形成联网模式，

开辟转场航线 27 条。鄚州机场正在打造无人机物流配

送、京津冀远途运输等业务，推动京津冀低空经济更加

繁荣。天津市武清低空经济科创园，即“空路轨”综合

测试验证基地，这里已获批 14平方公里专属空域：涵

盖公路智能驾驶领域、双线总长 800 米铁路轨道，并建

有国内首创的列控系统数字孪生研发试验平台，已成

为京津冀等地低空飞行主要试验场地之一。 

5. 山西省首个综合性低空经济示范项目正式启动：榆社

华舰山河航空飞行营地举行授牌仪式，首条数字低空

运动航线启用，串联云竹湖与尧城机场，覆盖交通、巡

护等场景；山河星链数字塔台揭牌并投入运营，依托

5G+北斗技术，实现全域智能监控；无人机试飞验证交

付基地与培训基地同步揭牌，推动行业标准化与人才

培养。 
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适航审定 

6. 航天时代飞鹏有限公司 FP-981C-BE 飞行器 TC 适航审

定获公开征求意见：适航审定司发布《关于征求 FP-

981C 型民用无人驾驶航空器系统型号合格审定项目专

用条件意见的函》，民航华东地区管理局对于该型号飞

行器的其垂直起降性能、用于货物运输等具体设计特

征和预期运行场景形成项目专用条件，现公开征求意

见。 

7. 美团自研第四代无人机近日通过民航局审查，获得了

全国首张低空物流全境覆盖 OC：取证后，美团可在全

国范围内开启常态化商业运营，成为国内首个被民航

局批准可在中国全境开展物流运输的低空运营商。截

至 2024 年 12 月底已在深圳、北京、上海、广州、南京

等城市开通 53 条航线，并累计完成订单超 45 万单，

服务覆盖了办公、社区、景区、市政公园、校园、图书

馆等多种场景，可为用户配送 9 万余种商品。 

基建项目招标： 

8. 赛宝低空经济专题展厅项目招标公告：由工业和信息

化部电子第五研究所招采，进行展厅施工，最高限价约

214 万元。 

9. 低空经济的智能飞行器实践基地设备采购项目：由广

西工业职业技术学院招采，包括多结构无人机工程实
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训平台 10 套、多自由度整机测试平台 1 套、多自由度

整机测试平台升级包 1 套、无人机专业教学仿真系统

20 套、轻型农业遥感无人机套装 1 套、无人机专业教

学仿真系统（行业版）2 套、机载高精度测绘激光雷达

1 套、四段空投 1套、气体检测模块 1套、无人机智能

水体采集系统1套、行业应用无人机 SDK开发包 16套、

智慧巡检综合实训平台 1 套、无人机任务管理系统 1

套、模型重建系统 1 套、创课无人机平台 10套、空中

竞技机器人开发平台 5 套、运动轨迹观测系统 1 套、

无人机实训场地 2 套、师资培训及技术服务 1 套，预

算总额 173.8 万元。 

10. 低空数字警务设备采购项目招标：由内蒙伊金霍洛旗

公安局招采，包括 1 套低空数字警装备，预算金额

3988.5 万元。 

11. 实验室用户感知业务测试系统和低空基建项目：由中

国信息通信研究院招采，包括实验室用户感知业务测

试系统（60万元）、5G 增强技术低空无线网络环境参数

自动化配置系统（35 万元）、低空无线态势感知大容量

数据分析系统（60万元），预算金额 155 万元。 

12. 低空真实业务冲击模拟系统公开招标：由中国信息通

信研究院招采，包括低空真实业务冲击模拟系统，预算

金额 80 万元。 
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下游应用场景开拓： 

13. 济南市低空全域全场景应用暨鲲鹏智飞系统发布会召

开，提及大量应用场景：首创省内医疗检验样本无人机

配送专线，同步拓展药品配送服务；搭载激光甲烷检测

设备与高清摄像头，实现燃气用户‘到访不遇’场景的

智能巡检；利用无人机热成像排查供热管网隐患，保障

民生安全；以上应用场景在 APP 上均可以预约，平台整

合了医疗急救、空中婚礼、城市观光等 30种智慧场景

服务，用户还可发布个性化需求，即可获得服务响应。 

 

三、政策动态 

1. 民航局适航审定四关于征求咨询通告《正常类旋翼航

空器审定（修订征求意见稿）》和《运输类旋翼航空器

审定（修订征求意见稿）》意见的函：此次修订咨询通

告《正常类旋翼航空器审定》新增 27.907、27.993、

27.1017、27.1329等 4 个条款和 MG 1至 MG 15 共 15

个专题的可接受符合性方法；《运输类旋翼航空器审定》

新增 29.427、29.907、29.993、29.999、29.1191、

29.1329 等 6 个条款和 MG 1 至 MG 17 共 17 个专题的

可接受的符合性方法。 
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2. 民航局飞标司、运输司发布《通用航空运营许可程序管

理规定（征求意见稿）》：拟适用于依法登记的从事经营

性通用航空飞行活动企业的运营许可以及相应的监督

管理（不适用于民用无人驾驶航空器），现公开征求意

见。 

3. 中共中央、国务院印发《关于实施自由贸易试验区提升

战略的意见》：提出支持有条件的自由贸易试验区深化

智能网联汽车道路测试、示范应用，开展民用无人驾驶

航空试验基地（试验区）建设。 

4. 广东拟将低空经济纳入立法工作计划：4 月 25 日，广

东省人民政府网发布了“广东省人民政府办公厅关于

印发《广东省人民政府 2025 年度立法工作计划》的通

知（粤府办〔2025〕10 号）”，公布了 2025 年度立法工

作计划，其中“广东省低空经济发展条例草案（省发展

改革委起草）”作为初次审议项目。 

5. 《合肥市低空物流降本提质增效交通强国专项试点实

施方案》发布：合肥市将构建“三网一中心二平台”架

构，加快布局低空物流地面保障设施网，建设小型起降

平台、中型起降场及大型起降枢纽；优化低空空域航线

网，推动空域资源灵活使用；打造低空智能信息网，提

升通信、导航、监视能力；建设低空飞行数据中心和监

管服务平台，实现数据互联互通与飞行活动实时监控。 
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6. 交通运输部等十部门发布关于推动交通运输与能源融

合发展的指导意见，其中提到：（十五）发展新能源航

空器。推动新能源航空器应用推广，加大对新能源航空

器的发展支持力度。鼓励有基础有条件的地区布局绿

色航空关键技术、产品方案和安全验证等试验基地。加

快推动建立新能源航空器适航审定体系和持续适航体

系。（十六）推动绿色低碳邮政快递发展。推广使用新

能源邮政快递配送车辆，在确保安全的前提下，加大无

人机、无人车等推广应用。积极推广邮件快件航空运输

应用可持续航空燃料。淘汰老旧分拣设备，推进智能分

拣成套设备迭代，提升分拣效率，推进设备智能化低碳

化升级。 

 

四、重点公司动态 

1. 中科星图：中科星图旗下中科星图智慧科技有限公司

（ “星图智慧”），接连获得青岛、湖州、福州、南宁

4 个城市的低空相关项目，包括：青岛城阳区“数智低

空大脑”低空运行服务管理平台、湖州南浔区全域治理

城市巡检服务、福州新区低空空域管理系统项目（提供

北斗高分高性能数据服务平台、低空空域管理子系统、

低空交通管理子系统等）、南宁市低空飞行综合管理服
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务平台。 

2. 国睿科技：公司全年实现营业收入 34亿元，同比增长

3.61%；归母净利润 6.3 亿元，同比增长 5.10%；主营

业务毛利率提升至 35.93%，盈利能力进一步增强。其

中，雷达装备及相关系统板块业绩表现最为突出，收入

同比增长 20.04%，收入占比达 78.61%，较去年同期提

升 10.76个百分点。 
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五、风险提示 

低空空域开放不及预期； 

电池、电驱技术发展不及预期； 

下游应用场景开拓、民众需求不及预期； 

产业发展进程不及预期； 

市场竞争激烈程度超出预期。 
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金元证券行业投资评级标准： 

增持：行业股票指数在未来 6 个月内超越大盘； 

中性：行业股票指数在未来 6 个月内基本与大盘持平； 

减持：行业股票指数在未来 6 个月内明显弱于大盘。 

 

金元证券股票投资评级标准： 

买入：股票价格在未来 6个月内超越大盘 15%以上； 

增持：股票价格在未来 6个月内相对大盘变动幅度为 5%～15%； 

中性：股票价格在未来 6个月内相对大盘变动幅度为-5%～+5%； 

减持：股票价格在未来 6个月内相对大盘变动幅度为-5%～-15%。 

 

免责声明 

本报告由金元证券股份有限公司（已具备中国证监会批复的证券投资咨询业务

资格）制作。本报告所载资料的来源及观点的出处皆被金元证券认为可靠，但金元证

券不保证其准确性或完整性。该等信息、意见并未考虑到获取本报告人员的具体投资

目的、财务状况以及特定需求，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。投资者应

当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同时考量各自的投资目的、财务状况

和特定需求，必要时就法律、商业、财务、税收等方面咨询专业财务顾问的意见。对

依据或者使用本报告所造成的一切后果，金元证券及/或其关联人员均不承担任何法

律责任。投资者需自主作出投资决策并自行承担投资风险，任何形式的分享证券投资

收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无效。 

本报告所载的信息、材料或分析工具仅提供给阁下作参考用，不是也不应被视为

出售、购买或认购证券或其他金融工具的要约或要约邀请。该等信息、材料及预测无

需通知即可随时更改。过往的表现亦不应作为日后表现的预示和担保。在不同时期，



2025年第 17周 

 
 

请务必仔细阅读本报告最后部分的免责声明 曙光在前 金元在先 
 

-15- 

金元证券可能会发出与本报告所载意见、评估及预测不一致的研究报告。 

金元证券的销售人员、交易人员以及其他专业人士可能会依据不同假设和标准、

采用不同的分析方法而口头或书面发表与本报告意见及建议不一致的市场评论和/

或交易观点。金元证券没有将此意见及建议向报告所有接收者进行更新的义务。金元

证券的自营部门以及其他投资业务部门可能独立做出与本报告中的意见或建议不一

致的投资决策。 

在法律许可的情况下，金元证券可能会持有本报告中提及公司所发行的证券头

寸并进行交易，也可能为这些公司提供或争取提供投资银行业务服务。因此，投资者

应当考虑到金元证券及/或其相关人员可能存在影响本报告观点客观性的潜在利益

冲突。投资者请勿将本报告视为投资或其他决定的唯一信赖依据。 

本报告的版权仅为金元证券所有，未经书面许可任何机构和个人不得以任何形

式转发、翻版、复制、刊登、发表或引用。 

 

 

 

 

 

 


