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四维图新（002405.SZ）事件点评     

助力汽车智能化“芯”征程，持续推进智驾全生态 
 

 2025 年 04 月 29 日 

 

➢ 事件概述：2025 年 4 月 27 日，杰发科技公众号发布，上海国际车展期间，

四维图新立足可信赖的 ADAS 辅助驾驶系统演进趋势，以“数智共生”为主题，

现场发布多款重磅产品与战略合作计划，其中包括作为旗下全资子公司公司新发

布的车规级多核 MCU 芯片 AC7870，以及备受业内关注的舱行泊一体 SoC 芯

片 AC8025AE、智能座舱域控 SoC 芯片 AC8025 等明星产品。 

➢ 杰发科技已完成 MCU 全系列布局，打造车规级芯片自主可控新生态。杰发

科技已完成 MCU 芯片的全系列布局，涵盖 AC780、AC781、AC784 及 AC7870

等多个产品系列，满足从执行层到域控制器的多样化应用需求。今年 4 月杰发科

技正式发布 AC7870，这是首款基于 ARM Cortex-R52 内核的多核高频 MCU

芯片，也是杰发科技面向全栈全域智能化布局的最新成果。该芯片适配主流

AUTOSAR 软件生态，具备大容量 Flash 存储及丰富外设接口，广泛应用于域控、

区域控制及动力底盘等高安全需求场景。杰发科技已形成 SoC 与 MCU 双轮驱

动的产品矩阵，累计出货量超 3 亿颗，其中 MCU 出货量超过 7000 万颗，SoC

出货量近 9000 万套片，产品覆盖国内 95%以上整车厂并与主流 Tier 1 深度合

作。目前，杰发科技模拟 IP 自研率达 100%，数字 IP 自研率超 90%，加速推进

芯片设计、封测、制造等环节的全链条国产化，持续夯实国产车规芯片自主可控

能力，更通过构建生态平台，实现产业链上下游协同创新，持续助推“中国芯”

深化发展；支撑中国汽车智能化、电动化转型。 

➢ 汽车智能化带动 MCU 芯片放量，国产化趋势加速推进。依据《中国智能驾

驶商业化发展白皮书》，2024 年我国智能网联汽车产业规模达 11082 亿元，增

速为 34%，预计到 2030 年有望突破 5 万亿。据 Omdia 的数据，中国车规级

MCU 市场规模有望从 2022 年的 25.9 亿美元增长至 2026 年的 36.5 亿美元，

年均复合增速达 8.92％，大幅高于 5.8％的全球 MCU 行业整体增速。随着智能

驾驶、电动化和车联网技术的发展，对高性能车规级 MCU 的需求持续增加。国

产厂商在这一领域的崛起，为中国汽车产业的自主可控提供了有力支撑。杰发科

技通过自主研发和本土化创新，推动了“芯片+算法+平台”的生态建设，持续提

升国产车规级芯片的竞争力。 

➢ 投资建议：四维图新在智能网联与车路云一体化领域持续深耕，受益于汽车

智能化渗透加速及车规级 MCU 芯片国产化趋势，旗下杰发科技车规级 MCU 芯

片业务快速拓展，成长潜力逐步释放。公司在智驾、智舱、智芯、智云等领域实

现全栈式技术布局，生态优势日益凸显，预计将持续夯实行业地位，并推动盈利

能力稳步提升。我们预计公司 2025-2027年营业收入分别为 46.79/61.38/78.94

亿元，对应 PS 分别为 4 倍、3 倍、2 倍，维持“推荐”评级。 

➢ 风险提示：行业竞争加剧；成果转化不及预期；政策落地不及预期  
 

[Table_Forcast] 盈利预测与财务指标 

项目/年度 2024A 2025E 2026E 2027E 

营业收入（百万元） 3,518 4,679 6,138 7,894 

增长率（%） 12.7 33.0 31.2 28.6 

归属母公司股东净利润（百万元） -1,095 -684 12 362 

增长率（%） 16.7 37.5 101.7 3048.5 

每股收益（元） -0.46 -0.29 0.00 0.15 

PE / / 1676 53 

PS 5 4 3 2 

资料来源：Wind，民生证券研究院预测；（注：股价为 2025 年 4 月 29 日收盘价）   

  

推荐 维持评级 

当前价格： 8.13 元 

   
 

[Table_Author]  

 

分析师 吕伟 

执业证书： S0100521110003 

邮箱： lvwei_yj@mszq.com 

分析师 金郁欣 

执业证书： S0100523060001 

邮箱： jinyuxin@mszq.com 
 

 
相关研究 

1.四维图新（002405.SZ）2024 年年报及 20

25 年一季报点评：收入增长稳健，持续推动

智能网联汽车发展-2025/04/28 

2.四维图新（002405.SZ）2024 年三季报点

评：收入稳中向好，持续深耕产业智能化-20

24/11/01 

3.四维图新（002405.SZ）事件点评：获智能

系统地图平台定点，推进智能驾驶新征程-20

24/10/11 

4.四维图新（002405.SZ）事件点评：四大板

块合力增长，产业智能化发展加速-2024/08/

29 

5.四维图新（002405.SZ）事件点评：世纪高

通联合中标北京车路云一体化新基建项目-2

024/08/08 
  



四维图新(002405)/计算机  

本公司具备证券投资咨询业务资格，请务必阅读最后一页免责声明 证券研究报告 2 

 

 

 

公司财务报表数据预测汇总  
[TABLE_FINANCE] 利润表（百万元） 2024A 2025E 2026E 2027E  主要财务指标 2024A 2025E 2026E 2027E 

营业总收入 3,518 4,679 6,138 7,894  成长能力（%）     

营业成本 2,307 2,776 3,571 4,590  营业收入增长率 12.68 33.00 31.20 28.60 

营业税金及附加 17 28 37 47  EBIT 增长率 42.81 52.09 162.74 118.91 

销售费用 235 234 246 276  净利润增长率 16.68 37.47 101.68 3048.53 

管理费用 461 468 491 553  盈利能力（%）     

研发费用 1,294 1,497 1,535 1,895  毛利率 34.43 40.66 41.82 41.85 

EBIT -737 -353 222 485  净利润率 -31.11 -14.63 0.19 4.59 

财务费用 -54 -3 5 8  总资产收益率 ROA -9.92 -6.20 0.10 2.84 

资产减值损失 -32 -16 -20 -26  净资产收益率 ROE -12.50 -8.47 0.14 4.29 

投资收益 -425 -328 -184 -79  偿债能力     

营业利润 -1,121 -694 12 372  流动比率 2.26 1.70 1.58 1.56 

营业外收支 -13 0 0 0  速动比率 1.75 1.23 1.11 1.07 

利润总额 -1,134 -694 12 372  现金比率 1.23 0.66 0.49 0.42 

所得税 10 5 0 3  资产负债率（%） 21.04 27.35 30.97 34.26 

净利润 -1,144 -698 12 370  经营效率     

归属于母公司净利润 -1,095 -684 12 362  应收账款周转天数 105.31 92.20 94.98 95.81 

EBITDA -371 16 592 854  存货周转天数 133.32 122.66 120.09 118.22 

      总资产周转率 0.30 0.42 0.54 0.65 

资产负债表（百万元） 2024A 2025E 2026E 2027E  每股指标（元）     

货币资金 2,577 1,850 1,646 1,756  每股收益 -0.46 -0.29 0.00 0.15 

应收账款及票据 1,025 1,440 1,889 2,430  每股净资产 3.69 3.41 3.41 3.56 

预付款项 107 97 125 161  每股经营现金流 0.00 0.00 0.16 0.25 

存货 828 1,063 1,319 1,695  每股股利 0.00 0.00 0.00 0.00 

其他流动资产 201 300 367 449  估值分析     

流动资产合计 4,738 4,750 5,347 6,490  PE / / 1676 53 

长期股权投资 366 366 366 366  PB 2.2 2.4 2.4 2.3 

固定资产 747 747 747 747  EV/EBITDA / 1104.01 29.61 20.53 

无形资产 1,657 1,657 1,657 1,657  股息收益率（%） 0.00 0.00 0.00 0.00 

非流动资产合计 6,295 6,286 6,285 6,286       

资产合计 11,033 11,036 11,631 12,777       

短期借款 547 547 547 547  现金流量表（百万元） 2024A 2025E 2026E 2027E 

应付账款及票据 934 1,272 1,637 2,104  净利润 -1,144 -698 12 370 

其他流动负债 617 981 1,200 1,509  折旧和摊销 366 369 370 369 

流动负债合计 2,098 2,800 3,384 4,160  营运资金变动 275 -82 -274 -332 

长期借款 107 107 107 107  经营活动现金流 1 -12 377 587 

其他长期负债 116 111 111 111  资本开支 -384 -348 -351 -352 

非流动负债合计 223 218 218 218  投资 -102 0 0 0 

负债合计 2,322 3,018 3,602 4,378  投资活动现金流 -476 -670 -535 -431 

股本 2,372 2,372 2,372 2,372  股权募资 0 0 0 0 

少数股东权益 -46 -60 -59 -52  债务募资 110 0 0 0 

股东权益合计 8,712 8,018 8,029 8,399  筹资活动现金流 -27 -46 -45 -45 

负债和股东权益合计 11,033 11,036 11,631 12,777  现金净流量 -503 -727 -204 110 

资料来源：公司公告、民生证券研究院预测   
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