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重庆银行(601963.SH)   

规模提速扩张，核心营收大幅增长 
——重庆银行 2025年一季报点评  

 
投资要点 

 

⚫ 业绩提速增长，营收利润增速均实现 5%+。重庆银行 2025年一季度营收和归

母净利润同比增速均为 5.3%，增速较去年全年边际提升，其中核心营收同比

大幅增长。具体来看：①净利息收入同比大幅增长 28%，其中规模扩张明显提

速，总资产同比+19.3%，贷款同比+16.3%，期初期末口径测算一季度息差同

比大幅提升 14bp，量价齐优共同支撑净利息收入表现优异。②手续费净收入

同比-1.8%；③投资相关收入同比-72.6%，其中投资净收益同比大幅下降，同

时公允价值变动损失增加。 

⚫ 规模扩张大幅提速，对公贷款同比增速超 30%。截至 2025Q1末，重庆银行总

资产同比+19.3%，其中贷款同比+16.3%（环比比+7.5%），总资产和贷款的同比

增速较 2024年分别提升 6.6pct和 4.1pct。对公贷款同比增速实现 30.8%，零

售贷款提速增长，同比+5.2%。从信贷增量来看，一季度新增信贷 330亿元，

同比多增 184亿元，其中对公和零售贷款分别新增 414亿元和 18亿元，均实

现同比多增。负债方面，2025年一季度存款同样大幅增长，同比+19.3%，比

比+10.5%。 

⚫ 以期初期末口径测算，2025Q1净息差 1.45%，较 2024Q1同比大幅提升 14bp。 

⚫ 资产质量持续改善，2025Q1末，不良率比比-4bp至 1.21%，拨备覆盖率比比

+3pct至 248%，拨贷比比比-5bp至 3%。 

⚫ 盈利预测与评级：预计公司 2025年和 2026年 EPS至 1.53元和 1.61元，预

计 2025年底每股净资产为 16.48元。以 2025年 4月 25日收盘价计算，对应

2025年底的 PB为 0.62倍。维持“增持”评级。 

⚫ 风险提示：资产质量超预期波动，转型推进不及预期 

    

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   



 
公司点评报告 | 重庆银行 

 

 
请阅读最后评级说明和重要声明 2/3  

 

 

 

 

 

表2、利润表预测环百万元） 

年份 2023 2024 2025E 2026E 2027E 

营业总收入 13,211  13,679  14,419  15,021  15,671  

净利息收入 10,447  10,176  12,009  12,595  13,227  

手续费净收入 411  888  843  852  860  

投资相关收入 2,136  2,482  1,439  1,454  1,468  

其他收入 217  134  127  121  115  

营业总支出 7,049  7,277  7,666  7,904  8,170  

营业税金 185  181  191  198  207  

业务及管理费 3,597  3,886  4,096  4,267  4,452  

资产减值损失 3,240  3,192  3,361  3,420  3,492  

营业利润 6,162  6,402  6,753  7,117  7,501  

营业外收支合计 -75  -8  -8  -8  -8  

利润总额 6,088  6,394  6,745  7,109  7,493  

所得税 859  873  785  827  872  

净利润 5,229  5,521  5,960  6,282  6,621  

归属母公司净利润 4,930  5,117  5,527  5,817  6,122  

EPS环元） 1.36  1.38  1.53  1.61  1.70  

BVPS环元） 14.37  15.56  16.48  17.76  19.12  

ROAE 10.14% 9.29% 9.64% 9.42% 9.23% 

ROAA 0.72% 0.68% 0.64% 0.58% 0.53% 

数据来源：公司公告，iFind，兴业证券经济与金融研究院整理 

 
 

表1、资产负债表预测环百万元） 

年份 2023 2024 2025E 2026E 2027E 

总资产 759,884  856,642  1,006,343  1,156,069  1,319,996  

生息资产 747,934  844,195  1,005,303  1,149,547  1,294,662  

贷款 380,796  427,264  495,626  569,970  655,465  

占比 51% 51% 49% 50% 51% 

现金和准备金 40,026  34,510  38,545  43,134  48,517  

占比 5% 4% 4% 4% 4% 

存放同业 46,286  34,468  36,192  38,001  39,901  

占比 6% 4% 4% 3% 3% 

债券投资 280,826  347,952  434,940  498,442  550,778  

占比 38% 41% 43% 43% 43% 

总负债 700,584  792,878  938,324  1,083,593  1,242,806  

付息负债 694,841  785,695  929,823  1,073,775  1,231,547  

同业存放 126,600  119,420  130,168  140,582  151,828  

占比 18% 15% 14% 13% 12% 

存款 414,813  474,117  559,458  654,566  759,296  

占比 60% 60% 60% 61% 62% 

应付债券 153,428  192,157  240,197  278,628  320,422  

占比 22% 24% 26% 26% 26% 

总权益 59,299  63,764  68,019  72,477  77,189  

总母公司权益 56,918  61,071  65,326  69,784  74,496  

数据来源：公司公告，iFind，兴业证券经济与金融研究院整理 
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分析师声明  
本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并登记为证券分析师，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确

地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接收到任何形式的补偿。 
 

 

投资评级说明 

投资建议的评级标准 类别 评级 说明 

报告中投资建议所涉及的评级分为股票评级

和行业评级环另有说明的除外）。评级标准为

报告发布日后的 12个月内公司股价环或行业

指数）相对同期相关证券市场代表性指数的

涨跌幅。其中：沪深两市以沪深 300 指数为

基准；北交所市场以北证 50指数为基准；新

三板市场以三板成指为基准；香港市场以恒

生指数为基准；美国市场以标普 500 或纳斯

达克综合指数为基准。 

股票评级 

买入 相对同期相关证券市场代表性指数涨幅大于 15% 

增持 相对同期相关证券市场代表性指数涨幅在 5%～15%之间 

中性 相对同期相关证券市场代表性指数涨幅在-5%～5%之间 

减持 相对同期相关证券市场代表性指数涨幅小于-5% 

无评级 
由于我们无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不

确定性事件，或者其他原因，致使我们无法给出明确的投资评级 

行业评级 

推荐 相对表现优于同期相关证券市场代表性指数 

中性 相对表现与同期相关证券市场代表性指数持平 

回避 相对表现弱于同期相关证券市场代表性指数 
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部门可能独立做出与本报告中的意见或建议不一致的投资决策。 

本报告并非针对或意图发送予或为任何就发送、发布、可得到或使用此报告而使兴业证券股份有限公司及其关联子公司等违反当地的法律或法

规或可致使兴业证券股份有限公司受制于相关法律或法规的任何地区、国家或其他管辖区域的公民或居民，包括但不限于美国及美国公民环1934年

美国《证券交易所》第 15a-6条例定义为本「主要美国机构投资者」除外）。 

本报告的版权归本公司所有。本公司对本报告保留一切权利。除非另有书面显示，否则本报告中的所有材料的版权均属本公司。未经本公司事

先书面授权，本报告的任何部分均不得以任何方式制作任何形式的拷贝、复印件或复制品，或再次分发给任何其他人，或以任何侵犯本公司版权的

其他方式使用。未经授权的转载，本公司不承担任何转载责任。  
 

特别声明  
在法律许可的情况下，兴业证券股份有限公司可能会持有本报告中提及公司所发行的证券头寸并进行交易，也可能为这些公司提供或争取提供

投资银行业务服务。因此，投资者应当考虑到兴业证券股份有限公司及/或其相关人员可能存在影响本报告观点客观性的潜在利益冲突。投资者请勿

将本报告视为投资或其他决定的唯一信赖依据。 
 

 

兴业证券研究  
上海 北京 深圳 

地址：上海浦东新区长柳路 36号兴业证券大厦

15层 

地址：北京市朝阳区建国门大街甲 6 号世界财

富大厦 32层 01-08单元 

地址：深圳市福田区皇岗路 5001 号深业上城

T2座 52楼 

邮编：200135 邮编：100020 邮编：518035 

邮箱：research@xyzq.com.cn 邮箱：research@xyzq.com.cn 邮箱：research@xyzq.com.cn   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   


