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周观点：人形机器人本体厂商催化频

出，产业链大会相继成功举办 
  

——人形机器人行业周报（2025.4.21-2025.4.25） 
 

[Table_Rating] 增持（维持） 
 

 
 
[Table_Summary] 
◼ 主要观点 

（1）优必选科技将在北京亦庄成立行者天工机器人全资子公司。4月

19日，由优必选科技作为大股东发起单位和总经理单位的北京人形机

器人创新中心研制的“天工Ultra”在全球首个人形机器人半程马拉松

以2小时40分钟的成绩夺得冠军。优必选科技同时宣布，将在北京亦庄

成立行者天工机器人全资子公司，负责行者（Walker）系列、天工系

列及天工行者（科研教育版）等系列人形机器人的全面商业化及全球

销售。这是继3月12日优必选科技和创新中心联合推出全尺寸科研教育

人形机器人平台——天工行者（定价29.9万起，是业内首款30万元以

内的全尺寸科研级人形机器人）之后的又一重磅举措。 

 

（2）特斯拉 Optimus 人形机器人试生产线亮相，马斯克称年底数千

台将入驻工厂。在特斯拉 2025 年第一季度更新报告中，公司首次向外

界展示了 Optimus 人形机器人试生产线。特斯拉表示，Optimus 的生

产时间表保持不变，公司正朝着尽快生产出能够完成有用工作的首批

人形机器人的目标迈进。马斯克预计到今年年底，将有数千台 

Optimus 机器人在特斯拉工厂中投入使用。 

 

（3）首届具身智能机器人运动会成功举办。4月24日-26日，首届具

身智能机器人运动会在无锡市惠山区成功举办。运动会期间，国家地

方共建具身智能机器人创新中心、国家地方共建人形机器人创新中

心、杭州宇树科技有限公司、深圳市优必选科技股份有限公司、北京

加速进化科技有限公司、松延动力（北京）科技有限公司、上海卓益

得机器人有限公司、魔法原子机器人科技（无锡）有限公司、乐聚

（深圳）机器人技术有限公司、天奇自动化工程股份有限公司等100余

家科研团队、知名企业及高校代表参与，机器人数量超过150台。 

 

（4）2025中国人形机器人生态大会成功举办。4月25日，2025中国

人形机器人生态大会暨智能机器人与未来科技展开幕，行业大咖齐聚

一堂，围绕“人机共融 智造未来”这一主题，探讨全球人形机器人行

业前沿热点，剖析行业发展趋势，推动我国人形机器人产业创新发

展。 

 

（5）美的人形机器人五月“上岗”。4月27日，美的集团抛出重磅消

息：其自主研发的类人形机器人，将于5月正式入驻湖北荆州的洗衣机

工厂，同时，预计今年下半年，美的人形机器人将跨界担任门店商业

导览员。   
◼ 投资建议 

近期国内外产业端迎来密集催化，产业潮起入局者明显增多，国内华

为、字节、比亚迪、小米、广汽、蚂蚁等车企、科技厂商纷纷加码具

身智能，海外特斯拉、1X、Figure AI 等加速商业化量产步伐，我们认

为 DeepSeek 人工智能公司的出现推动通用机器人大模型的发展，助

力人形机器人实现具身智能，人形机器人产业链进入“百花齐放，百
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[Table_ReportInfo] 相关报告： 

《周观点：人形机器人本体厂商催化频

出，持续关注人形机器人板块》 

——2025 年 04 月 25 日 

《周观点：人形机器人本体厂商催化频

出，持续关注人形机器人产业链》 

——2025 年 04 月 17 日 
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家争鸣”阶段，目前人形机器人进入工业场景，已经成为国内外确定

性较高的应用趋势，人形机器人商业化落地可期，建议关注受益的国

内零部件厂商，后续建议关注人形机器人产业链相关事件催化：国内

外人形机器人本体厂商的成果发布等。 

T 链建议关注：①总成：三花智控、拓普集团；②传感器：东华测

试、安培龙、汉威科技等。③减速器：绿的谐波、双环传动、中大力

德等；④丝杠：北特科技、贝斯特、恒立液压等；⑤电机：鸣志电器

等；⑥设备：秦川机床、华辰装备、日发精机等。  

华为机器人产业链建议关注：拓斯达、兆威机电、中坚科技、禾川科

技、埃夫特等。 

宇树机器人产业链建议关注：长盛轴承、奥比中光、凌云光等；   
[Table_RiskWarning] 
◼ 风险提示 

人形机器人研发进展不及预期；人形机器人商业化落地不及预期；人

形机器人潜在供应商环节竞争加剧。   
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