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上海车展开幕，小鹏机器人亮相，华为

发布 ADS4.0 
  

——汽车与零部件行业周报（2025.04.21-2025.04.27） 
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[Table_Summary] 
◼ 市场回顾 

汽车板块涨跌幅+4.87%，子板块中汽车零部件表现最佳。过去一周，

沪深 300 涨跌幅为+0.38%，申万汽车涨跌幅为+4.87%，在 31 个申万

一级行业中排名第 1。子板块中，汽车零部件+5.68%、商用车

+4.84%、乘用车+3.94%、汽车服务+2.76%、摩托车及其他+2.62%。

行业涨跌幅前五位公司为海联金汇、肇民科技、雷迪克、久祺股份、

嵘 泰 股 份 ， 涨 跌 幅 分 别 为+46.57%/+41.44%/+29.96%/+26.5%/ 

+19.96%；行业涨跌幅后五位公司为金鸿顺、特力 A、泰德股份、安

徽凤凰、派特尔，涨跌幅分别为-28.48%/-19.21%/-13.65%/-8.02%/-

7.29%。  

汽车销量数据：根据乘联分会数据，4 月 1-20 日，全国乘用车市场零

售89.7万辆，同比+12%，环比-9%。全国乘用车新能源市场零售47.8

万辆，同比+20%，环比-11%。乘联分会初步推算 4月狭义乘用车零售

约 175 万辆，同比+14.4%，环比-9.8%，新能源零售预计 90 万辆，渗

透率 51.4%。 

◼ 周观点 

1）上海车展开幕 

小鹏机器人 IRON 亮相上海车展。根据小鹏，IRON 身高 178cm、体

重 70kg，全身配备 62 个主动自由度，手部拥有 22 个可动自由度；搭

载最新自研 3000T 算力的图灵 AI 芯片，以及拥有 720°无死角视野的

智驾同源鹰眼视觉系统。小鹏汽车已明确，历时五年研发的 AI 机器人

IRON 将于 2026 年规模进入工业化量产，目前 IRON 已在小鹏广州工

厂投入实训，未来将应用于工厂自动化生产线和门店服务等领域。小

鹏展示新款 X9、P7+、陆地航母，P7+超长续航 Max 旗舰版官方建议

零售价为 20.88 万元，2025 款小鹏 X9 开启全球交付，全球首款分体

式飞行汽车“陆地航母”亮相。 

理想 MEGA Home 家庭特别版和理想 L6 智能焕新版发布。理想汽车

正式发布理想 MEGA Home 家庭特别版，以及全新升级的理想 MEGA 

Ultra 智能焕新版和理想 L6 智能焕新版。理想汽车自研汽车操作系统

“理想星环 OS”部分模块代码也已于 4 月 23 日正式登陆理想汽车官

网的“开源社区”，并将在未来定期发布新模块。 

零跑 B01 亮相，计划今年 7 月上市。零跑汽车 B 系列的第二款车型零

跑 B01在上海车展迎来全球首秀。新车基于 LEAP 3.5 电子电气架构打

造，并预计延续零跑B10的智能化配置，搭载高通 8295数字座舱芯片

及 8650 智能驾驶芯片，配合激光雷达等感知硬件，可实现高速领航辅

助、城区自动导航及记忆泊车等 L2+级驾驶辅助功能。 

智己汽车发布线控数字底盘技术 下半年量产上车。智己汽车在上海车

展发布线控数字底盘技术，其以整车 X、Y、Z 三向六自由度数字化融

合控制为核心，带来车辆运动能力的提升，让近 5 米长的车身可实现

4.69 米的极致转弯半径。根据计划，2025 年第四季度，搭载前后纯线
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[Table_ReportInfo] 相关报告： 

《鸿蒙智行发布问界 M8、享界 S9 增程版

及尚界品牌，地平线征程 6P 发布》 

——2025 年 04 月 22 日 

《零跑 B10 上市加码智驾平权，客车 25Q1

销量表现亮眼》 

——2025 年 04 月 15 日 

《3 月乘用车零售销量 188.9 万辆，美国对

进口汽车及零部件征收 25%关税》 

——2025 年 04 月 08 日 
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控转向的第三代技术将在智己全新旗舰车型上首发；2026 年，第四代

技术搭载干式线控制动系统，实现灵蜥数字底盘全栈线控化，结合 AI

大模型，实现预判式运动控制。 

采埃孚拿下超 10 亿欧元中国汽车厂商大单。采埃孚在本届上海车展上

宣布，针对中国市场需求推出的新一代总成和零部件产品新近在中国

实现量产，并已获得中国汽车制造商订单，金额超 10 亿欧元。其中，

采埃孚由中国团队开发的行星齿轮同轴减速器，在今年上半年首次在

中国实现量产；在杭州的电驱动工厂将在今年 6月开始量产下一代800

伏电机, 搭载于国内以及国际汽车厂商；此外，采埃孚在沈阳的电驱动

工厂将在今年第三季度开始量产下一代电驱系统，搭载于国际豪华汽

车的电驱动平台。 

宁德时代发布 10 款巧克力换电新车型。宁德时代宣布与一汽、长安、

北汽、奇瑞、广汽五大车企共同发布 10 款巧克力换电新车型，覆盖行

政商务、家庭出行、年轻化代步等多元场景。一汽红旗推出首款巧克

力 B+级换电轿车 EH7；长安汽车推出十万内通勤轿车启源 A05、中大

型数智轿车启源 A07 和深蓝 SL03 运动轿跑；北汽极狐推出高品质宽

体电动家庭轿车；奇瑞 iCAR V23 推出首款巧克力方盒子车型；广汽集

团宣布埃安 UT、埃安 RT、智驾 SUV 埃安 V 霸王龙与一款即将上市的

A 级 SUV，将全面推出巧克力换电车型。 

 

2）上海发布 2025 年汽车置换更新补贴细则 

4 月 24日，上海市商务委员会等五部门印发《2025 年上海市进一步支

持汽车置换更新补贴政策实施细则》，自 2025 年 1 月 1 日至 2025 年

12 月 31 日，个人消费者购买 10 万元及以上的新能源小客车新车，且

在规定期限内转让本人名下在外省市登记的小客车，给予一次性 1.5万

元定额补贴；购买 10 万元及以上国六 b 排放标准的燃油小客车新车，

且在规定期限内转让本人名下在外省市登记的符合条件的燃油小客

车，给予一次性 1.3 万元定额补贴。 

 

3）华为 ADS 4.0 与鸿蒙座舱 5.0 到来 

华为于 4月 22日发布了乾崑智驾 HUAWEI ADS 4.0 系统，带来架构、

安全、体验及产业领域的全面升级。ADS 4.0 系统采用全新 WEWA 架

构，端到端时延可降低 50%，通行效率可提升 20%，重刹率可降低

30%。通过与数字底盘引擎 XMC 深度协同，该系统实现了车身、电机

等部件的中央集中控制。由于使用高精度固态激光雷达、舱内激光视

觉 Limera 等硬件，该系统提升了识别能力和驾驶安全性。在场景应用

方面，ADS 4.0 系统将提供跨城车位到车位 P2P 2.0 功能和从单层升级

到跨层的泊车代驾 VPD 2.0 功能。此外，该系统还推出高速 L3 商用解

决方案，支持驾驶员在保持警觉的情况下将视线转移至非驾驶活动。   

◼ 投资建议 

1）整车建议关注：比亚迪、长城汽车、中国重汽、福田汽车； 

2）零部件建议关注：沪光股份、凌云股份、银轮股份、伯特利、隆盛

科技、云意电气、浙江仙通、博俊科技、多利科技。   
[Table_RiskWarning] 

◼ 风险提示 

新车型上市表现不及预期；供应链配套不及预期；零部件市场竞争激

烈化。   
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